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Bancos 

República Dominicana 

Motor Crédito, S.A., Banco de 
Ahorro y Crédito 

Factores Clave de Calificación 
Modelo de Negocio: Las calificaciones de Motor Crédito S.A., Banco de Ahorro y Crédito 
(Motor Crédito) están altamente influenciadas por el apetito de riesgo inherente a su modelo 
de negocio, dado que el banco presenta concentración elevada en el financiamiento de 
vehículos, así como una estructura de fondeo y franquicia limitadas, con participación de 
mercado menor de 1% de los activos en el sistema financiero.  

Fondeo Concentrado: La administración del fondeo y liquidez es un factor de relevancia alta 
para las calificaciones de Motor Crédito, dada la dependencia alta de fondos institucionales y 
la concentración en los proveedores principales de fondos; los 20 mayores depositantes 
representaban 31.75% a septiembre de 2019. A la misma fecha, la liquidez, medida como 
préstamos sobre depósitos, fue de 135.17%, menor que el promedio de los últimos cuatro años 
de 152.19%. El riesgo de liquidez es mitigado parcialmente por la rotación alta de la cartera, la 
estabilidad de los fondos provenientes de la colocación de bonos corporativos y el porcentaje 
moderado de uso de sus líneas de créditos con la banca local. 

Calidad de Cartera Buena: Motor Crédito presenta una calidad de cartera buena y cuenta con 
mitigantes de riesgo de crédito, como la atomización de la cartera y la cobertura de reservas 
para préstamos vencidos, con un nivel conservador. A septiembre de 2019, la cartera vencida 
en más de 90 días siguió decreciendo, permitiendo que el indicador de morosidad disminuyera 
a 1.90%, nivel inferior al de sus pares principales. 

Capitalización Robusta: Fitch Ratings considera que la capitalización sólida del banco es una 
de sus fortalezas principales. Además, los indicadores de capitalización están sustentados por 
la rentabilidad amplia, la calidad buena de la cartera, los niveles conservadores de provisiones 
y la política conservadora del accionista de reinvertir la totalidad de las utilidades. Lo anterior 
ha resultado en un indicador robusto de Capital Base según Fitch sobre activos ponderados 
por riesgo de 28.10% a septiembre de 2019. 

Rentabilidad Alta: Fitch opina que la rentabilidad de Motor Crédito es robusta y se sustenta 
en márgenes adecuados, una carga por provisiones baja que refleja la calidad buena del activo 
y una eficiencia operacional sobresaliente. La agencia destaca que las utilidades y rentabilidad 
del banco han probado ser estables a través de los diferentes ciclos económicos, lo cual se 
espera que se mantenga. A septiembre de 2019, el indicador de rentabilidad operativa sobre 
APR fue estable en 4.29%. 

Emisión de Deuda: La emisión de bonos corporativos de hasta DOP500 millones no tiene 
ningún tipo de subordinación o garantía específica, por lo que su calificación se alinea con la de 
la entidad. 

Sensibilidades de Calificación 
Las  calificaciones  podrían  mejorar  si  el  banco  avanza  consistentemente  en  mejorar  la 
administración de su fondeo, al reducir el riesgo de concentración en los proveedores 
principales de fondos. Esto es sobre la base de mantener un perfil financiero sólido en 
términos de rentabilidad, capitalización y calidad del activo. Presiones a la baja en las 
calificaciones de Motor Crédito podrían derivar de un incremento sostenido en el indicador de 
morosidad que provoque que sea superior a 4.0% y que, a su vez, incida en una baja en la 
rentabilidad y un retroceso significativo de la capitalización.  
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Características de la Emisión 

Tipo de Instrumento Calificación Monto Año Vencimiento Número de Registro 

Bonos Corporativos A-(dom) DOP500 millones 2016 2020 SIVEM-096 

Fuente: Superintendencia de Valores 
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Estado de Resultados - Motor Crédito, S.A., Banco de Ahorro y Crédito 

  30 sep 2019  31 dic 2018 31 dic 2017 31 dic 2016 

 9 meses – 3er 
Trimestre 

9 meses – 3er 
Trimestre Como % de Cierre de año Como % de Cierre de año Como % de Cierre de año Como % de 

 USD mill. DOP mill. APR DOP mill. APR DOP mill. APR DOP mill. APR 

          

1. Ingreso Bruto por Intereses y 
Dividendos 

14 705.0 14.5 894.8 15.5 844.2 16.5 696.1 16.0 

2. Total de Gastos por Intereses 6 305.3 6.3 377.9 6.5 369.8 7.2 288.7 6.6 

3. Ingreso Neto por Intereses 8 399.7 8.2 516.9 9.0 474.3 9.3 407.4 9.4 

4. Comisiones y Honorarios Netos 0 -2.1 0.0 -2.5 0.0 -3.9 -0.1 -7.0 -0.2 

5. Ingreso por Inversión y Compraventa 
de Títulos Valores 

0 0.0 0.0 -0.1 0.0 -0.1 0.0 0.0 0.0 

6. Otros Ingresos Operativos 2 87.4 1.8 104.7 1.8 98.9 1.9 82.8 1.9 

7. Total de Ingresos Operativos No 
Financieros 

2 85.3 1.7 102.1 1.8 94.9 1.9 75.8 1.7 

8. Ingreso Operativo Total 9 485.0 9.9 619.0 10.7 569.3 11.1 483.2 11.1 

9. Gastos de Personal 3 149.7 3.1 178.9 3.1 162.4 3.2 143.3 3.3 

10. Otros Gastos Operativos 2 126.1 2.6 166.8 2.9 137.4 2.7 111.0 2.6 

11. Total de Gastos Operativos 5 275.9 5.7 345.7 6.0 299.8 5.9 254.4 5.9 

12. Utilidad o Pérdida Operativa Tomada 
como Patrimonio 

n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. 

13. Utilidad Operativa antes de 
Provisiones 

4 209.2 4.3 273.3 4.7 269.5 5.3 228.9 5.3 

14. Cargo por Provisiones para 
Préstamos 

0 0.0 0.0 9.0 0.2 31.4 0.6 25.9 0.6 

15. Cargo por Provisiones para Títulos 
Valores y Otros Préstamos 

0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 n.a. n.a. 

16. Utilidad Operativa 4 209.2 4.3 264.3 4.6 238.0 4.6 203.0 4.7 

17. Utilidad o Pérdida No Operativa/No 
Recurrente 

1 51.1 1.0 53.5 0.9 34.8 0.7 53.3 1.2 

18. Utilidad antes de Impuestos 5 260.3 5.3 317.8 5.5 272.8 5.3 256.3 5.9 

19. Gastos de Impuestos 1 70.3 1.4 78.0 1.4 67.2 1.3 77.0 1.8 

20. Ganancia o Pérdida por Operaciones 
Descontinuadas 

n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. 

21. Utilidad Neta 4 190.0 3.9 239.8 4.2 205.6 4.0 179.2 4.1 

22. Otro Ingreso Integral n.a. n.a. n.a. 0.0 0.0 n.a. n.a. 0.0 0.0 

23. Ingreso Integral Total 4 190.0 3.9 239.8 4.2 205.6 4.0 179.2 4.1 

Tipo de cambio  USD1 = 
DOP51.5285 

 USD1 = 
DOP50.2762 

 USD1 = 
DOP48.1989 

 USD1 = 
DOP46.7267 

 

n.a. – No aplica. APR - Activos ponderados por riesgo. 
Fuente: Fitch Ratings, Fitch Solutions y Motor Crédito. 
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Balance General- Motor Crédito, S.A., Banco de Ahorro y Crédito 

  30 sep 2019  31 dic 2018  31 dic 2017  31 dic 2016  

 9 meses – 
3er 

Trimestre 

9 meses – 
3er 

Trimestre Como % de Cierre de año Como % de Cierre de año Como % de Cierre de año Como % de 

 USD mill. DOP mill. Activos DOP mill. Activos DOP mill. Activos DOP mill. Activos 

Activos          

A. Préstamos          

1. Préstamos Brutos 112 5,796.5 81.5 5,343.6 78.6 4,863.4 78.7 4,204.4 84.0 

2. Menos: Reservas para Pérdidas Crediticias 4 184.6 2.6 173.4 2.6 142.1 2.3 103.1 2.1 

3. Préstamos Netos 109 5,611.9 78.9 5,170.2 76.1 4,721.4 76.4 4,101.2 81.9 

4. Nota: Préstamos Vencidos Incluidos Arriba 2 109.9 1.5 103.8 1.5 77.7 1.3 67.1 1.3 

5. Nota: Deducciones Específicas por Pérdida 
de Préstamos 

n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. 

6. Nota: Préstamos Personales Brutos 98 5,024.1 70.6 4,654.6 68.5 4,227.8 68.4 3,608.7 72.1 

B. Otros Activos Productivos          

1. Préstamos y Operaciones Interbancarias 0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 

2. Repos y Colaterales en Efectivo n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. 

3. Derivados n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. 

4. Títulos Valores 9 478.2 6.7 103.7 1.5 329.5 5.3 280.0 5.6 

5. Otros Activos Productivos 0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 

6. Total de Activos Productivos 118 6,090.0 85.6 5,273.8 77.6 5,050.9 81.7 4,381.2 87.5 

C. Activos No Productivos          

1. Efectivo y Depósitos en Bancos 15 789.9 11.1 1,397.0 20.6 1,009.2 16.3 536.2 10.7 

2. Bienes Adjudicados 0 11.5 0.2 4.9 0.1 5.3 0.1 3.3 0.1 

3. Plusvalía y Otros Intangibles 0 0.0 0.0 1.8 0.0 1.8 0.0 7.4 0.1 

4. Otros Activos 4 224.7 3.2 117.0 1.7 114.6 1.9 78.6 1.6 

5. Total de Activos 138 7,116.1 100.0 6,794.4 100.0 6,181.8 100.0 5,006.7 100.0 

Pasivos y Patrimonio          

D. Pasivos que Devengan Intereses          

1. Total de Depósitos de Clientes 83 4,288.4 60.3 3,770.4 55.5 3,538.9 57.2 2,558.0 51.1 

2. Depósitos de Bancos 0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 

3. Repos y Colaterales en Efectivo 0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 

4. Otros Depósitos y Obligaciones de Corto 
Plazo 

7 337.6 4.7 644.4 9.5 494.4 8.0 344.4 6.9 

5. Total de Fondeo de Largo Plazo 6 300.0 4.2 500.0 7.4 500.0 8.1 650.0 13.0 

6. Obligaciones Negociables n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. 

7. Total de Fondeo 96 4,926.0 69.2 4,914.7 72.3 4,533.3 73.3 3,552.3 71.0 

8. Derivados n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. 

9. Total de Fondeo y Derivados 96 4,926.0 69.2 4,914.7 72.3 4,533.3 73.3 3,552.3 71.0 

E. Pasivos que No Devengan Intereses          

1. Otros Pasivos 7 358.4 5.0 238.0 3.5 246.6 4.0 258.1 5.2 

2. Total de Pasivos 103 5,284.4 74.3 5,152.7 75.8 4,779.9 77.3 3,810.4 76.1 

F. Capital Híbrido          

1. Acciones Preferentes y Capital Híbrido n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. 

G. Patrimonio          

1. Total de Patrimonio 36 1,831.8 25.7 1,641.8 24.2 1,402.0 22.7 1,196.4 23.9 

2. Total de Pasivos y Patrimonio 138 7,116.1 100.0 6,794.4 100.0 6,181.8 100.0 5,006.7 100.0 

3. Nota: Patrimonio Publicado, Incluyendo 
Acciones Preferentes y Capital Híbrido 
Contabilizado como Patrimonio 

36 1,831.8 25.7 1,641.8 24.2 1,402.0 22.7 1,196.4 23.9 

4. Nota: Capital Base según Fitch 36 1,831.8 25.7 1,640.0 24.1 1,400.2 22.7 1,189.0 23.7 

Tipo de cambio  USD1 = 
DOP51.5285 

 USD1 = 
DOP50.2762 

 USD1 = 
DOP48.1989 

 USD1 = 
DOP46.7267 

 

n.a. – No aplica. 
Fuente: Fitch Ratings, Fitch Solutions y Motor Crédito. 
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Resumen Analítico - Motor Crédito, S.A., Banco de Ahorro y Crédito    

 30 sep 2019 31 dic 2018 31 dic 2017 31 dic 2016 

 9 meses – 3er Trimestre Cierre de año Cierre de año Cierre de año 

     

A. Indicadores de Intereses     

1. Ingresos por Intereses/Activos Productivos Promedio 14.0 17.0 18.0 18.3 

2. Gastos por Intereses/Pasivos que Devengan Intereses Promedio 8.2 8.0 9.2 9.3 

3. Ingreso Neto por Intereses/Activos Productivos Promedio 7.9 9.8 10.1 10.7 

4. Ingreso Neto por Intereses Menos Cargo por Provisiones para Préstamos/Activos 
Productivos Promedio 

7.9 9.6 9.4 10.0 

B. Otros Indicadores de Rentabilidad Operativa     

1. Utilidad Operativa/Activos Ponderados por Riesgo 4.3 4.6 4.7 4.7 

2. Gastos No Financieros/Ingresos Brutos 56.9 55.9 52.7 52.6 

3. Provisiones para Préstamos y Títulos Valores/Utilidad Operativa antes de 
Provisiones 

0 3.3 11.7 11.3 

4. Utilidad Operativa/Activos Totales Promedio 3.5 4.0 4.3 4.6 

5. Utilidad Operativa/Patrimonio Promedio 16.1 17.4 18.4 18.4 

6. Ingresos No Financieros/Ingresos Brutos 17.6 16.5 16.7 15.7 

7. Gastos No Financieros/Activos Totales Promedio 4.6 5.3 5.4 5.7 

8. Utilidad Operativa antes de Provisiones/Patrimonio Promedio 16.1 18.0 20.8 20.7 

9. Utilidad Operativa antes de Provisiones/Activos Totales Promedio 3.5 4.2 4.8 5.2 

C. Otros Indicadores de Rentabilidad     

1. Utilidad Neta/Patrimonio Total Promedio 14.7 15.8 15.9 16.2 

2. Utilidad Neta/Activos Totales Promedio 3.2 3.7 3.7 4.0 

3. Utilidad Neta/Activos Ponderados por Riesgo 3.9 4.2 4.0 4.1 

D. Capitalización     

1. Capital Base según Fitch/Activos Ponderados por Riesgo Ajustados 28.1 28.4 27.3 27.4 

2. Patrimonio Común Tangible/Activos Tangibles 25.7 24.1 22.7 23.8 

3. Indicador de Apalancamiento de Basilea n.a. n.a. n.a. n.a. 

4. Indicador de Capital Común Tier 1 (CET 1) n.a. n.a. n.a. n.a. 

5. Indicador de Capital Común Regulatorio Tier 1 (CET 1) Completamente 
Implementado 

n.a. n.a. n.a. n.a. 

6. Préstamos Vencidos menos Reservas para Pérdidas Crediticias/Capital Base según 
Fitch 

-4.1 -4.3 -4.6 -3.0 

7. Activos Ponderados por Riesgo/Activos Totales 91.6 84.9 82.9 86.8 

8. Crecimiento de Activos Ponderados por Riesgo 18.0 12.6 18.0 20.3 

E. Calidad de Préstamos     

1. Préstamos Vencidos/Préstamos Brutos 1.9 1.9 1.6 1.6 

2. Crecimiento de los Préstamos Brutos 8.5 9.9 15.7 23.0 

3. Reservas para Pérdidas Crediticias/Préstamos Vencidos 168.0 167.1 182.9 153.7 

4. Cargo por Provisiones para Préstamos/Préstamos Brutos Promedio 0 0.2 0.7 0.7 

5. Castigos Netos/Préstamos Brutos Promedio 0.0 0.2 0.2 0.1 

F. Fondeo y Liquidez     

1. Préstamos Brutos/Depósitos de Clientes 135.2 141.7 137.4 164.4 

2. Indicador de Cobertura de Liquidez n.a. n.a. n.a. n.a. 

3. Depósitos de Clientes/Fondeo Total (Excluyendo Derivados) 87.1 76.7 78.1 72.0 

4. Indicador de Fondeo Estable Neto n.a. n.a. n.a. n.a. 

5. Crecimiento de los Depósitos de Clientes Totales 13.7 6.5 38.4 23.6 

6. Deuda Júnior Calificada según Fitch/Activos Ponderados por Riesgo 0 0 0 0 

7. Préstamos Netos/Depósitos de Clientes 130.9 137.1 133.4 160.3 

n.a. – No aplica. 
Fuente: Fitch Ratings, Fitch Solutions y Motor Crédito. 
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Las calificaciones mencionadas fueron requeridas y se asignaron o se les dio seguimiento por 
solicitud del emisor calificado o de un tercero relacionado. Cualquier excepción se indicará. 
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