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Ofrecer servicios 
financieros 

especializados 
orientados a promover 

las ventas del sector 
automotriz.

Ser la entidad 
líder en el 

financiamiento
al sector 

automotriz.

MISIÓN:

Contamos con una 
trayectoria de 45 años, 
financiando vehículos
y equipos de motor

VISIÓN:

Motor Crédito, S.A., Banco de Ahorro y Crédito, ofrece alternativas de 

financiamiento para la adquisición de vehículos tanto nuevos como 

usados a través del concesionario o dealer de su preferencia.

Ofrecemos también financiamiento para la compra de equipos pesados, 

agrícolas, de construcción y plantas eléctricas.

Nuestros Certificados de Depósito constituyen instrumentos de 

inversión que ofrecen a nuestros clientes un mayor rendimiento por sus 

ahorros, con el beneficio adicional de que permite el acceso a asesoría 

por parte de un personal altamente capacitado y las mejores condiciones 

del mercado.

Motor Crédito, S.A., Banco de Ahorro y Crédito, está regulada por la 

Superintendencia de Bancos de la República Dominicana, la 

Superintendencia de Valores de la República Dominicana y está 

calificada por Fitch Ratings como ‘A-(dom)’; Perspectiva Estable.
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Conoce
Nuestros
Valores
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Motor Crédito, S.A., Banco de Ahorro y Crédito, fomenta en su capital

humano actuar siempre de conformidad con las más altas normas de 

integridad personal y profesional en todos los aspectos de sus 

actividades, cumpliendo con las leyes, reglas aplicables y políticas de 

nuestra institución.

La adopción de los valores en su filosofía corporativa constituye una 

clave esencial en el mantenimiento de una relación a largo plazo, 

resumidos éstos como sigue:
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Motor Crédito, S. A., Banco de Ahorro y Crédito, es una institución financiera 
regulada que nace el 1 de diciembre de 1972 para satisfacer las necesidades 
de financiamiento del sector privado.

Desde ese entonces, Motor Crédito ha traspasado las fronteras de su 
fundadora Santo Domingo Motors, al extender sus negocios hasta 
concesionarios y dealers externos y ofrecer financiamiento para la compra 
de vehículos y equipos motorizados de todas las marcas importadas al país.

El 13 de julio del 2004, la entidad recibe la autorización por parte de la Junta 
Monetaria para convertirse en Banco de Ahorro y Crédito acorde a los 
lineamientos establecidos por la Ley Monetaria y Financiera No. 183-02.

En fecha 21 de abril del 2005, la Superintendencia de Bancos certificó que la 
Financiera Motor Crédito, S. A., antigua razón social, había cumplido 
satisfactoriamente con los requisitos de la Junta Monetaria, autorizando su 
transformación en Banco de Ahorro y Crédito, bajo la razón social Motor 
Crédito, S. A., Banco de Ahorro y Crédito.

En fecha 1ro. de Febrero del 2006, obtuvo la certificación por parte de la 
Superintendencia de Bancos, como Banco de Ahorro y Crédito.

Reseña histórica

En el marco de nuestro 45 aniversario
aperturamos nuestras nuevas y modernas oficinas.
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Con mucha satisfacción, nos permitimos presentarles 
el informe de Gestión Anual de Motor Crédito, S.A., 
Banco de Ahorro y Crédito correspondiente al año 
2017.  

En este período celebramos el 45 Aniversario de 
nuestra fundación, y ha sido un año en el que continuamos renovándonos e 
implementado cambios que nos permitan acercarnos cada vez más a nuestra 
visión de “Ser la Entidad Líder en el Financiamiento al Sector Automotriz”.  
Vimos en el 2017 la apertura de nuestra nueva y moderna oficina principal, cuyo 
objetivo es mejorar la experiencia de los clientes que nos visiten y servirnos esta 
plataforma para el crecimiento futuro por el que continuaremos trabajando. 

En este período, Motor Crédito continuó consolidando su trayectoria de 
crecimiento, alcanzando un total de activos de RD$6,182 Millones de pesos, para 
un incremento de un 23% con relación al año anterior.   Asimismo, por el lado de 
los depósitos experimentamos un importante aumento de un 26%, situándose en 
los RS$3,842 Millones de pesos. 

Nuestros planes de crecimiento se apoyan en el balance que nos da una gestión 
disciplinada y comprometida con la calidad de los principales indicadores del 
banco, asi como con el cumplimiento de los requerimientos regulatorios.   Vimos 
el año pasado importantes cambios en este aspecto, los cuales hemos podido 
asimilar con éxito y oportunamente, tales como la nueva Ley de Prevención del 
Lavado de Activos, la modificación del Reglamento de Evaluación de Activos, 
entre otros. 

Importantes avances en materia de transformación digital están contribuyendo a 
la eficientización de nuestros procesos internos y a formar parte de las 
soluciones que como institución financiera queremos llevar a nuestros clientes. 

Gracias a todo el equipo de colaboradores, a nuestro Consejo de Directores y 
Accionistas por el apoyo que nos han brindado durante este 2017. Contamos  
con ustedes para el logro de los objetivos que nos hemos trazado para los años 
por venir.

Benahuare Pichardo

Palabras
de nuestra
Presidenta
Ejecutiva
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A. Indicadores de Intereses
     1. Ingresos por Intereses sobre Préstamos/
         Préstamos Brutos Promedio 18.07 18.11 17.61 18.31 18.52
     2. Gastos por Intereses sobre Depósitos de Clientes/
         Depósitos de Clientes Promedio 10.46 10.89 9.56 9.92 8.23
     3. Ingresos por Intereses/Activos Productivos
         Promedio 17.99 18.27 18.22 18.98 19.09
     4. Gastos por Intereses/Pasivos que
         Devengan Intereses Promedio 9.19 9.31 8.64 8.94 8.10
     5. Ingreso Neto por Intereses/Activos Productivos
         Promedio 10.11 10.69 11.12 11.99 12.84
     6. Ingreso Neto por Intereses – Cargo por
         Provisiones para Préstamos/Activos
         Productivos Promedio 9.44 10.01 10.97 11.80 12.11
     7. Ingreso Neto por Intereses –
         Dividendos de Acciones Preferentes/
         Activos Productivos Promedio 10.11 10.69 11.12 11.99 12.84

B. Otros Indicadores de Rentabilidad Operativa
     1. Ingresos No Financieros/Ingresos
         Operativos Netos 16.68 15.69 13.47 13.56 12.80
     2. Gastos Operativos/Ingresos Operativos Netos 52.66 52.64 56.11 60.09 67.57
     3. Gastos Operativos/Activos Promedio 5.38 5.74 6.06 7.10 8.43
     4. Utilidad Operativa antes de Provisiones/
         Patrimonio Promedio 20.79 20.70 17.75 16.28 13.30
     5. Utilidad Operativa antes de Provisiones/
         Activos Totales Promedio 4.84 5.17 4.74 4.72 4.05
     6. Cargo por Provisiones para Préstamos
         y Títulos Valores/Utilidad Operativa
         antes de Provisiones 11.67 11.32 2.68 4.36 15.26
     7. Utilidad Operativa/Patrimonio Promedio 18.36 18.36 17.27 15.57 11.27
     8. Utilidad Operativa/Activos Totales Promedio 4.27 4.58 4.61 4.51 3.43
     9. Utilidad Operativa/Activos Ponderados por Riesgo 4.65 4.67 4.52 4.44 3.52

C. Otros Indicadores de Rentabilidad
     1. Utilidad Neta/Patrimonio Promedio 15.86 16.21 15.14 14.86 12.51
     2. Utilidad Neta/Activos Totales Promedio 3.69 4.04 4.04 4.31 3.81
     3. Ingreso Integral de Fitch/Patrimonio Promedio 15.86 16.21 15.14 14.86 12.51
     4. Ingreso Integral de Fitch/Activos Totales Promedio 3.69 4.04 4.04 4.31 3.81
     5. Impuestos/Utilidad antes de Impuestos 24.64 30.06 30.40 27.39 26.18
     6. Utilidad Neta/Activos Ponderados por Riesgo 4.01 4.13 3.96 4.24 3.91

D. Capitalización
     1. Capital Base según Fitch/Activos Ponderados
         por Riesgo 27.23 27.37 27.96 30.88 32.73
     2. Patrimonio Común Tangible/Activos Tangibles 22.66 23.78 25.37 26.84 29.29
     3. Indicador de Capital Primario Regulatorio n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
     4. Indicador de Capital Total Regulatorio 18.88 17.67 17.10 18.40 15.60
     5. Indicador de Capital Primario Base Regulatorio n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
     6. Patrimonio/Activos Totales 22.68 23.89 25.51 26.96 29.44
     7. Dividendos Pagados y Declarados
         en Efectivo/Utilidad Neta n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
     8. Generación Interna de Capital 14.35 14.98 14.07 13.65 11.85

E. Calidad de Activos
     1. Crecimiento del Activo Total 23.47 25.57 23.00 26.46 17.08
     2. Crecimiento de los Préstamos Brutos 15.68 23.00 24.82 23.23 18.97
     3. Préstamos con Mora Mayor a 90 días/
         Préstamos Brutos 1.60 1.75 1.25 1.33 2.00
     4. Reservas para Préstamos/Préstamos Brutos 2.92 2.45 2.27 2.81 3.47
     5. Reservas para Préstamos/Préstamos con
         Mora Mayor a 90 días 182.94 139.85 181.50 211.26 173.03
     6. Préstamos con Mora Mayor a 90 días – Reservas
         para Préstamos/Capital Base según Fitch (4.60) (2.47)) (3.45) (4.66) (4.34)
     7. Préstamos con Mora Mayor a 90 días – Reservas
         para Préstamos/Patrimonio (4.59) (2.46) (3.42) (4.63) (4.31)
     8. Cargo por Provisión para Préstamos/
         Préstamos Brutos Promedio 0.69 0.68 0.15 0.18 0.71
     9. Castigos Netos/Préstamos Brutos Promedio 0.19 0.12 0.11 0.13 0.29
   10. Préstamos con Mora Mayor a 90 días + Activos
         Adjudicados/Préstamos Brutos + Activos Adjudicados 1.70 1.83 1.32 1.38 2.09

F. Fondeo
     1. Préstamos/Depósitos de Clientes 137.43 164.36 165.22 168.37 157.30
     2. Activos Interbancarios/Pasivos Interbancarios n.a. n.a. n.a. 0.00 n.a.
     3. Depósitos de Clientes/Total Fondeo
         (excluyendo Derivados) 78.07 72.01 74.05 73.05 82.48

Estructura
Administrativa y
Equipo Gerencial

CONSEJO DE
DIRECTORES

COMITÉ DE
NOMBRAMIENTOS Y 
REMUNERACIONES

PRESIDENTE
EJECUTIVO

DIRECTOR
DE NEGOCIOS
Y MERCADEO

VICEPRESIDENCIA
DE FINANZAS
Y TESORERÍA

DIRECTOR
DE CRÉDITOS

GERENTE DE
TECNOLOGÍA

GERENTE DE
PROYECTOS

GERENTE DE
OPERACIONES

GERENTE DE
COBROS Y

RECUPERACIONES

DIRECTOR DE 
CAPACITACIONES

COMITÉ DE RIESGO
Y CUMPLIMIENTO

COMITÉ DE
AUDITORÍA INTERNA

Consejo de
Directores

José R. Ordeix LLabaly
PRESIDENTE DEL CONSEJO DE DIRECTORES

Benahuare Pichardo
MIEMBRO Y PRESIDENTA EJECUTIVA

Carmen Mejía Brache
MIEMBRO Y SECRETARIA DEL CONSEJO

Miguel Barletta
MIEMBRO

Vanessa Dihmes Haleby
MIEMBRO

Peter Prazmowski
MIEMBRO

Javier Echeandia Costa
MIEMBRO
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Principales Ejecutivos
Benahuare Pichardo
PRESIDENTA EJECUTIVA

Rosalía Rodríguez
VICEPRESIDENTE DE FINANZAS Y TESORERÍA

Máximo Ruíz
DIRECTOR DE NEGOCIOS Y MERCADEO

Cynthia Núñez
DIRECTORA DE CRÉDITO

Keila Santana
DIRECTORA DE CAPTACIONES
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Durante el 2017, Motor Crédito, S. A. Banco de Ahorro y Crédito, realizó 

cambios en su estructura orgánica, con el fin de continuar mejorando su gestión 

de cara a las mejores prácticas de Gobierno Corporativo. Se condujeron 

intensas sesiones del Consejo de Directores y de los distintos comités de apoyo, 

de acuerdo a lo estipulado en los Estatutos Sociales y el Reglamento de 

Gobierno Corporativo, para fines de revisar las distintas decisiones pertinentes 

para el buen desempeño del negocio.      

Motor Crédito cuenta al cierre del 31 de diciembre del 2017 con 140 empleados 

distribuidos en toda la empresa. La Alta Gerencia está conformada por la 

Presidenta Ejecutiva, que reporta de manera directa al Consejo de Directores, 

por la Vicepresidente de Finanzas y Tesorería, la Directora de Crédito, la 

Directora de Captaciones y el Director de Negocios y Mercadeo.

Adicionalmente, la Presidencia Ejecutiva tiene a su cargo la Gerencia de 

Tecnología. Dentro de la Vicepresidencia de Finanzas y Tesoreria, reportan de 

manera directa la Gerencia de Operaciones, que cuenta con el área de 

Contabilidad, la Gerencia de Cobros y Recuperaciones, y la Gerencia de 

Proyectos, que le da seguimiento y soporte a todos los proyectos que se 

desarrollen en las diferentes áreas de la institución. La División de Negocios 

cuenta con cuatro Gerentes, quienes son responsables de la colocación y 

búsqueda de nuevos negocios, y con el área de Mercadeo y Servicios, que le da 

soporte en las estrategias a utilizar para lograr los objetivos de colocación. El 

área de Crédito cuenta con la estructura para la recepción, evaluación y 

aprobación de las solicitudes de crédito, teniendo como meta brindar una 

respuesta rápida a nuestros clientes. La Dirección de Captaciones es la 

responsable de la canalización de recursos para colocar en las operaciones del 

Banco, así como la supervisión de la División de Cambio Extranjero, la cual se 

ocupa de las transacciones de compra y venta de divisas. En materia de 

Cumplimiento Regulatorio y Prevención del Lavado de Activos y Financiamiento 

al Terrorismo, en el año 2017 introdujeron sensibles modificaciones tendentes a 

fortalecer la estructura, segregando y separando funciones, con la contratación 

de un Oficial de Cumplimiento, requerido para reforzar de cara a los nuevos 

cambios en materia de Lavado de Activos. Ambas áreas se reportan al Comité 

Integral de Riesgos, el cual es un Comité del Consejo. 

Estructura
Orgánica

Principales Ejecutivos
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Keila Santana
DIRECTORA DE CAPTACIONES
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La economía dominicana para el año 2017, presentó un crecimiento en el 
producto interno bruto (PIB) real de 4.6%, presentando una desaceleración con 
respecto al crecimiento registrado en el 2016, lo cual se explica principalmente 
por la reducción de la inversión. Durante el 2017, el Banco Central utilizó 
medidas de flexibilización monetaria, lo cual contribuyó a dinamizar la actividad 
económica, así como la política fiscal más activa. Es importante señalar, que el 
impacto de los huracanes Irma y Maria, en el mes de septiembre, lo cual impactó 
de manera negativa ciertos sectores de la economía. Se espera que para los 
próximos años, la economía dominicana continuará expandiéndose de manera 
sostenida, pero a un menor ritmo que en años anteriores.

Los niveles de inflación se han mantenido controlados, y la misma se ubicó en 
2.36% al cierre del 2017, y la inflación anual, a través del índice de precios al 
consumidor (IPC), concluyó el año en 4.20%, en torno a la meta establecida en el 
Programa Monetario de Banco Central.

Las actividades de mayor incidencia en el dinamismo de nuestra economía 
fueron: Hoteles, Bares y Restaurantes (6.8%), Intermediación Financiera (6.2%), 
Agropecuario (5.9%), Manufactura de Zonas Francas (5.5%), Transporte y 
Almacenamiento (5.1%), Construcción (3.7%), Comercio (3.1%), y Manufactura 
Local (3.0%). Es importante señalar, que durante el 2017 la llegada de pasajeros 
no residentes en el país alcanzó la cifra histórica de 6,187,542, resultando en 
228,195 visitantes adicionales que el pasado año.

En cuanto el déficit corriente se redujo por sexto año consecutivo, situándose en 
US$165.1 millones, lo cual fue impulsado por los ingresos extraordinarios de las 
remesas familiares recibidas y los ingresos provenientes del sector turismo. Las 
exportaciones totales crecieron en un 2.9%, con US$281.1 millones adicionales 
que el 2016, para un total de US$10,120.7 millones. En cuanto a las 
importaciones, las mismas crecieron en 1.7%.

Al cierre del año 2017, las reservas internacionales cerraron con máximos 
históricos de US$6,780.8 millones de dólares, las brutas, y US$6,780.4 millones 
de dólares, las reservas netas, lo que equivale a 4.3 meses de importaciones. 

En cuanto al sector financiero, medido por el total de activos experimentó un 
crecimiento de un 8.8% con relación al 2016, y los pasivos de 8.4%. y 
manteniendo niveles adecuados de en los indicadores de calidad de la cartera 
de crédito, y suficiencia patrimonial. La cartera de crédito total bruta 
experimentó un crecimiento en RD$73,416.8 millones (8.3%), y las inversiones 
totales en RD$74,067.0 millones (27.9%).

Marco General y 
Contexto Internacional

Comités

Comité de Cumplimiento 
de Lavado de Activos:

Comité de Ética:

Comité Ejecutivo:

Comité de Emergencias:

Comité de Nombramientos 
y Remuneraciones:

Comité de Gestión 
Integral de Riesgo:

Comité regulatorio creado para 
asistir al Consejo de Directores en 
las actividades de reclutamiento y 
administración de los recursos 
humanos .

Comité regulatorio conformado 
para asistir al Consejo de 
Directores en sus funciones de 
control y vigilancia del Banco y 
asegurarse del cumplimiento de 
buenas prácticas de gobierno 
corporativo y la transparencia en 
todas sus actuaciones.

Conocer y aprobar préstamos de 
acuerdo con los lineamientos y 
políticas establecidos.

Evaluar, estructurar y proponer al 
Consejo de Directores las políticas 
internas para el crecimiento 
ordenado y progresivo de la 
Tecnología de la Información del 
Banco.

Asumir la gestión global de los 
activos y pasivos del Banco, 
evaluando el nivel y los riesgos de 
liquidez y mercado.

Comité regulatorio responsable de 
monitorear en forma integral los 
riesgos a que se encuentra 
expuesto el Banco, y vigilar que las 
operaciones sean realizadas 
conforme los lineamientos dictados 
por el Consejo de Directores, y las 
políticas, normas y procedimientos 
definidos por las autoridades 
reguladoras del sistema monetario 
y financiero, e internamente por la 
Institución.

Revisar el cumplimiento de las 
políticas y adoptar nuevas medidas 
preventivas en caso de ser 
necesario para prevenir y detectar 
los delitos relacionados con 
Lavado de Activos y el 
Financiamiento del Terrorismo.

Monitorear e identificar las 
diferentes situaciones relacionadas 
con aspectos inherentes a la 
conducta del personal.

Comité de seguimiento semanal a 
las diferentes situaciones que se 
presenten en el Banco.

Organismo rector de todos los 
planes de contingencias y 
continuidad del negocio.

Comité de Auditoría:

Comité de Crédito:

Comité de Tecnología:

Comité de Gestión de 
Activos y Pasivos :

10

MEMORIA ANUAL 2017



La economía dominicana para el año 2017, presentó un crecimiento en el 
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EVOLUCIÓN TOTAL DE ACTIVOS
Miles de millones de RD$

Evolución Total de Activos millones de RD$

2013

2,563
3,241

3,987

5,007

6,182

2014 2015 2016 2017

Comportamiento 
Operacional del Período

23.5%
INCREMENTO
CON RELACIÓN
AL AÑO 2016

EVOLUCIÓN CARTERA BRUTA
Miles de millones de RD$

15.6%
INCREMENTO
CON RELACIÓN
AL AÑO 2016

Evolución Cartera Bruta millones de RD$

2013

2,252

2,739

3,418

4,204

4,863

2014 2015 2016 2017
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17%
INCREMENTO
CON RELACIÓN
AL AÑO 2016

41.5%
INCREMENTO
CON RELACIÓN
AL AÑO 2016

26%
INCREMENTO
CON RELACIÓN
AL AÑO 2016

Evolución Depósitos millones de RD$

2013

1,561

2,026
2,467

3,049

3,843

2014 2015 2016 2017

EVOLUCIÓN DEPÓSITOS
Miles de millones de RD$

PROVISIONES CARTERA DE CRÉDITO
Miles de millones de RD$

Provisiones Cartera de Crédito millones de RD$

2013

89 89 87.5

110.9

157

2014 2015 2016 2017

EVOLUCIÓN PATRIMONIO
Miles de millones de RD$

Evolución Patrimonio millones de RD$

2013
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1,017

1,196

1,402

2014 2015 2016 2017
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En este año 2017, Motor Crédito cumple su 45 aniversario del inicio de sus 
operaciones. Durante todos estos años, la institución ha logrado consolidarse 
dentro del renglón del financiamiento al sector automotriz. El pasado año 
inauguramos nuestras nuevas oficinas de atención al público, que vienen a 
fortalecer la imagen de Motor Crédito, con un espacio amplio y moderno para 
fines de brindar un excelente servicio a nuestros clientes, tratando siempre de 
exceder sus expectativas.

Durante este año, logramos alcanzar un nivel de crecimiento que se compara 
favorablemente con el resto del sistema financiero, y la economía dominicana en 
general. Este crecimiento viene empujado por el trabajo y esfuerzo de todo 
nuestro equipo de colaboradores, para fines de cumplir con los objetivos 
establecidos. La continua revisión de los procesos internos de la institución es 
algo constante, ya que siempre buscamos lograr mejores niveles de eficiencia, 
siempre teniendo en consideración los controles internos, para fines de mitigar 
los posibles riesgos.

En el 2017 se consolidó el Departamento de Desarrollo de Aplicaciones, con un 
equipo que ha venido trabajando en nuevas herramientas para eficientizar los 
procesos y mantener una ventaja competitiva frente a nuestros competidores. En 
esta área se continuó trabajando en mejora nuestra herramienta WorkFlow, para 
fines de mejorar los procesos de originación y aprobación de crédito. 
Adicionalmente, incluimos a esta herramienta el pago a los dealers, para fines de 
mejorar los tiempos de respuesta, y el proceso de seguimiento de formalización 
de garantías.    

En el área de Negocios, se lanzó la página web “A Todo Motor”  
www.atodomotor.com.do, a través de la cual los clientes pueden acceder y 
solicitar su préstamo para la compra de un vehículo, y elegir el vehículo  de su 
preferencia para la compra de los dealers autorizados por Motor Crédito a 
vender a través de este canal.

Para reforzar al equipo de Cobros, se formó una unidad de Gestión de Bienes 
Adjudicados, para fines de complementar la gestión del equipo de cobros, y 
mantener una rápida rotación de los vehículos que se tienen que recibir por falta 
de pago de nuestros clientes.  

Actualmente contamos más de 900 puntos, para que el cliente pueda elegir el 
canal y ubicación que más le convenga para realizar sus pagos, y durante el 2018 
estaremos trabajando para incluir nuevos canales como T-Pago. 

Logros de la entidad
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Motor Crédito Banco de Ahorro y Crédito ofrece opciones para el 

financiamiento de vehículos tanto nuevos como usados a través del 

distribuidor de su preferencia. Ofrecemos también el financiamiento de 

equipos pesados, agrícolas, de construcción y plantas eléctricas.

 

Para este año 2018, Motor Crédito continuará reforzando su estrategia 

de crecimiento con rentabilidad, en tal sentido estaremos actualizando 

nuestro Plan Estratégico para el período 2019-2021.  Dentro de las 

iniciativas que estaremos implementando se encuentra la 

automatización de la reportería regulatoria, con el objetivo de ser más 

eficientes en esta gestión y reducir los riesgos de incumplimiento a los 

que pueda exponerse la entidad, y la implementación de T-Pago como 

canal de cobros y recaudo. Asimismo, estamos adquiriendo la 

herramienta SWIFT para dar cumplimiento a los reglamentos de sistema 

de pago y optimizar el uso del sistema de Liquidación Bruta en tiempo 

real. 

Con el objetivo de continuar mejorando la experiencia del cliente, 

estaremos optimizando nuestra Central Telefónica y adquiriendo una 

herramienta de CRM para mejorar el servicio a los mismos. 

Motor Crédito continuara en el 2018 fortaleciendo su infraestructura 

tecnológica e implementando diferentes iniciativas a reducir los riesgos 

de ciberseguridad que puedan desprenderse de sus operaciones. 

Nicho de Mercado

Perspectivas y 
Estrategias 2018
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FINANCIAMIENTOS
Buscamos continuamente las alternativas necesarias para que nuestros 

clientes puedan adquirir el equipo de motor que necesiten. Nuestras 

ofertas de financiamientos ofrecen facilidades para la compra de:

Nuestra cartera de productos está compuesta por programas especiales 

de financiamientos, adaptados a las necesidades de nuestros clientes:

Credinómina 
Mediante este programa las empresas pueden ofrecer a sus empleados 

la facilidad de créditos con atractivas tasas, disfrutando de un 

conveniente plan de descuento a través de nómina. Las cuotas son 

descontadas mensualmente del salario del empleado, a través del 

departamento de Recursos Humanos de la empresa interesada.

Creditaller 
Surge de la necesidad de ofrecer a nuestros clientes la opción de poder 

reparar su vehículo con cómodas facilidades de pago, siendo esta una 

rápida solución que le permite montarse nuevamente en su vehículo.

INVERSIONES 
Certificados de Depósito
El certificado de depósito es un instrumento de inversión que ofrece un 

mayor rendimiento por sus ahorros. Los fondos se depositan por un 

período determinado, donde recibirá un interés anual a una tasa 

altamente competitiva, dependiendo del monto y el plazo seleccionado. 

Los intereses pueden ser pagaderos mensualmente o capitalizables. 

Portafolio
de productos

Vehículos Nuevos y Usados

Flotas de Vehículos

Motocicletas

Equipos de Construcción

Equipos Agrícolas

Plantas Eléctricas

La edad promedio de nuestros 
clientes es de 40 años, en plena 
actividad productiva, lo que incide
favorablemente en una dinámica
rotación de nuestros créditos.

De nuestra cartera
de créditos son

préstamos de consumo 
otorgados para la 

adquisición de 
vehículos.

Es el plazo mayor
al que han sido
colocados los 
préstamos de

consumo
otorgados

por el banco.

Perfil del
Crédito

%

meses

85

72

Encontrándose el 
promedio en 60

meses.

meses
60
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MOTOR CRÉDITO PRESENTE
EN MERCADEXPO 2017
Durante la vigésima sexta versión de 

MERCADEXPO, congreso internacional 

organizado por los estudiantes  de la 

Universidad Iberoamericana (UNIBE), 

presentamos a los asistentes el producto Plan 

Ready, creado para un segmento joven que 

desea adquirir un vehículo  y a la vez iniciar su 

historial crediticio. 

Plan Ready surge de la necesidad de que los jóvenes de 18 a 23 años de 

edad, que no cuentan con historial de crédito ni están activos en el 

mercado laboral, puedan adquirir el vehículo que necesitan mientras se 

les dá la oportunidad de empezar a crear el histórico que les permitirá 

seguir utilizando los productos que ofrece el mercado financiero.

A TODO MOTOR CON MOTOR CRÉDITO
En la continua búsqueda de medios para que nuestros clientes se 

monten más rápido y fácil iniciando su búsqueda desde donde quiera 

que se encuentren, lanzamos la nueva plataforma 

www.atodomotor.com.do en donde los usuarios pueden buscar el 

vehículo que desean comprar, solicitar la preaprobación de su préstamo 

y calcular las cuotas promedio que pagarán al obtener la aprobación. 

A Todo Motor está compuesto por un directorio de dealers que 

diariamente actualizan el inventario de vehículos en venta para que los 

usuarios tengan más variedad para elegir, conozcan la disponibilidad 

con la que cuenta y puedan verificar cuales se ajustan a su presupuesto. 

Por esta vía además, pueden contactar tanto al dealer de su preferencia 

como a Motor Crédito para poder iniciar la gestión del financiamiento 

del vehículo.

Novedades

www.atodomotor.com.do

Para comodidad de nuestros clientes, ponemos a su disposición más de 
900 puntos de pago a nivel nacional.

OPCIONES DE PAGO VÍA SUCURSALES DE BANCOS
A través de la opción de sucursales de los bancos BHD León, Progreso
y ADOPEM tenemos:

• Más de 100 sucursales en la Zona Metropolitana
• Más de 75 sucursales en la Zona Norte
• Más de 15 sucursales en la Zona Sur
• Más de 15 sucursales en la Zona Este

Otras opciones de pago
• LBTR
• PAGATODO

La gran mayoría de estas sucursales están abiertas los 7 días de la semana.

OPCIONES DE PAGO VÍA INTERNET BANKING
• Internet Banking BHDLeón
• Internet Banking Banco Popular

OPCIÓN DÉBITO AUTOMÁTICO
• Débito automático de su cuenta bancaria vía Banco Popular.

COMPRA Y VENTA DE DÓLARES
Tenemos las más atractivas condiciones para la compra y venta de
dólares mediante transferencias, cheques y efectivo.

INTERNET BANKING
Servicio fácil, rápido y seguro que le permite acceder al banco los 7 días 
de la semana a través de www.motorcredito.com.do.

Así nuestros clientes pueden consultar su balance y ver el historial de 
pagos, desde cualquier parte a través de una computadora con acceso 
a Internet.

Portafolio de servicios
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MOTOR CRÉDITO PRESENTE
EN MERCADEXPO 2017
Durante la vigésima sexta versión de 

MERCADEXPO, congreso internacional 

organizado por los estudiantes  de la 

Universidad Iberoamericana (UNIBE), 

presentamos a los asistentes el producto Plan 

Ready, creado para un segmento joven que 

desea adquirir un vehículo  y a la vez iniciar su 

historial crediticio. 

Plan Ready surge de la necesidad de que los jóvenes de 18 a 23 años de 

edad, que no cuentan con historial de crédito ni están activos en el 

mercado laboral, puedan adquirir el vehículo que necesitan mientras se 

les dá la oportunidad de empezar a crear el histórico que les permitirá 

seguir utilizando los productos que ofrece el mercado financiero.

A TODO MOTOR CON MOTOR CRÉDITO
En la continua búsqueda de medios para que nuestros clientes se 

monten más rápido y fácil iniciando su búsqueda desde donde quiera 

que se encuentren, lanzamos la nueva plataforma 

www.atodomotor.com.do en donde los usuarios pueden buscar el 

vehículo que desean comprar, solicitar la preaprobación de su préstamo 

y calcular las cuotas promedio que pagarán al obtener la aprobación. 

A Todo Motor está compuesto por un directorio de dealers que 

diariamente actualizan el inventario de vehículos en venta para que los 

usuarios tengan más variedad para elegir, conozcan la disponibilidad 

con la que cuenta y puedan verificar cuales se ajustan a su presupuesto. 

Por esta vía además, pueden contactar tanto al dealer de su preferencia 

como a Motor Crédito para poder iniciar la gestión del financiamiento 

del vehículo.

Novedades

www.atodomotor.com.do

Para comodidad de nuestros clientes, ponemos a su disposición más de 
900 puntos de pago a nivel nacional.

OPCIONES DE PAGO VÍA SUCURSALES DE BANCOS
A través de la opción de sucursales de los bancos BHD León, Progreso
y ADOPEM tenemos:

• Más de 100 sucursales en la Zona Metropolitana
• Más de 75 sucursales en la Zona Norte
• Más de 15 sucursales en la Zona Sur
• Más de 15 sucursales en la Zona Este

Otras opciones de pago
• LBTR
• PAGATODO

La gran mayoría de estas sucursales están abiertas los 7 días de la semana.

OPCIONES DE PAGO VÍA INTERNET BANKING
• Internet Banking BHDLeón
• Internet Banking Banco Popular

OPCIÓN DÉBITO AUTOMÁTICO
• Débito automático de su cuenta bancaria vía Banco Popular.

COMPRA Y VENTA DE DÓLARES
Tenemos las más atractivas condiciones para la compra y venta de
dólares mediante transferencias, cheques y efectivo.

INTERNET BANKING
Servicio fácil, rápido y seguro que le permite acceder al banco los 7 días 
de la semana a través de www.motorcredito.com.do.

Así nuestros clientes pueden consultar su balance y ver el historial de 
pagos, desde cualquier parte a través de una computadora con acceso 
a Internet.

Portafolio de servicios
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TALLER DE DISEÑO E IMPLEMENTACIÓN
DEL MODELO ANTILAVADO

Con la finalidad de orientar sobre las medidas a tomar para prevenir el 

lavado de activos al momento de realizar la compra o venta de un 

automóvil, invitamos a Administradores, Gerentes Generales y 

Representantes de dealers de vehículos a asistir al Taller “Diseño e 

Implementación del Modelo de Antilavado para APNFD’S (Sujetos 

Obligatorios No Financieros Ley 155-17)” junto a nuestro principales 

Ejecutivos de Negocios.

Dicho taller fue impartido por el Lic. Juan Pablo Rodríguez C., Abogado 

Penalista, experto en Gestión de Riesgos de Lavado de Activo y 

Financiación del Terrorismo y Blanqueo de Capitales. Quien les orientó 

acerca de cómo diseñar un Manual de Riesgos, las diferentes 

modalidades que son utilizadas para insertar dinero ilícito al sistema 

financiero y cuáles procedimientos deben llevarse a cabo para evitar 

estar envueltos en transacciones sospechosas.

Este es una de las primeras iniciativas que estará realizando Motor 

Crédito para colaborar con la orientación de la prevención del lavado de 

activos. 
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Motor Crédito ha desarrollado en los últimos años  y de manera 

sostenida iniciativas de responsabilidad social, involucrando a todos sus 

colaboradores en la creación de una sociedad igualitaria, integrada y sin 

pobreza.

 Los Pintatones  o Jornadas de Pintura, es una actividad que consiste en 

pintar las viviendas de emergencia  construídas previamente por 

voluntarios, en este sentido Motor Crédito mejoró en el año 2017 la vida 

de 10 familias en situación de vulnerabilidad en la comunidad El 

Progreso II en el municipio de Los Alcarrizos en la ciudad de Santo 

Domingo.
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Factores Clave de las Calificaciones

Modelo de Negocio: Las calificaciones de Motor Crédito S.A., Banco de Ahorro y Crédito 
están influenciadas altamente por el apetito de riesgo inherente a su modelo de negocio, 
dado que presenta concentración elevada en el financiamiento de vehículos, así como una 
estructura de fondeo y franquicia limitadas, con participación de mercado de menos de 1% 
de los activos en el sistema financiero.

Fondeo Concentrado: La administración del fondeo y liquidez es un factor de relevancia alta 
para las calificaciones de Motor Crédito, debido a la dependencia considerable de fondos 
institucionales y la concentración elevada en los principales proveedores de fondos. La 
liquidez fue de 137% a diciembre de 2017, medida como préstamos sobre depósitos, lo que 
refleja que la base de depósitos no es suficiente para financiar la cartera. Tales riesgos son 
mitigados parcialmente por la rotación alta de la cartera, la estabilidad de los fondos 
provenientes de la colocación de bonos corporativos y el porcentaje moderado de uso de 
sus líneas de créditos con la banca local.

Calidad de Cartera Buena: Con un promedio de 1.4% durante los últimos cinco años, el 
indicador de morosidad es bueno y estable, lo que refleja el buen conocimiento del negocio. 
La calidad del activo está apoyada por la granularidad de la cartera, la cobertura de reservas 
para préstamos vencidos conservadora y la baja incidencia de castigos. Tales factores 
positivos compensan el riesgo de concentración del negocio en el nicho de financiamiento 
de vehículo y el ritmo de expansión crediticia significativa.

Capitalización Robusta: Fitch Ratings considera que la capitalización sólida del banco es una 
de sus principales fortalezas. Además, los indicadores de capitalización están sustentados 
por la rentabilidad amplia, la buena calidad de la cartera, los niveles conservadores de 
provisiones y la política moderada del accionista de reinvertir la totalidad de las utilidades. 
Lo anterior ha resultado en un indicador robusto de Capital Base según Fitch sobre activos 
ponderados por riesgo, de 27.2% a diciembre de 2017.

Rentabilidad Alta: Al cierre de 2017, el indicador de rentabilidad operativa sobre activos 
ponderados por riesgo se mantuvo elevado en 4.7% y estable respecto al año anterior. El 
mismo está apoyado por márgenes adecuados, una carga por provisiones baja que refleja la 
buena calidad del activo y una eficiencia operacional sobresaliente. Fitch destaca que las 
utilidades y rentabilidad del banco han probado ser estables a través de los diferentes ciclos 
económicos, lo cual espera que continúe.

Emisión de Deuda: La emisión de bonos corporativos de hasta DOP500 millones no tiene 
ningún tipo de subordinación o garantía específica, por lo que su calificación se alinea con 
la de la entidad.

Sensibilidad de las Calificaciones

Mejoras en Perfil de Liquidez: Las calificaciones podrían mejorar si el banco avanzara 
consistentemente en mejorar la administración de su fondeo, al reducir el riesgo de 
concentración en los principales proveedores de fondos. Esto sería sobre la base de 
mantener un perfil financiero sólido en términos de rentabilidad, capitalización y calidad del 
activo.

Calificaciones
Escala Nacional
Largo Plazo  A−(dom)
Corto Plazo  F2(dom)
Bonos Corporativos hasta por
DOP400 millones y DOP500 millones A−(dom)

Perspectiva
Calificación Nacional de
Largo Plazo  Estable

Resumen Financiero
Motor Crédito S.A., Banco de Ahorro y Crédito

(DOP millones) 31 dic 2017 31 dic 2016
Activos (USD millones)  128.3 107.1
Activos 6,181.8 5,006.7
Patrimonio  1,402.0 1,196.4
Resultado Operativo 238.0 203.0
Utilidad Neta Publicada  205.6 179.2
ROAA Operativo (%) 4.27 4.58
ROAE Operativo (%) 18.36 18.36
Capital Base Según Fitch/ 27.33 27.37
Activos Ponderados por
Riesgo (%) 
Índice de Solvencia 18.88 17.67
Regulatorio (%)
Préstamos Vencidos/ 1.60 1.60
Préstamos Brutos
Fuente: Estados financieros auditados.

Características de las Emisiones 
de Deuda
Tipo de Instrumento    Bonos Corporativos
Monto                              DOP500 millones
Año                                   2016
Vencimiento                   2020
Número de Registro     SIVEM−096
Fuente: Superintendencia de Valores.

Informe Relacionado
Perspectivas 2018: Bancos Latinoamericanos 
(Enero 17, 2018).

Analistas
Larisa Arteaga
+1 809 563 2481
larisa.arteaga@fitchratings.com

Sergio Peña
+57 1 236 9999 ext. 326
sergio.pena@fitchratings.com

Metodologías Relacionadas
Metodología de Calificación Global de
Bancos (Enero 9, 2017).
Metodología de Calificaciones en Escala
Nacional (Marzo 27, 2017).

Motor Crédito S. A., Banco de Ahorro y Crédito
Informe de Calificación

Deterioro de Calidad de Activos: Presiones a la baja en las calificaciones de Motor Crédito 
podrían derivar de un incremento sostenido en el indicador de morosidad a niveles por 
encima de 4.0%, que incidiera a su vez en una baja en la rentabilidad y un retroceso 
significativo de la capitalización.

Entorno Operativo

La calificación internacional de largo plazo de República Dominicana se afirmó en ‘BB–’ en 
noviembre de 2017. El desempeño macroeconómico se ralentizó en 2017, pero las 
perspectivas aún son buenas en comparación con las de los pares calificados en la categoría 
BB. La menor inversión privada y la disminución del gasto público redujeron el crecimiento 
económico hasta 4.6% a fines de 2017, luego de un repunte económico producido por los 
precios bajos del petróleo durante el período 2014−2016. Fitch prevé un crecimiento de 
4.5% durante 2018−2019, alineado con su potencial de crecimiento de largo plazo y más alto 
que el esperado para soberanos en la categoría BB.

El sistema bancario dominicano es altamente concentrado; los tres bancos más grandes 
representaban 67% del total de activos a diciembre de 2017. El marco de regulación y 
supervisión financiera de República Dominicana ha mejorado y está evolucionando hacia 
una supervisión basada en riesgo, pero es menos desarrollado que el de otros mercados 
regulados de la región. El mercado secundario es limitado en comparación con otros más 
grandes de la región. La disponibilidad de instrumentos para cubrir riesgos es acotada, lo 
que expone potencialmente a los bancos dominicanos a niveles mayores de riesgos de 
liquidez, cambiario y de tasa de interés.

El crecimiento del crédito de la banca dominicana disminuyó hasta 6.7% en 2017, comparado 
con 9.4% en 2016. Tal ralentización fue producida por el crecimiento económico menor, lo 
que también resultó en un aumento en el índice de morosidad hasta 1.9% y una menor 
cobertura de los préstamos improductivos al cierre de 2017. Se destaca que la estabilidad en 
los niveles de rentabilidad del sistema financiero y su morosidad controlada han contribuido 
al sostenimiento de niveles de capitalización sólidos, con un indicador de patrimonio común 
sobre activos tangibles del sistema de 11.4% a diciembre de 2017.

Perfil de la Compañía

Modelo de Negocios Concentrado

Motor Crédito opera como banco de ahorro y crédito desde julio de 2004. Cuenta con una 
franquicia pequeña en relación con el sistema financiero dominicano, lo que se refleja en una 
participación inferior al 1% de los activos totales del mercado. Sin embargo, tiene un 
posicionamiento de marca importante en el negocio de financiamiento de vehículos, en el 
que alcanzaba una participación de mercado de aproximadamente 11% (cuarta posición) a 
octubre de 2017. Es la única institución del sistema financiero dedicada exclusivamente al 
financiamiento de vehículos y equipos de motor nuevos o usados, tanto al por mayor como 
al detalle.

El modelo de negocios de Motor Crédito muestra una concentración alta en el otorgamiento 
de préstamos personales para el financiamiento de vehículos, con 87% del total de 
préstamos a diciembre de 2017. El restante correspondió a créditos comerciales asociados 
al financiamiento para la adquisición de flotas de vehículos. Favorablemente, el volumen de 
negocios, la generación de ingresos y la calidad del activo del banco han mostrado una 
estabilidad elevada a través del tiempo, lo que mitiga parcialmente el riesgo de 
concentración en un negocio monolínea orientado al segmento de personas. El fondeo 
proviene principalmente de depósitos a plazo, cuya concentración es significativa.

Motor Crédito no cuenta con una red de distribución debido a que, según su modelo de 
negocios, los servicios de financiamiento de la entidad son ofrecidos a través de un espectro 
amplio de concesionarios. Por tal motivo, la institución ha realizado convenios con otros 
bancos de la plaza para que sus clientes usen sus redes de distribución para pagar sus 
créditos y se encuentra evaluando la contratación de una red de subagentes bancarios.
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Factores Clave de las Calificaciones

Modelo de Negocio: Las calificaciones de Motor Crédito S.A., Banco de Ahorro y Crédito 
están influenciadas altamente por el apetito de riesgo inherente a su modelo de negocio, 
dado que presenta concentración elevada en el financiamiento de vehículos, así como una 
estructura de fondeo y franquicia limitadas, con participación de mercado de menos de 1% 
de los activos en el sistema financiero.

Fondeo Concentrado: La administración del fondeo y liquidez es un factor de relevancia alta 
para las calificaciones de Motor Crédito, debido a la dependencia considerable de fondos 
institucionales y la concentración elevada en los principales proveedores de fondos. La 
liquidez fue de 137% a diciembre de 2017, medida como préstamos sobre depósitos, lo que 
refleja que la base de depósitos no es suficiente para financiar la cartera. Tales riesgos son 
mitigados parcialmente por la rotación alta de la cartera, la estabilidad de los fondos 
provenientes de la colocación de bonos corporativos y el porcentaje moderado de uso de 
sus líneas de créditos con la banca local.

Calidad de Cartera Buena: Con un promedio de 1.4% durante los últimos cinco años, el 
indicador de morosidad es bueno y estable, lo que refleja el buen conocimiento del negocio. 
La calidad del activo está apoyada por la granularidad de la cartera, la cobertura de reservas 
para préstamos vencidos conservadora y la baja incidencia de castigos. Tales factores 
positivos compensan el riesgo de concentración del negocio en el nicho de financiamiento 
de vehículo y el ritmo de expansión crediticia significativa.

Capitalización Robusta: Fitch Ratings considera que la capitalización sólida del banco es una 
de sus principales fortalezas. Además, los indicadores de capitalización están sustentados 
por la rentabilidad amplia, la buena calidad de la cartera, los niveles conservadores de 
provisiones y la política moderada del accionista de reinvertir la totalidad de las utilidades. 
Lo anterior ha resultado en un indicador robusto de Capital Base según Fitch sobre activos 
ponderados por riesgo, de 27.2% a diciembre de 2017.

Rentabilidad Alta: Al cierre de 2017, el indicador de rentabilidad operativa sobre activos 
ponderados por riesgo se mantuvo elevado en 4.7% y estable respecto al año anterior. El 
mismo está apoyado por márgenes adecuados, una carga por provisiones baja que refleja la 
buena calidad del activo y una eficiencia operacional sobresaliente. Fitch destaca que las 
utilidades y rentabilidad del banco han probado ser estables a través de los diferentes ciclos 
económicos, lo cual espera que continúe.

Emisión de Deuda: La emisión de bonos corporativos de hasta DOP500 millones no tiene 
ningún tipo de subordinación o garantía específica, por lo que su calificación se alinea con 
la de la entidad.

Sensibilidad de las Calificaciones

Mejoras en Perfil de Liquidez: Las calificaciones podrían mejorar si el banco avanzara 
consistentemente en mejorar la administración de su fondeo, al reducir el riesgo de 
concentración en los principales proveedores de fondos. Esto sería sobre la base de 
mantener un perfil financiero sólido en términos de rentabilidad, capitalización y calidad del 
activo.

Calificaciones
Escala Nacional
Largo Plazo  A−(dom)
Corto Plazo  F2(dom)
Bonos Corporativos hasta por
DOP400 millones y DOP500 millones A−(dom)

Perspectiva
Calificación Nacional de
Largo Plazo  Estable

Resumen Financiero
Motor Crédito S.A., Banco de Ahorro y Crédito

(DOP millones) 31 dic 2017 31 dic 2016
Activos (USD millones)  128.3 107.1
Activos 6,181.8 5,006.7
Patrimonio  1,402.0 1,196.4
Resultado Operativo 238.0 203.0
Utilidad Neta Publicada  205.6 179.2
ROAA Operativo (%) 4.27 4.58
ROAE Operativo (%) 18.36 18.36
Capital Base Según Fitch/ 27.33 27.37
Activos Ponderados por
Riesgo (%) 
Índice de Solvencia 18.88 17.67
Regulatorio (%)
Préstamos Vencidos/ 1.60 1.60
Préstamos Brutos
Fuente: Estados financieros auditados.

Características de las Emisiones 
de Deuda
Tipo de Instrumento    Bonos Corporativos
Monto                              DOP500 millones
Año                                   2016
Vencimiento                   2020
Número de Registro     SIVEM−096
Fuente: Superintendencia de Valores.

Informe Relacionado
Perspectivas 2018: Bancos Latinoamericanos 
(Enero 17, 2018).

Analistas
Larisa Arteaga
+1 809 563 2481
larisa.arteaga@fitchratings.com

Sergio Peña
+57 1 236 9999 ext. 326
sergio.pena@fitchratings.com

Metodologías Relacionadas
Metodología de Calificación Global de
Bancos (Enero 9, 2017).
Metodología de Calificaciones en Escala
Nacional (Marzo 27, 2017).

Motor Crédito S. A., Banco de Ahorro y Crédito
Informe de Calificación

Deterioro de Calidad de Activos: Presiones a la baja en las calificaciones de Motor Crédito 
podrían derivar de un incremento sostenido en el indicador de morosidad a niveles por 
encima de 4.0%, que incidiera a su vez en una baja en la rentabilidad y un retroceso 
significativo de la capitalización.

Entorno Operativo

La calificación internacional de largo plazo de República Dominicana se afirmó en ‘BB–’ en 
noviembre de 2017. El desempeño macroeconómico se ralentizó en 2017, pero las 
perspectivas aún son buenas en comparación con las de los pares calificados en la categoría 
BB. La menor inversión privada y la disminución del gasto público redujeron el crecimiento 
económico hasta 4.6% a fines de 2017, luego de un repunte económico producido por los 
precios bajos del petróleo durante el período 2014−2016. Fitch prevé un crecimiento de 
4.5% durante 2018−2019, alineado con su potencial de crecimiento de largo plazo y más alto 
que el esperado para soberanos en la categoría BB.

El sistema bancario dominicano es altamente concentrado; los tres bancos más grandes 
representaban 67% del total de activos a diciembre de 2017. El marco de regulación y 
supervisión financiera de República Dominicana ha mejorado y está evolucionando hacia 
una supervisión basada en riesgo, pero es menos desarrollado que el de otros mercados 
regulados de la región. El mercado secundario es limitado en comparación con otros más 
grandes de la región. La disponibilidad de instrumentos para cubrir riesgos es acotada, lo 
que expone potencialmente a los bancos dominicanos a niveles mayores de riesgos de 
liquidez, cambiario y de tasa de interés.

El crecimiento del crédito de la banca dominicana disminuyó hasta 6.7% en 2017, comparado 
con 9.4% en 2016. Tal ralentización fue producida por el crecimiento económico menor, lo 
que también resultó en un aumento en el índice de morosidad hasta 1.9% y una menor 
cobertura de los préstamos improductivos al cierre de 2017. Se destaca que la estabilidad en 
los niveles de rentabilidad del sistema financiero y su morosidad controlada han contribuido 
al sostenimiento de niveles de capitalización sólidos, con un indicador de patrimonio común 
sobre activos tangibles del sistema de 11.4% a diciembre de 2017.

Perfil de la Compañía

Modelo de Negocios Concentrado

Motor Crédito opera como banco de ahorro y crédito desde julio de 2004. Cuenta con una 
franquicia pequeña en relación con el sistema financiero dominicano, lo que se refleja en una 
participación inferior al 1% de los activos totales del mercado. Sin embargo, tiene un 
posicionamiento de marca importante en el negocio de financiamiento de vehículos, en el 
que alcanzaba una participación de mercado de aproximadamente 11% (cuarta posición) a 
octubre de 2017. Es la única institución del sistema financiero dedicada exclusivamente al 
financiamiento de vehículos y equipos de motor nuevos o usados, tanto al por mayor como 
al detalle.

El modelo de negocios de Motor Crédito muestra una concentración alta en el otorgamiento 
de préstamos personales para el financiamiento de vehículos, con 87% del total de 
préstamos a diciembre de 2017. El restante correspondió a créditos comerciales asociados 
al financiamiento para la adquisición de flotas de vehículos. Favorablemente, el volumen de 
negocios, la generación de ingresos y la calidad del activo del banco han mostrado una 
estabilidad elevada a través del tiempo, lo que mitiga parcialmente el riesgo de 
concentración en un negocio monolínea orientado al segmento de personas. El fondeo 
proviene principalmente de depósitos a plazo, cuya concentración es significativa.

Motor Crédito no cuenta con una red de distribución debido a que, según su modelo de 
negocios, los servicios de financiamiento de la entidad son ofrecidos a través de un espectro 
amplio de concesionarios. Por tal motivo, la institución ha realizado convenios con otros 
bancos de la plaza para que sus clientes usen sus redes de distribución para pagar sus 
créditos y se encuentra evaluando la contratación de una red de subagentes bancarios.

Factores Clave de las Calificaciones

Modelo de Negocio: Las calificaciones de Motor Crédito S.A., Banco de Ahorro y Crédito 
están influenciadas altamente por el apetito de riesgo inherente a su modelo de negocio, 
dado que presenta concentración elevada en el financiamiento de vehículos, así como una 
estructura de fondeo y franquicia limitadas, con participación de mercado de menos de 1% 
de los activos en el sistema financiero.

Fondeo Concentrado: La administración del fondeo y liquidez es un factor de relevancia alta 
para las calificaciones de Motor Crédito, debido a la dependencia considerable de fondos 
institucionales y la concentración elevada en los principales proveedores de fondos. La 
liquidez fue de 137% a diciembre de 2017, medida como préstamos sobre depósitos, lo que 
refleja que la base de depósitos no es suficiente para financiar la cartera. Tales riesgos son 
mitigados parcialmente por la rotación alta de la cartera, la estabilidad de los fondos 
provenientes de la colocación de bonos corporativos y el porcentaje moderado de uso de 
sus líneas de créditos con la banca local.

Calidad de Cartera Buena: Con un promedio de 1.4% durante los últimos cinco años, el 
indicador de morosidad es bueno y estable, lo que refleja el buen conocimiento del negocio. 
La calidad del activo está apoyada por la granularidad de la cartera, la cobertura de reservas 
para préstamos vencidos conservadora y la baja incidencia de castigos. Tales factores 
positivos compensan el riesgo de concentración del negocio en el nicho de financiamiento 
de vehículo y el ritmo de expansión crediticia significativa.

Capitalización Robusta: Fitch Ratings considera que la capitalización sólida del banco es una 
de sus principales fortalezas. Además, los indicadores de capitalización están sustentados 
por la rentabilidad amplia, la buena calidad de la cartera, los niveles conservadores de 
provisiones y la política moderada del accionista de reinvertir la totalidad de las utilidades. 
Lo anterior ha resultado en un indicador robusto de Capital Base según Fitch sobre activos 
ponderados por riesgo, de 27.2% a diciembre de 2017.

Rentabilidad Alta: Al cierre de 2017, el indicador de rentabilidad operativa sobre activos 
ponderados por riesgo se mantuvo elevado en 4.7% y estable respecto al año anterior. El 
mismo está apoyado por márgenes adecuados, una carga por provisiones baja que refleja la 
buena calidad del activo y una eficiencia operacional sobresaliente. Fitch destaca que las 
utilidades y rentabilidad del banco han probado ser estables a través de los diferentes ciclos 
económicos, lo cual espera que continúe.

Emisión de Deuda: La emisión de bonos corporativos de hasta DOP500 millones no tiene 
ningún tipo de subordinación o garantía específica, por lo que su calificación se alinea con 
la de la entidad.

Sensibilidad de las Calificaciones

Mejoras en Perfil de Liquidez: Las calificaciones podrían mejorar si el banco avanzara 
consistentemente en mejorar la administración de su fondeo, al reducir el riesgo de 
concentración en los principales proveedores de fondos. Esto sería sobre la base de 
mantener un perfil financiero sólido en términos de rentabilidad, capitalización y calidad del 
activo.

Deterioro de Calidad de Activos: Presiones a la baja en las calificaciones de Motor Crédito 
podrían derivar de un incremento sostenido en el indicador de morosidad a niveles por 
encima de 4.0%, que incidiera a su vez en una baja en la rentabilidad y un retroceso 
significativo de la capitalización.

Entorno Operativo

La calificación internacional de largo plazo de República Dominicana se afirmó en ‘BB–’ en 
noviembre de 2017. El desempeño macroeconómico se ralentizó en 2017, pero las 
perspectivas aún son buenas en comparación con las de los pares calificados en la categoría 
BB. La menor inversión privada y la disminución del gasto público redujeron el crecimiento 
económico hasta 4.6% a fines de 2017, luego de un repunte económico producido por los 
precios bajos del petróleo durante el período 2014−2016. Fitch prevé un crecimiento de 
4.5% durante 2018−2019, alineado con su potencial de crecimiento de largo plazo y más alto 
que el esperado para soberanos en la categoría BB.

El sistema bancario dominicano es altamente concentrado; los tres bancos más grandes 
representaban 67% del total de activos a diciembre de 2017. El marco de regulación y 
supervisión financiera de República Dominicana ha mejorado y está evolucionando hacia 
una supervisión basada en riesgo, pero es menos desarrollado que el de otros mercados 
regulados de la región. El mercado secundario es limitado en comparación con otros más 
grandes de la región. La disponibilidad de instrumentos para cubrir riesgos es acotada, lo 
que expone potencialmente a los bancos dominicanos a niveles mayores de riesgos de 
liquidez, cambiario y de tasa de interés.

El crecimiento del crédito de la banca dominicana disminuyó hasta 6.7% en 2017, comparado 
con 9.4% en 2016. Tal ralentización fue producida por el crecimiento económico menor, lo 
que también resultó en un aumento en el índice de morosidad hasta 1.9% y una menor 
cobertura de los préstamos improductivos al cierre de 2017. Se destaca que la estabilidad en 
los niveles de rentabilidad del sistema financiero y su morosidad controlada han contribuido 
al sostenimiento de niveles de capitalización sólidos, con un indicador de patrimonio común 
sobre activos tangibles del sistema de 11.4% a diciembre de 2017.

Perfil de la Compañía

Modelo de Negocios Concentrado

Motor Crédito opera como banco de ahorro y crédito desde julio de 2004. Cuenta con una 
franquicia pequeña en relación con el sistema financiero dominicano, lo que se refleja en una 
participación inferior al 1% de los activos totales del mercado. Sin embargo, tiene un 
posicionamiento de marca importante en el negocio de financiamiento de vehículos, en el 
que alcanzaba una participación de mercado de aproximadamente 11% (cuarta posición) a 
octubre de 2017. Es la única institución del sistema financiero dedicada exclusivamente al 
financiamiento de vehículos y equipos de motor nuevos o usados, tanto al por mayor como 
al detalle.

El modelo de negocios de Motor Crédito muestra una concentración alta en el otorgamiento 
de préstamos personales para el financiamiento de vehículos, con 87% del total de 
préstamos a diciembre de 2017. El restante correspondió a créditos comerciales asociados 
al financiamiento para la adquisición de flotas de vehículos. Favorablemente, el volumen de 
negocios, la generación de ingresos y la calidad del activo del banco han mostrado una 
estabilidad elevada a través del tiempo, lo que mitiga parcialmente el riesgo de 
concentración en un negocio monolínea orientado al segmento de personas. El fondeo 
proviene principalmente de depósitos a plazo, cuya concentración es significativa.

Motor Crédito no cuenta con una red de distribución debido a que, según su modelo de 
negocios, los servicios de financiamiento de la entidad son ofrecidos a través de un espectro 
amplio de concesionarios. Por tal motivo, la institución ha realizado convenios con otros 
bancos de la plaza para que sus clientes usen sus redes de distribución para pagar sus 
créditos y se encuentra evaluando la contratación de una red de subagentes bancarios.
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Administración y Estrategia

La administración de Motor Crédito tiene un grado alto de estabilidad y experiencia en el 
negocio de financiamiento para la adquisición de vehículos nuevos o usados. La gerencia de 
alto nivel está conformada por ejecutivos con trayectoria larga y rotación baja, lo que da 
consistencia a la visión estratégica de la entidad.

Las decisiones estratégicas de Motor Crédito son tomadas por el consejo de directores, 
cuyos miembros cuentan con conocimiento del sector financiero y el mercado automotriz. 
Las prácticas de gobierno corporativo están alineadas con lo establecido por el regulador 
local. Los créditos vinculados a la entidad representaron un bajo 4% del patrimonio técnico 
(limite regulatorio: hasta 50%) a diciembre de 2017 y están limitadas principalmente a 
préstamos otorgados a los empleados de empresas relacionadas.

Los objetivos estratégicos del banco son consistentes con su apetito de riesgo y se 
benefician de un marco de planeamiento coherente. La estrategia de mediano plazo 
considera continuar manteniendo el posicionamiento en el financiamiento automotriz, 
principalmente de autos usados (relación de 5 usados frente a 1 nuevo), consolidar las 
relaciones con los concesionarios, avanzar en el proceso de originación a través de canales 
digitales, y diversificar el fondeo.

El banco ha demostrado un buen historial de ejecución de sus objetivos y capacidad de 
adaptarse a los diferentes escenarios económicos. Su presupuesto se beneficia del largo 
historial de operación y conocimiento del negocio, así como de la estabilidad en la base de 
clientes. En 2017, la entidad cumplió sus metas de crecimiento en términos del volumen de 
negocios, rentabilidad y calidad de cartera. No obstante, la dependencia de fuentes de 
fondos mayoristas, cuyo costo es alto, resulta en un desempeño financiero que podría ser 
sensible a fluctuaciones en las tasas de interés.

Apetito de Riesgo

Por el crecimiento de su cartera de crédito, que supera el promedio del sistema financiero y 
su nicho de mercado, Fitch considera que el apetito de riesgo de Motor Crédito es alto. La 
cartera de créditos (diciembre 2017: 79% del activo total) es el mayor riesgo al que la 
compañía se expone, ya que no tiene un portafolio de inversiones negociable en el balance. 
Pese a que 87% de la cartera del banco a diciembre de 2017 correspondía a créditos para la 
adquisición de vehículos, sus normas de colocación de crédito son generalmente más 
conservadoras que las de otras entidades con presencia fuerte en el mismo nicho, lo que se 
ha reflejado en un control adecuado de la morosidad, niveles bajos de castigos y coberturas 
de reservas conservadoras.

Para la aprobación de créditos, existen límites según los montos y garantías de las 
exposiciones. Motor Crédito enfoca sus operaciones en un perfil de cliente profesional y 
estable, a la vez que financia hasta 80% del valor de los vehículos usados que, en promedio, 
no tienen más de 5 años de antigüedad ni un plazo promedio superior a 4 años. La entidad 
cuenta con un sistema de puntuación predictivo que le permite identificar el perfil y la 
capacidad de pago de los clientes, que es el factor predominante para la colocación del 
crédito.

El procedimiento de análisis de riesgo es completamente centralizado. Sin embargo, la 
experiencia del personal en cuanto a la evaluación del perfil de riesgo del solicitante se ha 
visto potenciada por avances en la automatización de los procesos. Asimismo, la entidad ha 
adquirido un nuevo software de cobranza y ha realizado cambios estructurales en el proceso 
y la unidad de cobros, lo que le ha permitido mejoras significativas en la calidad de la 
cartera.

A. Indicadores de Intereses
     1. Ingresos por Intereses sobre Préstamos/
         Préstamos Brutos Promedio 18.07 18.11 17.61 18.31 18.52
     2. Gastos por Intereses sobre Depósitos de Clientes/
         Depósitos de Clientes Promedio 10.46 10.89 9.56 9.92 8.23
     3. Ingresos por Intereses/Activos Productivos
         Promedio 17.99 18.27 18.22 18.98 19.09
     4. Gastos por Intereses/Pasivos que
         Devengan Intereses Promedio 9.19 9.31 8.64 8.94 8.10
     5. Ingreso Neto por Intereses/Activos Productivos
         Promedio 10.11 10.69 11.12 11.99 12.84
     6. Ingreso Neto por Intereses – Cargo por
         Provisiones para Préstamos/Activos
         Productivos Promedio 9.44 10.01 10.97 11.80 12.11
     7. Ingreso Neto por Intereses –
         Dividendos de Acciones Preferentes/
         Activos Productivos Promedio 10.11 10.69 11.12 11.99 12.84

B. Otros Indicadores de Rentabilidad Operativa
     1. Ingresos No Financieros/Ingresos
         Operativos Netos 16.68 15.69 13.47 13.56 12.80
     2. Gastos Operativos/Ingresos Operativos Netos 52.66 52.64 56.11 60.09 67.57
     3. Gastos Operativos/Activos Promedio 5.38 5.74 6.06 7.10 8.43
     4. Utilidad Operativa antes de Provisiones/
         Patrimonio Promedio 20.79 20.70 17.75 16.28 13.30
     5. Utilidad Operativa antes de Provisiones/
         Activos Totales Promedio 4.84 5.17 4.74 4.72 4.05
     6. Cargo por Provisiones para Préstamos
         y Títulos Valores/Utilidad Operativa
         antes de Provisiones 11.67 11.32 2.68 4.36 15.26
     7. Utilidad Operativa/Patrimonio Promedio 18.36 18.36 17.27 15.57 11.27
     8. Utilidad Operativa/Activos Totales Promedio 4.27 4.58 4.61 4.51 3.43
     9. Utilidad Operativa/Activos Ponderados por Riesgo 4.65 4.67 4.52 4.44 3.52

C. Otros Indicadores de Rentabilidad
     1. Utilidad Neta/Patrimonio Promedio 15.86 16.21 15.14 14.86 12.51
     2. Utilidad Neta/Activos Totales Promedio 3.69 4.04 4.04 4.31 3.81
     3. Ingreso Integral de Fitch/Patrimonio Promedio 15.86 16.21 15.14 14.86 12.51
     4. Ingreso Integral de Fitch/Activos Totales Promedio 3.69 4.04 4.04 4.31 3.81
     5. Impuestos/Utilidad antes de Impuestos 24.64 30.06 30.40 27.39 26.18
     6. Utilidad Neta/Activos Ponderados por Riesgo 4.01 4.13 3.96 4.24 3.91

D. Capitalización
     1. Capital Base según Fitch/Activos Ponderados
         por Riesgo 27.23 27.37 27.96 30.88 32.73
     2. Patrimonio Común Tangible/Activos Tangibles 22.66 23.78 25.37 26.84 29.29
     3. Indicador de Capital Primario Regulatorio n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
     4. Indicador de Capital Total Regulatorio 18.88 17.67 17.10 18.40 15.60
     5. Indicador de Capital Primario Base Regulatorio n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
     6. Patrimonio/Activos Totales 22.68 23.89 25.51 26.96 29.44
     7. Dividendos Pagados y Declarados
         en Efectivo/Utilidad Neta n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
     8. Generación Interna de Capital 14.35 14.98 14.07 13.65 11.85

E. Calidad de Activos
     1. Crecimiento del Activo Total 23.47 25.57 23.00 26.46 17.08
     2. Crecimiento de los Préstamos Brutos 15.68 23.00 24.82 23.23 18.97
     3. Préstamos con Mora Mayor a 90 días/
         Préstamos Brutos 1.60 1.75 1.25 1.33 2.00
     4. Reservas para Préstamos/Préstamos Brutos 2.92 2.45 2.27 2.81 3.47
     5. Reservas para Préstamos/Préstamos con
         Mora Mayor a 90 días 182.94 139.85 181.50 211.26 173.03
     6. Préstamos con Mora Mayor a 90 días – Reservas
         para Préstamos/Capital Base según Fitch (4.60) (2.47)) (3.45) (4.66) (4.34)
     7. Préstamos con Mora Mayor a 90 días – Reservas
         para Préstamos/Patrimonio (4.59) (2.46) (3.42) (4.63) (4.31)
     8. Cargo por Provisión para Préstamos/
         Préstamos Brutos Promedio 0.69 0.68 0.15 0.18 0.71
     9. Castigos Netos/Préstamos Brutos Promedio 0.19 0.12 0.11 0.13 0.29
   10. Préstamos con Mora Mayor a 90 días + Activos
         Adjudicados/Préstamos Brutos + Activos Adjudicados 1.70 1.83 1.32 1.38 2.09

F. Fondeo
     1. Préstamos/Depósitos de Clientes 137.43 164.36 165.22 168.37 157.30
     2. Activos Interbancarios/Pasivos Interbancarios n.a. n.a. n.a. 0.00 n.a.
     3. Depósitos de Clientes/Total Fondeo
         (excluyendo Derivados) 78.07 72.01 74.05 73.05 82.48

Cartera de Crédito por
Producto
31 de diciembre de 2017

Fuente: Motor Crédito y Fitch.

Comercio
15%

Consumo
85%
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Administración y Estrategia

La administración de Motor Crédito tiene un grado alto de estabilidad y experiencia en el 
negocio de financiamiento para la adquisición de vehículos nuevos o usados. La gerencia de 
alto nivel está conformada por ejecutivos con trayectoria larga y rotación baja, lo que da 
consistencia a la visión estratégica de la entidad.

Las decisiones estratégicas de Motor Crédito son tomadas por el consejo de directores, 
cuyos miembros cuentan con conocimiento del sector financiero y el mercado automotriz. 
Las prácticas de gobierno corporativo están alineadas con lo establecido por el regulador 
local. Los créditos vinculados a la entidad representaron un bajo 4% del patrimonio técnico 
(limite regulatorio: hasta 50%) a diciembre de 2017 y están limitadas principalmente a 
préstamos otorgados a los empleados de empresas relacionadas.

Los objetivos estratégicos del banco son consistentes con su apetito de riesgo y se 
benefician de un marco de planeamiento coherente. La estrategia de mediano plazo 
considera continuar manteniendo el posicionamiento en el financiamiento automotriz, 
principalmente de autos usados (relación de 5 usados frente a 1 nuevo), consolidar las 
relaciones con los concesionarios, avanzar en el proceso de originación a través de canales 
digitales, y diversificar el fondeo.

El banco ha demostrado un buen historial de ejecución de sus objetivos y capacidad de 
adaptarse a los diferentes escenarios económicos. Su presupuesto se beneficia del largo 
historial de operación y conocimiento del negocio, así como de la estabilidad en la base de 
clientes. En 2017, la entidad cumplió sus metas de crecimiento en términos del volumen de 
negocios, rentabilidad y calidad de cartera. No obstante, la dependencia de fuentes de 
fondos mayoristas, cuyo costo es alto, resulta en un desempeño financiero que podría ser 
sensible a fluctuaciones en las tasas de interés.

Apetito de Riesgo

Por el crecimiento de su cartera de crédito, que supera el promedio del sistema financiero y 
su nicho de mercado, Fitch considera que el apetito de riesgo de Motor Crédito es alto. La 
cartera de créditos (diciembre 2017: 79% del activo total) es el mayor riesgo al que la 
compañía se expone, ya que no tiene un portafolio de inversiones negociable en el balance. 
Pese a que 87% de la cartera del banco a diciembre de 2017 correspondía a créditos para la 
adquisición de vehículos, sus normas de colocación de crédito son generalmente más 
conservadoras que las de otras entidades con presencia fuerte en el mismo nicho, lo que se 
ha reflejado en un control adecuado de la morosidad, niveles bajos de castigos y coberturas 
de reservas conservadoras.

Para la aprobación de créditos, existen límites según los montos y garantías de las 
exposiciones. Motor Crédito enfoca sus operaciones en un perfil de cliente profesional y 
estable, a la vez que financia hasta 80% del valor de los vehículos usados que, en promedio, 
no tienen más de 5 años de antigüedad ni un plazo promedio superior a 4 años. La entidad 
cuenta con un sistema de puntuación predictivo que le permite identificar el perfil y la 
capacidad de pago de los clientes, que es el factor predominante para la colocación del 
crédito.

El procedimiento de análisis de riesgo es completamente centralizado. Sin embargo, la 
experiencia del personal en cuanto a la evaluación del perfil de riesgo del solicitante se ha 
visto potenciada por avances en la automatización de los procesos. Asimismo, la entidad ha 
adquirido un nuevo software de cobranza y ha realizado cambios estructurales en el proceso 
y la unidad de cobros, lo que le ha permitido mejoras significativas en la calidad de la 
cartera.

A. Indicadores de Intereses
     1. Ingresos por Intereses sobre Préstamos/
         Préstamos Brutos Promedio 18.07 18.11 17.61 18.31 18.52
     2. Gastos por Intereses sobre Depósitos de Clientes/
         Depósitos de Clientes Promedio 10.46 10.89 9.56 9.92 8.23
     3. Ingresos por Intereses/Activos Productivos
         Promedio 17.99 18.27 18.22 18.98 19.09
     4. Gastos por Intereses/Pasivos que
         Devengan Intereses Promedio 9.19 9.31 8.64 8.94 8.10
     5. Ingreso Neto por Intereses/Activos Productivos
         Promedio 10.11 10.69 11.12 11.99 12.84
     6. Ingreso Neto por Intereses – Cargo por
         Provisiones para Préstamos/Activos
         Productivos Promedio 9.44 10.01 10.97 11.80 12.11
     7. Ingreso Neto por Intereses –
         Dividendos de Acciones Preferentes/
         Activos Productivos Promedio 10.11 10.69 11.12 11.99 12.84

B. Otros Indicadores de Rentabilidad Operativa
     1. Ingresos No Financieros/Ingresos
         Operativos Netos 16.68 15.69 13.47 13.56 12.80
     2. Gastos Operativos/Ingresos Operativos Netos 52.66 52.64 56.11 60.09 67.57
     3. Gastos Operativos/Activos Promedio 5.38 5.74 6.06 7.10 8.43
     4. Utilidad Operativa antes de Provisiones/
         Patrimonio Promedio 20.79 20.70 17.75 16.28 13.30
     5. Utilidad Operativa antes de Provisiones/
         Activos Totales Promedio 4.84 5.17 4.74 4.72 4.05
     6. Cargo por Provisiones para Préstamos
         y Títulos Valores/Utilidad Operativa
         antes de Provisiones 11.67 11.32 2.68 4.36 15.26
     7. Utilidad Operativa/Patrimonio Promedio 18.36 18.36 17.27 15.57 11.27
     8. Utilidad Operativa/Activos Totales Promedio 4.27 4.58 4.61 4.51 3.43
     9. Utilidad Operativa/Activos Ponderados por Riesgo 4.65 4.67 4.52 4.44 3.52

C. Otros Indicadores de Rentabilidad
     1. Utilidad Neta/Patrimonio Promedio 15.86 16.21 15.14 14.86 12.51
     2. Utilidad Neta/Activos Totales Promedio 3.69 4.04 4.04 4.31 3.81
     3. Ingreso Integral de Fitch/Patrimonio Promedio 15.86 16.21 15.14 14.86 12.51
     4. Ingreso Integral de Fitch/Activos Totales Promedio 3.69 4.04 4.04 4.31 3.81
     5. Impuestos/Utilidad antes de Impuestos 24.64 30.06 30.40 27.39 26.18
     6. Utilidad Neta/Activos Ponderados por Riesgo 4.01 4.13 3.96 4.24 3.91

D. Capitalización
     1. Capital Base según Fitch/Activos Ponderados
         por Riesgo 27.23 27.37 27.96 30.88 32.73
     2. Patrimonio Común Tangible/Activos Tangibles 22.66 23.78 25.37 26.84 29.29
     3. Indicador de Capital Primario Regulatorio n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
     4. Indicador de Capital Total Regulatorio 18.88 17.67 17.10 18.40 15.60
     5. Indicador de Capital Primario Base Regulatorio n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
     6. Patrimonio/Activos Totales 22.68 23.89 25.51 26.96 29.44
     7. Dividendos Pagados y Declarados
         en Efectivo/Utilidad Neta n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
     8. Generación Interna de Capital 14.35 14.98 14.07 13.65 11.85

E. Calidad de Activos
     1. Crecimiento del Activo Total 23.47 25.57 23.00 26.46 17.08
     2. Crecimiento de los Préstamos Brutos 15.68 23.00 24.82 23.23 18.97
     3. Préstamos con Mora Mayor a 90 días/
         Préstamos Brutos 1.60 1.75 1.25 1.33 2.00
     4. Reservas para Préstamos/Préstamos Brutos 2.92 2.45 2.27 2.81 3.47
     5. Reservas para Préstamos/Préstamos con
         Mora Mayor a 90 días 182.94 139.85 181.50 211.26 173.03
     6. Préstamos con Mora Mayor a 90 días – Reservas
         para Préstamos/Capital Base según Fitch (4.60) (2.47)) (3.45) (4.66) (4.34)
     7. Préstamos con Mora Mayor a 90 días – Reservas
         para Préstamos/Patrimonio (4.59) (2.46) (3.42) (4.63) (4.31)
     8. Cargo por Provisión para Préstamos/
         Préstamos Brutos Promedio 0.69 0.68 0.15 0.18 0.71
     9. Castigos Netos/Préstamos Brutos Promedio 0.19 0.12 0.11 0.13 0.29
   10. Préstamos con Mora Mayor a 90 días + Activos
         Adjudicados/Préstamos Brutos + Activos Adjudicados 1.70 1.83 1.32 1.38 2.09

F. Fondeo
     1. Préstamos/Depósitos de Clientes 137.43 164.36 165.22 168.37 157.30
     2. Activos Interbancarios/Pasivos Interbancarios n.a. n.a. n.a. 0.00 n.a.
     3. Depósitos de Clientes/Total Fondeo
         (excluyendo Derivados) 78.07 72.01 74.05 73.05 82.48

Cartera de Crédito por
Producto
31 de diciembre de 2017

Fuente: Motor Crédito y Fitch.

Comercio
15%

Consumo
85%

Durante 2017, el activo y la cartera de créditos presentaron crecimientos de 23% y 16%, 
respectivamente. La expansión del balance suele ser superior a la generación interna de 
capital. Por su parte, el crecimiento de los préstamos se ralentizó como producto de la 
desaceleración del crecimiento económico, pero continuó siendo relevante, acorde con el 
tamaño de la entidad y muy superior al promedio del sistema financiero en su conjunto 
(6.7%). Tal crecimiento fue impulsado por el financiamiento de vehículos a personas (+17%) 
y, en menor medida, por los créditos comerciales (7%).

Riesgo de Mercado

El riesgo de mercado proveniente de variaciones en la tasa de interés es bajo, puesto que 
los préstamos son otorgados a tasa variable, un plazo promedio de 4 años y un plazo 
promedio de repago de 2 años. Por su parte, el fondeo está compuesto principalmente por 
depósitos a plazo que, si bien son pactados a tasa fija, tienen vencimiento de 1 año. A 
diciembre de 2017, el riesgo cambiario de Motor Crédito era bajo debido a que registraba 
una posición larga en moneda extranjera, equivalente a 1.1% del patrimonio, compuesta 
únicamente por disponibilidades. El banco no cuenta con un portafolio de inversiones 
negociables en el balance.

Perfil Financiero

Indicadores de Calidad de Cartera
(%) 2017  2016  2015  2014

Crecimiento en los Préstamos Brutos 15.68  23.00  24.82  23.23

Préstamos Vencidos/Préstamos Brutos 1.60 1.60 1.25 1.33

Reservas para Préstamos Incobrables/Préstamos Vencidos 182.94 153.65 181.50 211.26

Préstamos Vencidos Menos Reservas/Capital Base según Fitch (4.60) (3.03) (3.45) (4.66)

Cargos por Incobrabilidades/Préstamos Brutos Promedio 0.69 0.68 0.15 0.18

Fuente: Estados financieros auditados.

A diciembre de 2017, la calidad de la cartera de Motor Crédito era buena. La relación de 
morosidad (préstamos vencidos como porcentaje de créditos totales) se mantuvo estable en 
1.6%, por debajo de la de sus principales pares y del promedio del sistema financiero a la 
misma fecha. Motor Crédito se caracteriza por una recurrencia baja en castigos de cartera, 
los cuales representaron un bajo 0.7% de los préstamos brutos promedio al cierre de 2017. 
Fitch considera que la morosidad de la entidad continuará siendo adecuada en medio del 
ambiente económico estable previsto.

La calidad del activo también está apoyada por la granularidad de la cartera y la cobertura 
de reservas para préstamos vencidos conservadora, puesto que esta última mejoró hasta 
183% al cierre de 2017. Las 20 exposiciones más grandes representaron menos de 3% del 
total a diciembre de 2017. Tales factores positivos compensan el riesgo de concentración del 
negocio en un producto y el ritmo de crecimiento significativo de la cartera.

Ganancias y Rentabilidad

Indicadores de Rentabilidad

(%) 2017 2016 2015 2014

Ingresos por Intereses Netos/Activos Productivos Promedio 10.11 10.69 11.12 11.99

Gastos Operativos/Ingresos Brutos 52.66 52.64 56.11 60.09

Cargos por Incobrabilidad de Préstamos y Valores/Utilidad
Operativa antes de Provisiones 11.67 11.32 2.68 4.36

Utilidad Operativa/Activos Totales Promedio 4.27 4.58 4.61 4.51

Utilidad Operativa/Activos Ponderados por Riesgo 4.65 4.67 4.52 4.44

Utilidad Neta/Patrimonio Promedio 15.86 16.21 15.14 14.86

Fuente: Estados financieros auditados.

A. Indicadores de Intereses
     1. Ingresos por Intereses sobre Préstamos/
         Préstamos Brutos Promedio 18.07 18.11 17.61 18.31 18.52
     2. Gastos por Intereses sobre Depósitos de Clientes/
         Depósitos de Clientes Promedio 10.46 10.89 9.56 9.92 8.23
     3. Ingresos por Intereses/Activos Productivos
         Promedio 17.99 18.27 18.22 18.98 19.09
     4. Gastos por Intereses/Pasivos que
         Devengan Intereses Promedio 9.19 9.31 8.64 8.94 8.10
     5. Ingreso Neto por Intereses/Activos Productivos
         Promedio 10.11 10.69 11.12 11.99 12.84
     6. Ingreso Neto por Intereses – Cargo por
         Provisiones para Préstamos/Activos
         Productivos Promedio 9.44 10.01 10.97 11.80 12.11
     7. Ingreso Neto por Intereses –
         Dividendos de Acciones Preferentes/
         Activos Productivos Promedio 10.11 10.69 11.12 11.99 12.84

B. Otros Indicadores de Rentabilidad Operativa
     1. Ingresos No Financieros/Ingresos
         Operativos Netos 16.68 15.69 13.47 13.56 12.80
     2. Gastos Operativos/Ingresos Operativos Netos 52.66 52.64 56.11 60.09 67.57
     3. Gastos Operativos/Activos Promedio 5.38 5.74 6.06 7.10 8.43
     4. Utilidad Operativa antes de Provisiones/
         Patrimonio Promedio 20.79 20.70 17.75 16.28 13.30
     5. Utilidad Operativa antes de Provisiones/
         Activos Totales Promedio 4.84 5.17 4.74 4.72 4.05
     6. Cargo por Provisiones para Préstamos
         y Títulos Valores/Utilidad Operativa
         antes de Provisiones 11.67 11.32 2.68 4.36 15.26
     7. Utilidad Operativa/Patrimonio Promedio 18.36 18.36 17.27 15.57 11.27
     8. Utilidad Operativa/Activos Totales Promedio 4.27 4.58 4.61 4.51 3.43
     9. Utilidad Operativa/Activos Ponderados por Riesgo 4.65 4.67 4.52 4.44 3.52

C. Otros Indicadores de Rentabilidad
     1. Utilidad Neta/Patrimonio Promedio 15.86 16.21 15.14 14.86 12.51
     2. Utilidad Neta/Activos Totales Promedio 3.69 4.04 4.04 4.31 3.81
     3. Ingreso Integral de Fitch/Patrimonio Promedio 15.86 16.21 15.14 14.86 12.51
     4. Ingreso Integral de Fitch/Activos Totales Promedio 3.69 4.04 4.04 4.31 3.81
     5. Impuestos/Utilidad antes de Impuestos 24.64 30.06 30.40 27.39 26.18
     6. Utilidad Neta/Activos Ponderados por Riesgo 4.01 4.13 3.96 4.24 3.91

D. Capitalización
     1. Capital Base según Fitch/Activos Ponderados
         por Riesgo 27.23 27.37 27.96 30.88 32.73
     2. Patrimonio Común Tangible/Activos Tangibles 22.66 23.78 25.37 26.84 29.29
     3. Indicador de Capital Primario Regulatorio n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
     4. Indicador de Capital Total Regulatorio 18.88 17.67 17.10 18.40 15.60
     5. Indicador de Capital Primario Base Regulatorio n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
     6. Patrimonio/Activos Totales 22.68 23.89 25.51 26.96 29.44
     7. Dividendos Pagados y Declarados
         en Efectivo/Utilidad Neta n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
     8. Generación Interna de Capital 14.35 14.98 14.07 13.65 11.85

E. Calidad de Activos
     1. Crecimiento del Activo Total 23.47 25.57 23.00 26.46 17.08
     2. Crecimiento de los Préstamos Brutos 15.68 23.00 24.82 23.23 18.97
     3. Préstamos con Mora Mayor a 90 días/
         Préstamos Brutos 1.60 1.75 1.25 1.33 2.00
     4. Reservas para Préstamos/Préstamos Brutos 2.92 2.45 2.27 2.81 3.47
     5. Reservas para Préstamos/Préstamos con
         Mora Mayor a 90 días 182.94 139.85 181.50 211.26 173.03
     6. Préstamos con Mora Mayor a 90 días – Reservas
         para Préstamos/Capital Base según Fitch (4.60) (2.47)) (3.45) (4.66) (4.34)
     7. Préstamos con Mora Mayor a 90 días – Reservas
         para Préstamos/Patrimonio (4.59) (2.46) (3.42) (4.63) (4.31)
     8. Cargo por Provisión para Préstamos/
         Préstamos Brutos Promedio 0.69 0.68 0.15 0.18 0.71
     9. Castigos Netos/Préstamos Brutos Promedio 0.19 0.12 0.11 0.13 0.29
   10. Préstamos con Mora Mayor a 90 días + Activos
         Adjudicados/Préstamos Brutos + Activos Adjudicados 1.70 1.83 1.32 1.38 2.09

F. Fondeo
     1. Préstamos/Depósitos de Clientes 137.43 164.36 165.22 168.37 157.30
     2. Activos Interbancarios/Pasivos Interbancarios n.a. n.a. n.a. 0.00 n.a.
     3. Depósitos de Clientes/Total Fondeo
         (excluyendo Derivados) 78.07 72.01 74.05 73.05 82.48
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Indicadores de Capitalización
(%) 2017 2016 2015 2014

Capital Base según Fitch/Activos Ponderados por Riesgo 27.33 27.37 27.96 30.88

Patrimonio Común Tangible/Activos Tangibles 22.66 23.78 25.37 26.84

Índice de Capital Regulatorio Total 18.88 17.67 17.10 18.40

Generación Interna de Capital 14.35 14.98 14.07 13.65

Fuente: Estados financieros auditados.

Al cierre de 2017, el indicador de rentabilidad operativa sobre activos ponderados por 
riesgo se mantuvo elevado en 4.7% y estable respecto al año pasado. El mismo está apoyado 
por márgenes adecuados, una carga por provisiones baja que refleja la buena calidad del 
activo, y una eficiencia operacional sobresaliente. Fitch destaca que las utilidades y la 
rentabilidad del banco han probado ser estables a través de los diferentes ciclos 
económicos, lo cual espera que continúe gracias al largo historial de experiencia y 
conocimiento en el manejo del negocio de la gerencia.

El costo significativo del fondeo de Motor Crédito, que representa más del doble del 
promedio del mercado, es compensado por el rendimiento alto de su cartera y los costos 
operativos bajos asociados a la ausencia de una red de distribución. La eficiencia adecuada, 
reflejada en el indicador de gastos administrativos sobre ingresos brutos de 52.7% a 
diciembre de 2017, está explicada por el control de gastos estricto y la potencialización de 
la infraestructura y tecnología existentes. El gasto por provisiones de Motor Crédito, de 
11.7% de las utilidades antes de impuestos y provisiones a diciembre 2017, es bajo y se 
alinea con su promedio histórico.

Capitalización y Apalancamiento

Fitch considera que la capitalización sólida del banco es una de sus principales fortalezas. 
Además, los indicadores de capitalización están sustentados por la rentabilidad amplia, la 
buena calidad de la cartera, los niveles conservadores de provisiones y la política moderada 
del accionista de reinvertir la totalidad de las utilidades. Lo anterior ha resultado en un 
indicador robusto de Capital Base según Fitch sobre activos ponderados por riesgo, de 
27.3% a diciembre de 2017.

Fondeo y Liquidez

Concentraciones Pasivas

La administración del fondeo y liquidez es un factor de relevancia alta para las calificaciones 
de Motor Crédito, debido a que su modelo de negocios implica una dependencia 
significativa de fondos institucionales y concentración elevada en los principales 
proveedores de fondos. La fuente principal de financiamiento son los certificados financieros 
(85% del fondeo total a diciembre de 2017), constituidos en su mayoría por depósitos a 
plazos institucionales. El resto del fondeo provino en 2017 de la emisión de bonos 
corporativos de largo plazo (11% del fondeo) y depósitos de ahorro (4%). La emisión de 
bonos corporativos de DOP500 millones mitiga el descalce estructural entre activos y 
pasivos, a la vez que provee una estabilidad mayor a los fondos.

Motor Crédito no cuenta con una base amplia de depósitos minoristas (retail), lo que resulta 
en concentraciones altas del fondeo en los mayores depositantes. A diciembre de 2017, los 

A. Indicadores de Intereses
     1. Ingresos por Intereses sobre Préstamos/
         Préstamos Brutos Promedio 18.07 18.11 17.61 18.31 18.52
     2. Gastos por Intereses sobre Depósitos de Clientes/
         Depósitos de Clientes Promedio 10.46 10.89 9.56 9.92 8.23
     3. Ingresos por Intereses/Activos Productivos
         Promedio 17.99 18.27 18.22 18.98 19.09
     4. Gastos por Intereses/Pasivos que
         Devengan Intereses Promedio 9.19 9.31 8.64 8.94 8.10
     5. Ingreso Neto por Intereses/Activos Productivos
         Promedio 10.11 10.69 11.12 11.99 12.84
     6. Ingreso Neto por Intereses – Cargo por
         Provisiones para Préstamos/Activos
         Productivos Promedio 9.44 10.01 10.97 11.80 12.11
     7. Ingreso Neto por Intereses –
         Dividendos de Acciones Preferentes/
         Activos Productivos Promedio 10.11 10.69 11.12 11.99 12.84

B. Otros Indicadores de Rentabilidad Operativa
     1. Ingresos No Financieros/Ingresos
         Operativos Netos 16.68 15.69 13.47 13.56 12.80
     2. Gastos Operativos/Ingresos Operativos Netos 52.66 52.64 56.11 60.09 67.57
     3. Gastos Operativos/Activos Promedio 5.38 5.74 6.06 7.10 8.43
     4. Utilidad Operativa antes de Provisiones/
         Patrimonio Promedio 20.79 20.70 17.75 16.28 13.30
     5. Utilidad Operativa antes de Provisiones/
         Activos Totales Promedio 4.84 5.17 4.74 4.72 4.05
     6. Cargo por Provisiones para Préstamos
         y Títulos Valores/Utilidad Operativa
         antes de Provisiones 11.67 11.32 2.68 4.36 15.26
     7. Utilidad Operativa/Patrimonio Promedio 18.36 18.36 17.27 15.57 11.27
     8. Utilidad Operativa/Activos Totales Promedio 4.27 4.58 4.61 4.51 3.43
     9. Utilidad Operativa/Activos Ponderados por Riesgo 4.65 4.67 4.52 4.44 3.52

C. Otros Indicadores de Rentabilidad
     1. Utilidad Neta/Patrimonio Promedio 15.86 16.21 15.14 14.86 12.51
     2. Utilidad Neta/Activos Totales Promedio 3.69 4.04 4.04 4.31 3.81
     3. Ingreso Integral de Fitch/Patrimonio Promedio 15.86 16.21 15.14 14.86 12.51
     4. Ingreso Integral de Fitch/Activos Totales Promedio 3.69 4.04 4.04 4.31 3.81
     5. Impuestos/Utilidad antes de Impuestos 24.64 30.06 30.40 27.39 26.18
     6. Utilidad Neta/Activos Ponderados por Riesgo 4.01 4.13 3.96 4.24 3.91

D. Capitalización
     1. Capital Base según Fitch/Activos Ponderados
         por Riesgo 27.23 27.37 27.96 30.88 32.73
     2. Patrimonio Común Tangible/Activos Tangibles 22.66 23.78 25.37 26.84 29.29
     3. Indicador de Capital Primario Regulatorio n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
     4. Indicador de Capital Total Regulatorio 18.88 17.67 17.10 18.40 15.60
     5. Indicador de Capital Primario Base Regulatorio n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
     6. Patrimonio/Activos Totales 22.68 23.89 25.51 26.96 29.44
     7. Dividendos Pagados y Declarados
         en Efectivo/Utilidad Neta n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
     8. Generación Interna de Capital 14.35 14.98 14.07 13.65 11.85

E. Calidad de Activos
     1. Crecimiento del Activo Total 23.47 25.57 23.00 26.46 17.08
     2. Crecimiento de los Préstamos Brutos 15.68 23.00 24.82 23.23 18.97
     3. Préstamos con Mora Mayor a 90 días/
         Préstamos Brutos 1.60 1.75 1.25 1.33 2.00
     4. Reservas para Préstamos/Préstamos Brutos 2.92 2.45 2.27 2.81 3.47
     5. Reservas para Préstamos/Préstamos con
         Mora Mayor a 90 días 182.94 139.85 181.50 211.26 173.03
     6. Préstamos con Mora Mayor a 90 días – Reservas
         para Préstamos/Capital Base según Fitch (4.60) (2.47)) (3.45) (4.66) (4.34)
     7. Préstamos con Mora Mayor a 90 días – Reservas
         para Préstamos/Patrimonio (4.59) (2.46) (3.42) (4.63) (4.31)
     8. Cargo por Provisión para Préstamos/
         Préstamos Brutos Promedio 0.69 0.68 0.15 0.18 0.71
     9. Castigos Netos/Préstamos Brutos Promedio 0.19 0.12 0.11 0.13 0.29
   10. Préstamos con Mora Mayor a 90 días + Activos
         Adjudicados/Préstamos Brutos + Activos Adjudicados 1.70 1.83 1.32 1.38 2.09

F. Fondeo
     1. Préstamos/Depósitos de Clientes 137.43 164.36 165.22 168.37 157.30
     2. Activos Interbancarios/Pasivos Interbancarios n.a. n.a. n.a. 0.00 n.a.
     3. Depósitos de Clientes/Total Fondeo
         (excluyendo Derivados) 78.07 72.01 74.05 73.05 82.48

Indicadores de Fondeo y Liquidez
(%) 2017 2016 2015 2014

Préstamos/Depósitos de Clientes 137.43 164.36 165.22 168.37

Activos Interbancarios/Pasivos Interbancarios 0.00 0.00 0.00 0.00

Depósitos de Clientes/Fondeo Total (Excluyendo Derivados) 78.07 72.01 74.05 73.05

Fuente: Estados financieros auditados.

20 mayores depositantes representaron 45% de los depósitos totales; si bien representa una 
mejora respecto a años anteriores (48% en 2016), continúa siendo un nivel elevado. La 
concentración de depositantes aún constituye una debilidad estructural del modelo de 
negocios de Motor Crédito. La reducción constante de tal concentración es un objetivo 
estratégico clave del banco.

Por su parte, los niveles de liquidez, reflejados en la relación de disponibilidades e 
inversiones líquidas a depósitos y otros fondos de corto plazo, fueron de 25% a diciembre de 
2017 (33% incluyendo las inversiones clasificadas como “otros títulos valores”), mientras que 
la razón de préstamos sobre depósitos fue de un elevado 137%. La calificadora también 
considera que los riesgos de liquidez son mitigados por la rotación alta de la cartera 
(aproximadamente 24 meses), la estabilidad de los fondos provenientes de la colocación de 
bonos corporativos y el porcentaje moderado de uso de sus líneas de créditos con la banca 
local. Asimismo, la entidad tiene un plan de contingencia de liquidez, el cual establece 
alertas y considera acciones tales como controlar el monto de las colocaciones crediticias, 
solicitar aportes de los accionistas, utilizar líneas de crédito disponibles y monitorear los 
mayores depósitos.

Análisis de Pares

Los principales pares de mercado de Motor Crédito son las entidades con calificación 
nacional de largo plazo en el rango de A−(dom) y A(dom). Su rentabilidad tiene similitud con 
la de su par de mercado, Banco Múltiple Ademi, que también ha concentrado la mayoría de 
sus operaciones en un negocio de nicho. Asimismo, Motor Crédito tiene una posición 
favorable en términos de calidad del activo y capitalización, en comparación con todos sus 
pares de mercado, aunque presenta los niveles de liquidez más bajos del grupo.
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Indicadores de Capitalización
(%) 2017 2016 2015 2014

Capital Base según Fitch/Activos Ponderados por Riesgo 27.33 27.37 27.96 30.88

Patrimonio Común Tangible/Activos Tangibles 22.66 23.78 25.37 26.84

Índice de Capital Regulatorio Total 18.88 17.67 17.10 18.40

Generación Interna de Capital 14.35 14.98 14.07 13.65

Fuente: Estados financieros auditados.

Al cierre de 2017, el indicador de rentabilidad operativa sobre activos ponderados por 
riesgo se mantuvo elevado en 4.7% y estable respecto al año pasado. El mismo está apoyado 
por márgenes adecuados, una carga por provisiones baja que refleja la buena calidad del 
activo, y una eficiencia operacional sobresaliente. Fitch destaca que las utilidades y la 
rentabilidad del banco han probado ser estables a través de los diferentes ciclos 
económicos, lo cual espera que continúe gracias al largo historial de experiencia y 
conocimiento en el manejo del negocio de la gerencia.

El costo significativo del fondeo de Motor Crédito, que representa más del doble del 
promedio del mercado, es compensado por el rendimiento alto de su cartera y los costos 
operativos bajos asociados a la ausencia de una red de distribución. La eficiencia adecuada, 
reflejada en el indicador de gastos administrativos sobre ingresos brutos de 52.7% a 
diciembre de 2017, está explicada por el control de gastos estricto y la potencialización de 
la infraestructura y tecnología existentes. El gasto por provisiones de Motor Crédito, de 
11.7% de las utilidades antes de impuestos y provisiones a diciembre 2017, es bajo y se 
alinea con su promedio histórico.

Capitalización y Apalancamiento

Fitch considera que la capitalización sólida del banco es una de sus principales fortalezas. 
Además, los indicadores de capitalización están sustentados por la rentabilidad amplia, la 
buena calidad de la cartera, los niveles conservadores de provisiones y la política moderada 
del accionista de reinvertir la totalidad de las utilidades. Lo anterior ha resultado en un 
indicador robusto de Capital Base según Fitch sobre activos ponderados por riesgo, de 
27.3% a diciembre de 2017.

Fondeo y Liquidez

Concentraciones Pasivas

La administración del fondeo y liquidez es un factor de relevancia alta para las calificaciones 
de Motor Crédito, debido a que su modelo de negocios implica una dependencia 
significativa de fondos institucionales y concentración elevada en los principales 
proveedores de fondos. La fuente principal de financiamiento son los certificados financieros 
(85% del fondeo total a diciembre de 2017), constituidos en su mayoría por depósitos a 
plazos institucionales. El resto del fondeo provino en 2017 de la emisión de bonos 
corporativos de largo plazo (11% del fondeo) y depósitos de ahorro (4%). La emisión de 
bonos corporativos de DOP500 millones mitiga el descalce estructural entre activos y 
pasivos, a la vez que provee una estabilidad mayor a los fondos.

Motor Crédito no cuenta con una base amplia de depósitos minoristas (retail), lo que resulta 
en concentraciones altas del fondeo en los mayores depositantes. A diciembre de 2017, los 

A. Indicadores de Intereses
     1. Ingresos por Intereses sobre Préstamos/
         Préstamos Brutos Promedio 18.07 18.11 17.61 18.31 18.52
     2. Gastos por Intereses sobre Depósitos de Clientes/
         Depósitos de Clientes Promedio 10.46 10.89 9.56 9.92 8.23
     3. Ingresos por Intereses/Activos Productivos
         Promedio 17.99 18.27 18.22 18.98 19.09
     4. Gastos por Intereses/Pasivos que
         Devengan Intereses Promedio 9.19 9.31 8.64 8.94 8.10
     5. Ingreso Neto por Intereses/Activos Productivos
         Promedio 10.11 10.69 11.12 11.99 12.84
     6. Ingreso Neto por Intereses – Cargo por
         Provisiones para Préstamos/Activos
         Productivos Promedio 9.44 10.01 10.97 11.80 12.11
     7. Ingreso Neto por Intereses –
         Dividendos de Acciones Preferentes/
         Activos Productivos Promedio 10.11 10.69 11.12 11.99 12.84

B. Otros Indicadores de Rentabilidad Operativa
     1. Ingresos No Financieros/Ingresos
         Operativos Netos 16.68 15.69 13.47 13.56 12.80
     2. Gastos Operativos/Ingresos Operativos Netos 52.66 52.64 56.11 60.09 67.57
     3. Gastos Operativos/Activos Promedio 5.38 5.74 6.06 7.10 8.43
     4. Utilidad Operativa antes de Provisiones/
         Patrimonio Promedio 20.79 20.70 17.75 16.28 13.30
     5. Utilidad Operativa antes de Provisiones/
         Activos Totales Promedio 4.84 5.17 4.74 4.72 4.05
     6. Cargo por Provisiones para Préstamos
         y Títulos Valores/Utilidad Operativa
         antes de Provisiones 11.67 11.32 2.68 4.36 15.26
     7. Utilidad Operativa/Patrimonio Promedio 18.36 18.36 17.27 15.57 11.27
     8. Utilidad Operativa/Activos Totales Promedio 4.27 4.58 4.61 4.51 3.43
     9. Utilidad Operativa/Activos Ponderados por Riesgo 4.65 4.67 4.52 4.44 3.52

C. Otros Indicadores de Rentabilidad
     1. Utilidad Neta/Patrimonio Promedio 15.86 16.21 15.14 14.86 12.51
     2. Utilidad Neta/Activos Totales Promedio 3.69 4.04 4.04 4.31 3.81
     3. Ingreso Integral de Fitch/Patrimonio Promedio 15.86 16.21 15.14 14.86 12.51
     4. Ingreso Integral de Fitch/Activos Totales Promedio 3.69 4.04 4.04 4.31 3.81
     5. Impuestos/Utilidad antes de Impuestos 24.64 30.06 30.40 27.39 26.18
     6. Utilidad Neta/Activos Ponderados por Riesgo 4.01 4.13 3.96 4.24 3.91

D. Capitalización
     1. Capital Base según Fitch/Activos Ponderados
         por Riesgo 27.23 27.37 27.96 30.88 32.73
     2. Patrimonio Común Tangible/Activos Tangibles 22.66 23.78 25.37 26.84 29.29
     3. Indicador de Capital Primario Regulatorio n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
     4. Indicador de Capital Total Regulatorio 18.88 17.67 17.10 18.40 15.60
     5. Indicador de Capital Primario Base Regulatorio n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
     6. Patrimonio/Activos Totales 22.68 23.89 25.51 26.96 29.44
     7. Dividendos Pagados y Declarados
         en Efectivo/Utilidad Neta n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
     8. Generación Interna de Capital 14.35 14.98 14.07 13.65 11.85

E. Calidad de Activos
     1. Crecimiento del Activo Total 23.47 25.57 23.00 26.46 17.08
     2. Crecimiento de los Préstamos Brutos 15.68 23.00 24.82 23.23 18.97
     3. Préstamos con Mora Mayor a 90 días/
         Préstamos Brutos 1.60 1.75 1.25 1.33 2.00
     4. Reservas para Préstamos/Préstamos Brutos 2.92 2.45 2.27 2.81 3.47
     5. Reservas para Préstamos/Préstamos con
         Mora Mayor a 90 días 182.94 139.85 181.50 211.26 173.03
     6. Préstamos con Mora Mayor a 90 días – Reservas
         para Préstamos/Capital Base según Fitch (4.60) (2.47)) (3.45) (4.66) (4.34)
     7. Préstamos con Mora Mayor a 90 días – Reservas
         para Préstamos/Patrimonio (4.59) (2.46) (3.42) (4.63) (4.31)
     8. Cargo por Provisión para Préstamos/
         Préstamos Brutos Promedio 0.69 0.68 0.15 0.18 0.71
     9. Castigos Netos/Préstamos Brutos Promedio 0.19 0.12 0.11 0.13 0.29
   10. Préstamos con Mora Mayor a 90 días + Activos
         Adjudicados/Préstamos Brutos + Activos Adjudicados 1.70 1.83 1.32 1.38 2.09

F. Fondeo
     1. Préstamos/Depósitos de Clientes 137.43 164.36 165.22 168.37 157.30
     2. Activos Interbancarios/Pasivos Interbancarios n.a. n.a. n.a. 0.00 n.a.
     3. Depósitos de Clientes/Total Fondeo
         (excluyendo Derivados) 78.07 72.01 74.05 73.05 82.48

Indicadores de Fondeo y Liquidez
(%) 2017 2016 2015 2014

Préstamos/Depósitos de Clientes 137.43 164.36 165.22 168.37

Activos Interbancarios/Pasivos Interbancarios 0.00 0.00 0.00 0.00

Depósitos de Clientes/Fondeo Total (Excluyendo Derivados) 78.07 72.01 74.05 73.05

Fuente: Estados financieros auditados.

20 mayores depositantes representaron 45% de los depósitos totales; si bien representa una 
mejora respecto a años anteriores (48% en 2016), continúa siendo un nivel elevado. La 
concentración de depositantes aún constituye una debilidad estructural del modelo de 
negocios de Motor Crédito. La reducción constante de tal concentración es un objetivo 
estratégico clave del banco.

Por su parte, los niveles de liquidez, reflejados en la relación de disponibilidades e 
inversiones líquidas a depósitos y otros fondos de corto plazo, fueron de 25% a diciembre de 
2017 (33% incluyendo las inversiones clasificadas como “otros títulos valores”), mientras que 
la razón de préstamos sobre depósitos fue de un elevado 137%. La calificadora también 
considera que los riesgos de liquidez son mitigados por la rotación alta de la cartera 
(aproximadamente 24 meses), la estabilidad de los fondos provenientes de la colocación de 
bonos corporativos y el porcentaje moderado de uso de sus líneas de créditos con la banca 
local. Asimismo, la entidad tiene un plan de contingencia de liquidez, el cual establece 
alertas y considera acciones tales como controlar el monto de las colocaciones crediticias, 
solicitar aportes de los accionistas, utilizar líneas de crédito disponibles y monitorear los 
mayores depósitos.

Análisis de Pares

Los principales pares de mercado de Motor Crédito son las entidades con calificación 
nacional de largo plazo en el rango de A−(dom) y A(dom). Su rentabilidad tiene similitud con 
la de su par de mercado, Banco Múltiple Ademi, que también ha concentrado la mayoría de 
sus operaciones en un negocio de nicho. Asimismo, Motor Crédito tiene una posición 
favorable en términos de calidad del activo y capitalización, en comparación con todos sus 
pares de mercado, aunque presenta los niveles de liquidez más bajos del grupo.

Al cierre de 2017, el indicador de rentabilidad operativa sobre activos ponderados por 
riesgo se mantuvo elevado en 4.7% y estable respecto al año pasado. El mismo está apoyado 
por márgenes adecuados, una carga por provisiones baja que refleja la buena calidad del 
activo, y una eficiencia operacional sobresaliente. Fitch destaca que las utilidades y la 
rentabilidad del banco han probado ser estables a través de los diferentes ciclos 
económicos, lo cual espera que continúe gracias al largo historial de experiencia y 
conocimiento en el manejo del negocio de la gerencia.

El costo significativo del fondeo de Motor Crédito, que representa más del doble del 
promedio del mercado, es compensado por el rendimiento alto de su cartera y los costos 
operativos bajos asociados a la ausencia de una red de distribución. La eficiencia adecuada, 
reflejada en el indicador de gastos administrativos sobre ingresos brutos de 52.7% a 
diciembre de 2017, está explicada por el control de gastos estricto y la potencialización de 
la infraestructura y tecnología existentes. El gasto por provisiones de Motor Crédito, de 
11.7% de las utilidades antes de impuestos y provisiones a diciembre 2017, es bajo y se 
alinea con su promedio histórico.

Capitalización y Apalancamiento

Fitch considera que la capitalización sólida del banco es una de sus principales fortalezas. 
Además, los indicadores de capitalización están sustentados por la rentabilidad amplia, la 
buena calidad de la cartera, los niveles conservadores de provisiones y la política moderada 
del accionista de reinvertir la totalidad de las utilidades. Lo anterior ha resultado en un 
indicador robusto de Capital Base según Fitch sobre activos ponderados por riesgo, de 
27.3% a diciembre de 2017.

Fondeo y Liquidez

Concentraciones Pasivas

La administración del fondeo y liquidez es un factor de relevancia alta para las calificaciones 
de Motor Crédito, debido a que su modelo de negocios implica una dependencia 
significativa de fondos institucionales y concentración elevada en los principales 
proveedores de fondos. La fuente principal de financiamiento son los certificados financieros 
(85% del fondeo total a diciembre de 2017), constituidos en su mayoría por depósitos a 
plazos institucionales. El resto del fondeo provino en 2017 de la emisión de bonos 
corporativos de largo plazo (11% del fondeo) y depósitos de ahorro (4%). La emisión de 
bonos corporativos de DOP500 millones mitiga el descalce estructural entre activos y 
pasivos, a la vez que provee una estabilidad mayor a los fondos.

Motor Crédito no cuenta con una base amplia de depósitos minoristas (retail), lo que resulta 
en concentraciones altas del fondeo en los mayores depositantes. A diciembre de 2017, los 

A. Indicadores de Intereses
     1. Ingresos por Intereses sobre Préstamos/
         Préstamos Brutos Promedio 18.07 18.11 17.61 18.31 18.52
     2. Gastos por Intereses sobre Depósitos de Clientes/
         Depósitos de Clientes Promedio 10.46 10.89 9.56 9.92 8.23
     3. Ingresos por Intereses/Activos Productivos
         Promedio 17.99 18.27 18.22 18.98 19.09
     4. Gastos por Intereses/Pasivos que
         Devengan Intereses Promedio 9.19 9.31 8.64 8.94 8.10
     5. Ingreso Neto por Intereses/Activos Productivos
         Promedio 10.11 10.69 11.12 11.99 12.84
     6. Ingreso Neto por Intereses – Cargo por
         Provisiones para Préstamos/Activos
         Productivos Promedio 9.44 10.01 10.97 11.80 12.11
     7. Ingreso Neto por Intereses –
         Dividendos de Acciones Preferentes/
         Activos Productivos Promedio 10.11 10.69 11.12 11.99 12.84

B. Otros Indicadores de Rentabilidad Operativa
     1. Ingresos No Financieros/Ingresos
         Operativos Netos 16.68 15.69 13.47 13.56 12.80
     2. Gastos Operativos/Ingresos Operativos Netos 52.66 52.64 56.11 60.09 67.57
     3. Gastos Operativos/Activos Promedio 5.38 5.74 6.06 7.10 8.43
     4. Utilidad Operativa antes de Provisiones/
         Patrimonio Promedio 20.79 20.70 17.75 16.28 13.30
     5. Utilidad Operativa antes de Provisiones/
         Activos Totales Promedio 4.84 5.17 4.74 4.72 4.05
     6. Cargo por Provisiones para Préstamos
         y Títulos Valores/Utilidad Operativa
         antes de Provisiones 11.67 11.32 2.68 4.36 15.26
     7. Utilidad Operativa/Patrimonio Promedio 18.36 18.36 17.27 15.57 11.27
     8. Utilidad Operativa/Activos Totales Promedio 4.27 4.58 4.61 4.51 3.43
     9. Utilidad Operativa/Activos Ponderados por Riesgo 4.65 4.67 4.52 4.44 3.52

C. Otros Indicadores de Rentabilidad
     1. Utilidad Neta/Patrimonio Promedio 15.86 16.21 15.14 14.86 12.51
     2. Utilidad Neta/Activos Totales Promedio 3.69 4.04 4.04 4.31 3.81
     3. Ingreso Integral de Fitch/Patrimonio Promedio 15.86 16.21 15.14 14.86 12.51
     4. Ingreso Integral de Fitch/Activos Totales Promedio 3.69 4.04 4.04 4.31 3.81
     5. Impuestos/Utilidad antes de Impuestos 24.64 30.06 30.40 27.39 26.18
     6. Utilidad Neta/Activos Ponderados por Riesgo 4.01 4.13 3.96 4.24 3.91

D. Capitalización
     1. Capital Base según Fitch/Activos Ponderados
         por Riesgo 27.23 27.37 27.96 30.88 32.73
     2. Patrimonio Común Tangible/Activos Tangibles 22.66 23.78 25.37 26.84 29.29
     3. Indicador de Capital Primario Regulatorio n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
     4. Indicador de Capital Total Regulatorio 18.88 17.67 17.10 18.40 15.60
     5. Indicador de Capital Primario Base Regulatorio n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
     6. Patrimonio/Activos Totales 22.68 23.89 25.51 26.96 29.44
     7. Dividendos Pagados y Declarados
         en Efectivo/Utilidad Neta n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
     8. Generación Interna de Capital 14.35 14.98 14.07 13.65 11.85

E. Calidad de Activos
     1. Crecimiento del Activo Total 23.47 25.57 23.00 26.46 17.08
     2. Crecimiento de los Préstamos Brutos 15.68 23.00 24.82 23.23 18.97
     3. Préstamos con Mora Mayor a 90 días/
         Préstamos Brutos 1.60 1.75 1.25 1.33 2.00
     4. Reservas para Préstamos/Préstamos Brutos 2.92 2.45 2.27 2.81 3.47
     5. Reservas para Préstamos/Préstamos con
         Mora Mayor a 90 días 182.94 139.85 181.50 211.26 173.03
     6. Préstamos con Mora Mayor a 90 días – Reservas
         para Préstamos/Capital Base según Fitch (4.60) (2.47)) (3.45) (4.66) (4.34)
     7. Préstamos con Mora Mayor a 90 días – Reservas
         para Préstamos/Patrimonio (4.59) (2.46) (3.42) (4.63) (4.31)
     8. Cargo por Provisión para Préstamos/
         Préstamos Brutos Promedio 0.69 0.68 0.15 0.18 0.71
     9. Castigos Netos/Préstamos Brutos Promedio 0.19 0.12 0.11 0.13 0.29
   10. Préstamos con Mora Mayor a 90 días + Activos
         Adjudicados/Préstamos Brutos + Activos Adjudicados 1.70 1.83 1.32 1.38 2.09

F. Fondeo
     1. Préstamos/Depósitos de Clientes 137.43 164.36 165.22 168.37 157.30
     2. Activos Interbancarios/Pasivos Interbancarios n.a. n.a. n.a. 0.00 n.a.
     3. Depósitos de Clientes/Total Fondeo
         (excluyendo Derivados) 78.07 72.01 74.05 73.05 82.48

20 mayores depositantes representaron 45% de los depósitos totales; si bien representa una 
mejora respecto a años anteriores (48% en 2016), continúa siendo un nivel elevado. La 
concentración de depositantes aún constituye una debilidad estructural del modelo de 
negocios de Motor Crédito. La reducción constante de tal concentración es un objetivo 
estratégico clave del banco.

Por su parte, los niveles de liquidez, reflejados en la relación de disponibilidades e 
inversiones líquidas a depósitos y otros fondos de corto plazo, fueron de 25% a diciembre de 
2017 (33% incluyendo las inversiones clasificadas como “otros títulos valores”), mientras que 
la razón de préstamos sobre depósitos fue de un elevado 137%. La calificadora también 
considera que los riesgos de liquidez son mitigados por la rotación alta de la cartera 
(aproximadamente 24 meses), la estabilidad de los fondos provenientes de la colocación de 
bonos corporativos y el porcentaje moderado de uso de sus líneas de créditos con la banca 
local. Asimismo, la entidad tiene un plan de contingencia de liquidez, el cual establece 
alertas y considera acciones tales como controlar el monto de las colocaciones crediticias, 
solicitar aportes de los accionistas, utilizar líneas de crédito disponibles y monitorear los 
mayores depósitos.

Análisis de Pares

Los principales pares de mercado de Motor Crédito son las entidades con calificación 
nacional de largo plazo en el rango de A−(dom) y A(dom). Su rentabilidad tiene similitud con 
la de su par de mercado, Banco Múltiple Ademi, que también ha concentrado la mayoría de 
sus operaciones en un negocio de nicho. Asimismo, Motor Crédito tiene una posición 
favorable en términos de calidad del activo y capitalización, en comparación con todos sus 
pares de mercado, aunque presenta los niveles de liquidez más bajos del grupo.

Motor Crédito frente a Pares

Cifras al 31 de diciembre de 2017 (%)
Utilidad Operativa/Activos Ponderados por Riesgo 4.65 2.61 1.74 4.67

Préstamos Vencidos/Préstamos Totales 1.60 1.74 2.92 5.44

Capital Base Según Fitch/Activos Ponderados por Riesgo 27.33 16.34 27.60 23.47

Préstamos/Depósitos 137.43 51.68 73.19 104.54

Fuente: Base de datos de Fitch.
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1. Ingresos por Intereses sobre Préstamos 17.1 824.4 693.8 537.3 441.7 377.5
2. Otros Ingresos por Intereses 0.4 19.8 2.3 4.7 6.6 2.3
3. Ingresos por Dividendos n.a. n.a. n.a. n.a. n.a  n.a.
4. Ingreso Bruto por Intereses y Dividendos 17.5 844.2 696.1 542.0 448.3 379.8
5. Gastos por Intereses sobre Depósitos de Clientes 7.0 336.8 257.1 197.4 162.4 117.2
6. Otros Gastos por Intereses 0.7 33.0 31.6 13.8 2.8 7.2
7. Total Gastos por Intereses 7.7 369.8 288.7 211.2 165.2 124.4
8. Ingreso Neto por Intereses 9.8 474.3 407.4 330.8 283.1 255.4
9. Ganancia (Pérdida) Neta en Venta de Títulos Valores
    y Derivados n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
10. Ganancia (Pérdida) Neta en Otros Títulos Valores 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
11. Ganancia (Pérdida) Neta en Activos a Valor
      Razonable a través del Estado de Resultados (0.0) (0.1) 0.0 0.0 0.0 0.0
12. Ingreso Neto por Seguros n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
13. Comisiones y Honorarios Netos (0.1) (3.9) (7.0) (2.4) (2.4) (4.5)
14. Otros Ingresos Operativos 2.1 98.9 82.8 53.9 46.8 42.0
15. Total de Ingresos Operativos No Financieros 2.0 94.9 75.8 51.5 44.4 37.5
16. Gastos de Personal 3.4 162.4 143.3 115.8 106.7 98.3
17. Otros Gastos Operativos 2.9 137.4 111.0 98.7 90.1 99.6
18. Total Gastos Operativos 6.2 299.8 254.4 214.5 196.8 197.9
19. Utilidad/Pérdida Operativa Tomada como Patrimonio n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
20. Utilidad Operativa antes de Provisiones 5.6 269.5 228.9 167.8 130.7 95.0
21. Cargo por Provisiones para Préstamos 0.7 31.4 25.9 4.5 4.4 14.5
22. Cargo por Provisiones para Títulos Valores
      y Otros Créditos 0.0 0.0 n.a. 0.0 1.3 0.0
23. Utilidad Operativa 4.9 238.0 203.0 163.3 125.0 80.5
24. Utilidad/Pérdida No Operativa Tomada
      como Patrimonio n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
25. Ingresos No Recurrentes n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
26. Gastos No Recurrentes n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
27. Cambio en Valor Razonable de Deuda Propia n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
28. Otros Ingresos y Gastos No Operativos 0.7 34.8 53.3 42.3 39.3 40.6
29. Utilidad antes de Impuestos 5.7 272.8 256.3 205.6 164.3 121.1
30. Gastos de Impuestos 1.4 67.2 77.0 62.5 45.0 31.7
31. Ganancia/Pérdida por Operaciones Descontinuadas n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
32. Utilidad Neta 4.3 205.6 179.2 143.1 119.3 89.4
33. Cambio en Valor de Inversiones Disponibles
      para la Venta n.a. n.a. 0.0 0.0 0.0 0.0
34. Revaluación de Activos Fijos n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
35. Diferencias en Conversión de Divisas n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
36. Ganancia/(Pérdida) en Otros Ingresos Integrales n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
37. Ingreso Integral de Fitch 4.3 205.6 179.2 143.1 119.3 89.4
38. Nota: Utilidad Atribuible a Intereses Minoritarios n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
39. Nota: Utilidad Neta después de Asignación
      a Intereses Minoritarios 4.3 205.6 179.2 143.1 119.3 89.4
40. Nota: Dividendos Comunes Relacionados al Período n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
41. Nota: Dividendos Preferentes Relacionados al Período n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
Tipo de Cambio  USD1= USD1= USD1= USD1= USD1=
  DOP47.4000 DOP46.7267 DOP45.8000 DOP44.38740 DOP42.84990

n.a.: no aplica.
Fuente: Estados financieros auditados de Motor Crédito.

31 dic 2017
Cierre Fiscal

(USD millones)(DOP millones)

31 dic 2017
Cierre Fiscal

31 dic 2016
Cierre Fiscal

31 dic 2015
Cierre Fiscal

31 dic 2014
Cierre Fiscal

31 dic 2013
Cierre Fiscal

Motor Crédito S. A., Banco de Ahorro y Crédito
Estado de Resultados

A. Indicadores de Intereses
     1. Ingresos por Intereses sobre Préstamos/
         Préstamos Brutos Promedio 18.07 18.11 17.61 18.31 18.52
     2. Gastos por Intereses sobre Depósitos de Clientes/
         Depósitos de Clientes Promedio 10.46 10.89 9.56 9.92 8.23
     3. Ingresos por Intereses/Activos Productivos
         Promedio 17.99 18.27 18.22 18.98 19.09
     4. Gastos por Intereses/Pasivos que
         Devengan Intereses Promedio 9.19 9.31 8.64 8.94 8.10
     5. Ingreso Neto por Intereses/Activos Productivos
         Promedio 10.11 10.69 11.12 11.99 12.84
     6. Ingreso Neto por Intereses – Cargo por
         Provisiones para Préstamos/Activos
         Productivos Promedio 9.44 10.01 10.97 11.80 12.11
     7. Ingreso Neto por Intereses –
         Dividendos de Acciones Preferentes/
         Activos Productivos Promedio 10.11 10.69 11.12 11.99 12.84

B. Otros Indicadores de Rentabilidad Operativa
     1. Ingresos No Financieros/Ingresos
         Operativos Netos 16.68 15.69 13.47 13.56 12.80
     2. Gastos Operativos/Ingresos Operativos Netos 52.66 52.64 56.11 60.09 67.57
     3. Gastos Operativos/Activos Promedio 5.38 5.74 6.06 7.10 8.43
     4. Utilidad Operativa antes de Provisiones/
         Patrimonio Promedio 20.79 20.70 17.75 16.28 13.30
     5. Utilidad Operativa antes de Provisiones/
         Activos Totales Promedio 4.84 5.17 4.74 4.72 4.05
     6. Cargo por Provisiones para Préstamos
         y Títulos Valores/Utilidad Operativa
         antes de Provisiones 11.67 11.32 2.68 4.36 15.26
     7. Utilidad Operativa/Patrimonio Promedio 18.36 18.36 17.27 15.57 11.27
     8. Utilidad Operativa/Activos Totales Promedio 4.27 4.58 4.61 4.51 3.43
     9. Utilidad Operativa/Activos Ponderados por Riesgo 4.65 4.67 4.52 4.44 3.52

C. Otros Indicadores de Rentabilidad
     1. Utilidad Neta/Patrimonio Promedio 15.86 16.21 15.14 14.86 12.51
     2. Utilidad Neta/Activos Totales Promedio 3.69 4.04 4.04 4.31 3.81
     3. Ingreso Integral de Fitch/Patrimonio Promedio 15.86 16.21 15.14 14.86 12.51
     4. Ingreso Integral de Fitch/Activos Totales Promedio 3.69 4.04 4.04 4.31 3.81
     5. Impuestos/Utilidad antes de Impuestos 24.64 30.06 30.40 27.39 26.18
     6. Utilidad Neta/Activos Ponderados por Riesgo 4.01 4.13 3.96 4.24 3.91

D. Capitalización
     1. Capital Base según Fitch/Activos Ponderados
         por Riesgo 27.23 27.37 27.96 30.88 32.73
     2. Patrimonio Común Tangible/Activos Tangibles 22.66 23.78 25.37 26.84 29.29
     3. Indicador de Capital Primario Regulatorio n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
     4. Indicador de Capital Total Regulatorio 18.88 17.67 17.10 18.40 15.60
     5. Indicador de Capital Primario Base Regulatorio n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
     6. Patrimonio/Activos Totales 22.68 23.89 25.51 26.96 29.44
     7. Dividendos Pagados y Declarados
         en Efectivo/Utilidad Neta n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
     8. Generación Interna de Capital 14.35 14.98 14.07 13.65 11.85

E. Calidad de Activos
     1. Crecimiento del Activo Total 23.47 25.57 23.00 26.46 17.08
     2. Crecimiento de los Préstamos Brutos 15.68 23.00 24.82 23.23 18.97
     3. Préstamos con Mora Mayor a 90 días/
         Préstamos Brutos 1.60 1.75 1.25 1.33 2.00
     4. Reservas para Préstamos/Préstamos Brutos 2.92 2.45 2.27 2.81 3.47
     5. Reservas para Préstamos/Préstamos con
         Mora Mayor a 90 días 182.94 139.85 181.50 211.26 173.03
     6. Préstamos con Mora Mayor a 90 días – Reservas
         para Préstamos/Capital Base según Fitch (4.60) (2.47)) (3.45) (4.66) (4.34)
     7. Préstamos con Mora Mayor a 90 días – Reservas
         para Préstamos/Patrimonio (4.59) (2.46) (3.42) (4.63) (4.31)
     8. Cargo por Provisión para Préstamos/
         Préstamos Brutos Promedio 0.69 0.68 0.15 0.18 0.71
     9. Castigos Netos/Préstamos Brutos Promedio 0.19 0.12 0.11 0.13 0.29
   10. Préstamos con Mora Mayor a 90 días + Activos
         Adjudicados/Préstamos Brutos + Activos Adjudicados 1.70 1.83 1.32 1.38 2.09

F. Fondeo
     1. Préstamos/Depósitos de Clientes 137.43 164.36 165.22 168.37 157.30
     2. Activos Interbancarios/Pasivos Interbancarios n.a. n.a. n.a. 0.00 n.a.
     3. Depósitos de Clientes/Total Fondeo
         (excluyendo Derivados) 78.07 72.01 74.05 73.05 82.48

31 dic 2017
Cierre Fiscal

(USD millones)

31 dic 2017
Cierre Fiscal

Activos
A. Préstamos
     1. Préstamos Hipotecarios Residenciales n.a. n.a. n.a. n.a. 0.0 n.a.
     2. Otros Préstamos Hipotecarios n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
     3. Otros Préstamos al Consumo/Personales 87.7 4,227.8 3,608.7 2,920.3 2,359.4 1,942.5
     4. Préstamos Corporativos y Comerciales 13.2        635.6 595.7 498.0 379.1 279.7
     5. Otros Préstamos 0.0 0.0 0.0 0.0 n.a. 0.0
     6. Menos: Reservas para Préstamos 2.9 142.1 103.1 77.5 76.9 77.0
     7. Préstamos Netos 98.0 4,721.4 4,101.2 3,340.8 2,661.6 2,145.2
     8. Préstamos Brutos 100.9 4,863.4 4,204.4 3,418.3 2,738.5 2,222.2
     9. Nota: Préstamos con Mora Mayor a
         90 Días Incluidos Arriba 1.6 77.7 73.7 42.7 36.4 44.5
   10. Nota: Préstamos a Valor Razonable Incluidos Arriba n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.

B. Otros Activos Productivos
     1. Préstamos y Operaciones Interbancarias 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
     2. Repos y Colaterales en Efectivo 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
     3. Títulos Valores Negociables y a Valor Razonable
         a través de Resultados 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
     4. Derivados 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
     5. Títulos Valores Disponibles para la Venta 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
     6. Títulos Valores Mantenidos al Vencimiento 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
     7. Inversiones en Empresas Relacionadas 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
     8. Otros Títulos Valores 6.8 329.5 280.0 0.0 0.0 0.0
     9. Total Títulos Valores 6.8 329.5 280.0 0.0 0.0 0.0
   10. Nota: Títulos Valores del Gobierno Incluidos Arriba n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
   11. Nota: Total Valores Pignorados n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
   12. Inversiones en Propiedades n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
   13. Activos de Seguros n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
   14. Otros Activos Productivos 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
   15. Total Activos Productivos 104.8 5,050.9 4,381.2 3,340.8 2,661.6 2,145.2

C. Activos No Productivos
     1. Efectivo y Depósitos en Bancos 20.9 1,009.2 536.2 572.6 505.3 344.6
     2. Nota: Reservas Obligatorias Incluidas Arriba n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
     3. Bienes Adjudicados en Pago 0.1 5.3 3.3 2.5 1.3 1.9
     4. Activos Fijos 0.4 21.3 18.7 9.7 13.1 12.4
     5. Plusvalía n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
     6. Otros Intangibles 0.0 1.8 7.4 7.4 5.6 5.6
     7. Activos por Impuesto Corriente n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
     8. Activos por Impuesto Diferido n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
     9. Operaciones Descontinuadas n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
   10. Otros Activos 1.9 93.4 59.9 54.3 54.7 53.7
   11. Total Activos 128.3 6,181.8 5,006.7 3,987.3 3,241.6 2,563.4

n.a.: no aplica.
Fuente: Estados financieros auditados de Motor Crédito.

(DOP millones)

31 dic 2016
Cierre Fiscal

31 dic 2015
Cierre Fiscal

31 dic 2014
Cierre Fiscal

31 dic 2013
Cierre Fiscal

Motor Crédito S. A., Banco de Ahorro y Crédito
Balance General

Tipo de Cambio  USD1= USD1= USD1= USD1= USD1=
  DOP47.4000 DOP45.8000 DOP46.7267 DOP45.8000 DOP44.38740

A. Indicadores de Intereses
     1. Ingresos por Intereses sobre Préstamos/
         Préstamos Brutos Promedio 18.07 18.11 17.61 18.31 18.52
     2. Gastos por Intereses sobre Depósitos de Clientes/
         Depósitos de Clientes Promedio 10.46 10.89 9.56 9.92 8.23
     3. Ingresos por Intereses/Activos Productivos
         Promedio 17.99 18.27 18.22 18.98 19.09
     4. Gastos por Intereses/Pasivos que
         Devengan Intereses Promedio 9.19 9.31 8.64 8.94 8.10
     5. Ingreso Neto por Intereses/Activos Productivos
         Promedio 10.11 10.69 11.12 11.99 12.84
     6. Ingreso Neto por Intereses – Cargo por
         Provisiones para Préstamos/Activos
         Productivos Promedio 9.44 10.01 10.97 11.80 12.11
     7. Ingreso Neto por Intereses –
         Dividendos de Acciones Preferentes/
         Activos Productivos Promedio 10.11 10.69 11.12 11.99 12.84

B. Otros Indicadores de Rentabilidad Operativa
     1. Ingresos No Financieros/Ingresos
         Operativos Netos 16.68 15.69 13.47 13.56 12.80
     2. Gastos Operativos/Ingresos Operativos Netos 52.66 52.64 56.11 60.09 67.57
     3. Gastos Operativos/Activos Promedio 5.38 5.74 6.06 7.10 8.43
     4. Utilidad Operativa antes de Provisiones/
         Patrimonio Promedio 20.79 20.70 17.75 16.28 13.30
     5. Utilidad Operativa antes de Provisiones/
         Activos Totales Promedio 4.84 5.17 4.74 4.72 4.05
     6. Cargo por Provisiones para Préstamos
         y Títulos Valores/Utilidad Operativa
         antes de Provisiones 11.67 11.32 2.68 4.36 15.26
     7. Utilidad Operativa/Patrimonio Promedio 18.36 18.36 17.27 15.57 11.27
     8. Utilidad Operativa/Activos Totales Promedio 4.27 4.58 4.61 4.51 3.43
     9. Utilidad Operativa/Activos Ponderados por Riesgo 4.65 4.67 4.52 4.44 3.52

C. Otros Indicadores de Rentabilidad
     1. Utilidad Neta/Patrimonio Promedio 15.86 16.21 15.14 14.86 12.51
     2. Utilidad Neta/Activos Totales Promedio 3.69 4.04 4.04 4.31 3.81
     3. Ingreso Integral de Fitch/Patrimonio Promedio 15.86 16.21 15.14 14.86 12.51
     4. Ingreso Integral de Fitch/Activos Totales Promedio 3.69 4.04 4.04 4.31 3.81
     5. Impuestos/Utilidad antes de Impuestos 24.64 30.06 30.40 27.39 26.18
     6. Utilidad Neta/Activos Ponderados por Riesgo 4.01 4.13 3.96 4.24 3.91

D. Capitalización
     1. Capital Base según Fitch/Activos Ponderados
         por Riesgo 27.23 27.37 27.96 30.88 32.73
     2. Patrimonio Común Tangible/Activos Tangibles 22.66 23.78 25.37 26.84 29.29
     3. Indicador de Capital Primario Regulatorio n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
     4. Indicador de Capital Total Regulatorio 18.88 17.67 17.10 18.40 15.60
     5. Indicador de Capital Primario Base Regulatorio n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
     6. Patrimonio/Activos Totales 22.68 23.89 25.51 26.96 29.44
     7. Dividendos Pagados y Declarados
         en Efectivo/Utilidad Neta n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
     8. Generación Interna de Capital 14.35 14.98 14.07 13.65 11.85

E. Calidad de Activos
     1. Crecimiento del Activo Total 23.47 25.57 23.00 26.46 17.08
     2. Crecimiento de los Préstamos Brutos 15.68 23.00 24.82 23.23 18.97
     3. Préstamos con Mora Mayor a 90 días/
         Préstamos Brutos 1.60 1.75 1.25 1.33 2.00
     4. Reservas para Préstamos/Préstamos Brutos 2.92 2.45 2.27 2.81 3.47
     5. Reservas para Préstamos/Préstamos con
         Mora Mayor a 90 días 182.94 139.85 181.50 211.26 173.03
     6. Préstamos con Mora Mayor a 90 días – Reservas
         para Préstamos/Capital Base según Fitch (4.60) (2.47)) (3.45) (4.66) (4.34)
     7. Préstamos con Mora Mayor a 90 días – Reservas
         para Préstamos/Patrimonio (4.59) (2.46) (3.42) (4.63) (4.31)
     8. Cargo por Provisión para Préstamos/
         Préstamos Brutos Promedio 0.69 0.68 0.15 0.18 0.71
     9. Castigos Netos/Préstamos Brutos Promedio 0.19 0.12 0.11 0.13 0.29
   10. Préstamos con Mora Mayor a 90 días + Activos
         Adjudicados/Préstamos Brutos + Activos Adjudicados 1.70 1.83 1.32 1.38 2.09

F. Fondeo
     1. Préstamos/Depósitos de Clientes 137.43 164.36 165.22 168.37 157.30
     2. Activos Interbancarios/Pasivos Interbancarios n.a. n.a. n.a. 0.00 n.a.
     3. Depósitos de Clientes/Total Fondeo
         (excluyendo Derivados) 78.07 72.01 74.05 73.05 82.48



1. Ingresos por Intereses sobre Préstamos 17.1 824.4 693.8 537.3 441.7 377.5
2. Otros Ingresos por Intereses 0.4 19.8 2.3 4.7 6.6 2.3
3. Ingresos por Dividendos n.a. n.a. n.a. n.a. n.a  n.a.
4. Ingreso Bruto por Intereses y Dividendos 17.5 844.2 696.1 542.0 448.3 379.8
5. Gastos por Intereses sobre Depósitos de Clientes 7.0 336.8 257.1 197.4 162.4 117.2
6. Otros Gastos por Intereses 0.7 33.0 31.6 13.8 2.8 7.2
7. Total Gastos por Intereses 7.7 369.8 288.7 211.2 165.2 124.4
8. Ingreso Neto por Intereses 9.8 474.3 407.4 330.8 283.1 255.4
9. Ganancia (Pérdida) Neta en Venta de Títulos Valores
    y Derivados n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
10. Ganancia (Pérdida) Neta en Otros Títulos Valores 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
11. Ganancia (Pérdida) Neta en Activos a Valor
      Razonable a través del Estado de Resultados (0.0) (0.1) 0.0 0.0 0.0 0.0
12. Ingreso Neto por Seguros n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
13. Comisiones y Honorarios Netos (0.1) (3.9) (7.0) (2.4) (2.4) (4.5)
14. Otros Ingresos Operativos 2.1 98.9 82.8 53.9 46.8 42.0
15. Total de Ingresos Operativos No Financieros 2.0 94.9 75.8 51.5 44.4 37.5
16. Gastos de Personal 3.4 162.4 143.3 115.8 106.7 98.3
17. Otros Gastos Operativos 2.9 137.4 111.0 98.7 90.1 99.6
18. Total Gastos Operativos 6.2 299.8 254.4 214.5 196.8 197.9
19. Utilidad/Pérdida Operativa Tomada como Patrimonio n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
20. Utilidad Operativa antes de Provisiones 5.6 269.5 228.9 167.8 130.7 95.0
21. Cargo por Provisiones para Préstamos 0.7 31.4 25.9 4.5 4.4 14.5
22. Cargo por Provisiones para Títulos Valores
      y Otros Créditos 0.0 0.0 n.a. 0.0 1.3 0.0
23. Utilidad Operativa 4.9 238.0 203.0 163.3 125.0 80.5
24. Utilidad/Pérdida No Operativa Tomada
      como Patrimonio n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
25. Ingresos No Recurrentes n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
26. Gastos No Recurrentes n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
27. Cambio en Valor Razonable de Deuda Propia n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
28. Otros Ingresos y Gastos No Operativos 0.7 34.8 53.3 42.3 39.3 40.6
29. Utilidad antes de Impuestos 5.7 272.8 256.3 205.6 164.3 121.1
30. Gastos de Impuestos 1.4 67.2 77.0 62.5 45.0 31.7
31. Ganancia/Pérdida por Operaciones Descontinuadas n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
32. Utilidad Neta 4.3 205.6 179.2 143.1 119.3 89.4
33. Cambio en Valor de Inversiones Disponibles
      para la Venta n.a. n.a. 0.0 0.0 0.0 0.0
34. Revaluación de Activos Fijos n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
35. Diferencias en Conversión de Divisas n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
36. Ganancia/(Pérdida) en Otros Ingresos Integrales n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
37. Ingreso Integral de Fitch 4.3 205.6 179.2 143.1 119.3 89.4
38. Nota: Utilidad Atribuible a Intereses Minoritarios n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
39. Nota: Utilidad Neta después de Asignación
      a Intereses Minoritarios 4.3 205.6 179.2 143.1 119.3 89.4
40. Nota: Dividendos Comunes Relacionados al Período n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
41. Nota: Dividendos Preferentes Relacionados al Período n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
Tipo de Cambio  USD1= USD1= USD1= USD1= USD1=
  DOP47.4000 DOP46.7267 DOP45.8000 DOP44.38740 DOP42.84990

n.a.: no aplica.
Fuente: Estados financieros auditados de Motor Crédito.

31 dic 2017
Cierre Fiscal

(USD millones)(DOP millones)

31 dic 2017
Cierre Fiscal

31 dic 2016
Cierre Fiscal

31 dic 2015
Cierre Fiscal

31 dic 2014
Cierre Fiscal

31 dic 2013
Cierre Fiscal

Motor Crédito S. A., Banco de Ahorro y Crédito
Estado de Resultados

A. Indicadores de Intereses
     1. Ingresos por Intereses sobre Préstamos/
         Préstamos Brutos Promedio 18.07 18.11 17.61 18.31 18.52
     2. Gastos por Intereses sobre Depósitos de Clientes/
         Depósitos de Clientes Promedio 10.46 10.89 9.56 9.92 8.23
     3. Ingresos por Intereses/Activos Productivos
         Promedio 17.99 18.27 18.22 18.98 19.09
     4. Gastos por Intereses/Pasivos que
         Devengan Intereses Promedio 9.19 9.31 8.64 8.94 8.10
     5. Ingreso Neto por Intereses/Activos Productivos
         Promedio 10.11 10.69 11.12 11.99 12.84
     6. Ingreso Neto por Intereses – Cargo por
         Provisiones para Préstamos/Activos
         Productivos Promedio 9.44 10.01 10.97 11.80 12.11
     7. Ingreso Neto por Intereses –
         Dividendos de Acciones Preferentes/
         Activos Productivos Promedio 10.11 10.69 11.12 11.99 12.84

B. Otros Indicadores de Rentabilidad Operativa
     1. Ingresos No Financieros/Ingresos
         Operativos Netos 16.68 15.69 13.47 13.56 12.80
     2. Gastos Operativos/Ingresos Operativos Netos 52.66 52.64 56.11 60.09 67.57
     3. Gastos Operativos/Activos Promedio 5.38 5.74 6.06 7.10 8.43
     4. Utilidad Operativa antes de Provisiones/
         Patrimonio Promedio 20.79 20.70 17.75 16.28 13.30
     5. Utilidad Operativa antes de Provisiones/
         Activos Totales Promedio 4.84 5.17 4.74 4.72 4.05
     6. Cargo por Provisiones para Préstamos
         y Títulos Valores/Utilidad Operativa
         antes de Provisiones 11.67 11.32 2.68 4.36 15.26
     7. Utilidad Operativa/Patrimonio Promedio 18.36 18.36 17.27 15.57 11.27
     8. Utilidad Operativa/Activos Totales Promedio 4.27 4.58 4.61 4.51 3.43
     9. Utilidad Operativa/Activos Ponderados por Riesgo 4.65 4.67 4.52 4.44 3.52

C. Otros Indicadores de Rentabilidad
     1. Utilidad Neta/Patrimonio Promedio 15.86 16.21 15.14 14.86 12.51
     2. Utilidad Neta/Activos Totales Promedio 3.69 4.04 4.04 4.31 3.81
     3. Ingreso Integral de Fitch/Patrimonio Promedio 15.86 16.21 15.14 14.86 12.51
     4. Ingreso Integral de Fitch/Activos Totales Promedio 3.69 4.04 4.04 4.31 3.81
     5. Impuestos/Utilidad antes de Impuestos 24.64 30.06 30.40 27.39 26.18
     6. Utilidad Neta/Activos Ponderados por Riesgo 4.01 4.13 3.96 4.24 3.91

D. Capitalización
     1. Capital Base según Fitch/Activos Ponderados
         por Riesgo 27.23 27.37 27.96 30.88 32.73
     2. Patrimonio Común Tangible/Activos Tangibles 22.66 23.78 25.37 26.84 29.29
     3. Indicador de Capital Primario Regulatorio n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
     4. Indicador de Capital Total Regulatorio 18.88 17.67 17.10 18.40 15.60
     5. Indicador de Capital Primario Base Regulatorio n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
     6. Patrimonio/Activos Totales 22.68 23.89 25.51 26.96 29.44
     7. Dividendos Pagados y Declarados
         en Efectivo/Utilidad Neta n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
     8. Generación Interna de Capital 14.35 14.98 14.07 13.65 11.85

E. Calidad de Activos
     1. Crecimiento del Activo Total 23.47 25.57 23.00 26.46 17.08
     2. Crecimiento de los Préstamos Brutos 15.68 23.00 24.82 23.23 18.97
     3. Préstamos con Mora Mayor a 90 días/
         Préstamos Brutos 1.60 1.75 1.25 1.33 2.00
     4. Reservas para Préstamos/Préstamos Brutos 2.92 2.45 2.27 2.81 3.47
     5. Reservas para Préstamos/Préstamos con
         Mora Mayor a 90 días 182.94 139.85 181.50 211.26 173.03
     6. Préstamos con Mora Mayor a 90 días – Reservas
         para Préstamos/Capital Base según Fitch (4.60) (2.47)) (3.45) (4.66) (4.34)
     7. Préstamos con Mora Mayor a 90 días – Reservas
         para Préstamos/Patrimonio (4.59) (2.46) (3.42) (4.63) (4.31)
     8. Cargo por Provisión para Préstamos/
         Préstamos Brutos Promedio 0.69 0.68 0.15 0.18 0.71
     9. Castigos Netos/Préstamos Brutos Promedio 0.19 0.12 0.11 0.13 0.29
   10. Préstamos con Mora Mayor a 90 días + Activos
         Adjudicados/Préstamos Brutos + Activos Adjudicados 1.70 1.83 1.32 1.38 2.09

F. Fondeo
     1. Préstamos/Depósitos de Clientes 137.43 164.36 165.22 168.37 157.30
     2. Activos Interbancarios/Pasivos Interbancarios n.a. n.a. n.a. 0.00 n.a.
     3. Depósitos de Clientes/Total Fondeo
         (excluyendo Derivados) 78.07 72.01 74.05 73.05 82.48

31 dic 2017
Cierre Fiscal

(USD millones)

31 dic 2017
Cierre Fiscal

Activos
A. Préstamos
     1. Préstamos Hipotecarios Residenciales n.a. n.a. n.a. n.a. 0.0 n.a.
     2. Otros Préstamos Hipotecarios n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
     3. Otros Préstamos al Consumo/Personales 87.7 4,227.8 3,608.7 2,920.3 2,359.4 1,942.5
     4. Préstamos Corporativos y Comerciales 13.2        635.6 595.7 498.0 379.1 279.7
     5. Otros Préstamos 0.0 0.0 0.0 0.0 n.a. 0.0
     6. Menos: Reservas para Préstamos 2.9 142.1 103.1 77.5 76.9 77.0
     7. Préstamos Netos 98.0 4,721.4 4,101.2 3,340.8 2,661.6 2,145.2
     8. Préstamos Brutos 100.9 4,863.4 4,204.4 3,418.3 2,738.5 2,222.2
     9. Nota: Préstamos con Mora Mayor a
         90 Días Incluidos Arriba 1.6 77.7 73.7 42.7 36.4 44.5
   10. Nota: Préstamos a Valor Razonable Incluidos Arriba n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.

B. Otros Activos Productivos
     1. Préstamos y Operaciones Interbancarias 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
     2. Repos y Colaterales en Efectivo 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
     3. Títulos Valores Negociables y a Valor Razonable
         a través de Resultados 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
     4. Derivados 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
     5. Títulos Valores Disponibles para la Venta 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
     6. Títulos Valores Mantenidos al Vencimiento 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
     7. Inversiones en Empresas Relacionadas 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
     8. Otros Títulos Valores 6.8 329.5 280.0 0.0 0.0 0.0
     9. Total Títulos Valores 6.8 329.5 280.0 0.0 0.0 0.0
   10. Nota: Títulos Valores del Gobierno Incluidos Arriba n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
   11. Nota: Total Valores Pignorados n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
   12. Inversiones en Propiedades n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
   13. Activos de Seguros n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
   14. Otros Activos Productivos 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
   15. Total Activos Productivos 104.8 5,050.9 4,381.2 3,340.8 2,661.6 2,145.2

C. Activos No Productivos
     1. Efectivo y Depósitos en Bancos 20.9 1,009.2 536.2 572.6 505.3 344.6
     2. Nota: Reservas Obligatorias Incluidas Arriba n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
     3. Bienes Adjudicados en Pago 0.1 5.3 3.3 2.5 1.3 1.9
     4. Activos Fijos 0.4 21.3 18.7 9.7 13.1 12.4
     5. Plusvalía n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
     6. Otros Intangibles 0.0 1.8 7.4 7.4 5.6 5.6
     7. Activos por Impuesto Corriente n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
     8. Activos por Impuesto Diferido n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
     9. Operaciones Descontinuadas n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
   10. Otros Activos 1.9 93.4 59.9 54.3 54.7 53.7
   11. Total Activos 128.3 6,181.8 5,006.7 3,987.3 3,241.6 2,563.4

n.a.: no aplica.
Fuente: Estados financieros auditados de Motor Crédito.

(DOP millones)

31 dic 2016
Cierre Fiscal

31 dic 2015
Cierre Fiscal

31 dic 2014
Cierre Fiscal

31 dic 2013
Cierre Fiscal

Motor Crédito S. A., Banco de Ahorro y Crédito
Balance General

Tipo de Cambio  USD1= USD1= USD1= USD1= USD1=
  DOP47.4000 DOP45.8000 DOP46.7267 DOP45.8000 DOP44.38740

A. Indicadores de Intereses
     1. Ingresos por Intereses sobre Préstamos/
         Préstamos Brutos Promedio 18.07 18.11 17.61 18.31 18.52
     2. Gastos por Intereses sobre Depósitos de Clientes/
         Depósitos de Clientes Promedio 10.46 10.89 9.56 9.92 8.23
     3. Ingresos por Intereses/Activos Productivos
         Promedio 17.99 18.27 18.22 18.98 19.09
     4. Gastos por Intereses/Pasivos que
         Devengan Intereses Promedio 9.19 9.31 8.64 8.94 8.10
     5. Ingreso Neto por Intereses/Activos Productivos
         Promedio 10.11 10.69 11.12 11.99 12.84
     6. Ingreso Neto por Intereses – Cargo por
         Provisiones para Préstamos/Activos
         Productivos Promedio 9.44 10.01 10.97 11.80 12.11
     7. Ingreso Neto por Intereses –
         Dividendos de Acciones Preferentes/
         Activos Productivos Promedio 10.11 10.69 11.12 11.99 12.84

B. Otros Indicadores de Rentabilidad Operativa
     1. Ingresos No Financieros/Ingresos
         Operativos Netos 16.68 15.69 13.47 13.56 12.80
     2. Gastos Operativos/Ingresos Operativos Netos 52.66 52.64 56.11 60.09 67.57
     3. Gastos Operativos/Activos Promedio 5.38 5.74 6.06 7.10 8.43
     4. Utilidad Operativa antes de Provisiones/
         Patrimonio Promedio 20.79 20.70 17.75 16.28 13.30
     5. Utilidad Operativa antes de Provisiones/
         Activos Totales Promedio 4.84 5.17 4.74 4.72 4.05
     6. Cargo por Provisiones para Préstamos
         y Títulos Valores/Utilidad Operativa
         antes de Provisiones 11.67 11.32 2.68 4.36 15.26
     7. Utilidad Operativa/Patrimonio Promedio 18.36 18.36 17.27 15.57 11.27
     8. Utilidad Operativa/Activos Totales Promedio 4.27 4.58 4.61 4.51 3.43
     9. Utilidad Operativa/Activos Ponderados por Riesgo 4.65 4.67 4.52 4.44 3.52

C. Otros Indicadores de Rentabilidad
     1. Utilidad Neta/Patrimonio Promedio 15.86 16.21 15.14 14.86 12.51
     2. Utilidad Neta/Activos Totales Promedio 3.69 4.04 4.04 4.31 3.81
     3. Ingreso Integral de Fitch/Patrimonio Promedio 15.86 16.21 15.14 14.86 12.51
     4. Ingreso Integral de Fitch/Activos Totales Promedio 3.69 4.04 4.04 4.31 3.81
     5. Impuestos/Utilidad antes de Impuestos 24.64 30.06 30.40 27.39 26.18
     6. Utilidad Neta/Activos Ponderados por Riesgo 4.01 4.13 3.96 4.24 3.91

D. Capitalización
     1. Capital Base según Fitch/Activos Ponderados
         por Riesgo 27.23 27.37 27.96 30.88 32.73
     2. Patrimonio Común Tangible/Activos Tangibles 22.66 23.78 25.37 26.84 29.29
     3. Indicador de Capital Primario Regulatorio n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
     4. Indicador de Capital Total Regulatorio 18.88 17.67 17.10 18.40 15.60
     5. Indicador de Capital Primario Base Regulatorio n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
     6. Patrimonio/Activos Totales 22.68 23.89 25.51 26.96 29.44
     7. Dividendos Pagados y Declarados
         en Efectivo/Utilidad Neta n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
     8. Generación Interna de Capital 14.35 14.98 14.07 13.65 11.85

E. Calidad de Activos
     1. Crecimiento del Activo Total 23.47 25.57 23.00 26.46 17.08
     2. Crecimiento de los Préstamos Brutos 15.68 23.00 24.82 23.23 18.97
     3. Préstamos con Mora Mayor a 90 días/
         Préstamos Brutos 1.60 1.75 1.25 1.33 2.00
     4. Reservas para Préstamos/Préstamos Brutos 2.92 2.45 2.27 2.81 3.47
     5. Reservas para Préstamos/Préstamos con
         Mora Mayor a 90 días 182.94 139.85 181.50 211.26 173.03
     6. Préstamos con Mora Mayor a 90 días – Reservas
         para Préstamos/Capital Base según Fitch (4.60) (2.47)) (3.45) (4.66) (4.34)
     7. Préstamos con Mora Mayor a 90 días – Reservas
         para Préstamos/Patrimonio (4.59) (2.46) (3.42) (4.63) (4.31)
     8. Cargo por Provisión para Préstamos/
         Préstamos Brutos Promedio 0.69 0.68 0.15 0.18 0.71
     9. Castigos Netos/Préstamos Brutos Promedio 0.19 0.12 0.11 0.13 0.29
   10. Préstamos con Mora Mayor a 90 días + Activos
         Adjudicados/Préstamos Brutos + Activos Adjudicados 1.70 1.83 1.32 1.38 2.09

F. Fondeo
     1. Préstamos/Depósitos de Clientes 137.43 164.36 165.22 168.37 157.30
     2. Activos Interbancarios/Pasivos Interbancarios n.a. n.a. n.a. 0.00 n.a.
     3. Depósitos de Clientes/Total Fondeo
         (excluyendo Derivados) 78.07 72.01 74.05 73.05 82.48
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31 dic 2017
Cierre Fiscal

(USD millones)

31 dic 2017
Cierre Fiscal

Pasivos y Patrimonio
D. Pasivos que Devengan Intereses
     1. Depósitos en Cuenta Corriente 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
2. Depósitos en Cuenta de Ahorro 4.1 198.9 161.4 2.3 1.6 2.6
3. Depósitos a Plazo 69.3 3,340.0 2,396.5 2,066.7 1,624.9 1,410.1
4. Total Depósitos de Clientes 73.4 3,538.9 2,558.0 2,069.0 1,626.5 1,412.7
5. Depósitos de Bancos 0.0 0.0 0.0 0.0 0.2 0.0
6. Repos y Colaterales en Efectivo 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
7. Otros Depósitos y Obligaciones de Corto Plazo 10.3 494.4 344.4 325.0 200.0 150.0
8. Depósitos Totales, Mercados de Dinero
    y Obligaciones de Corto Plazo 94.1 4,533.3 2,902.3 2,394.0 1,826.7 1,562.7
9. Obligaciones Senior a más de un Año 10.4 500.0 650.0 400.0 400.0 150.0
10. Obligaciones Subordinadas 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
11. Obligaciones Garantizadas n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
12. Otras Obligaciones n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
13. Total Fondeo a Largo Plazo 0.0 0.0 650.0 400.0 400.0 150.0
14. Derivados n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
15. Obligaciones Negociables n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
16. Total Fondeo 94.1 4,533.3 3,552.3 2,794.0 2,226.7 1,712.7

E. Pasivos que No Devengan Intereses
1. Porción de la Deuda a Valor Razonable n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
2. Reservas por Deterioro de Créditos n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
3. Reservas para Pensiones y Otros n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
4. Pasivos por Impuesto Corriente n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
5. Pasivos por Impuesto Diferido n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
6. Otros Pasivos Diferidos n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
7. Operaciones Descontinuadas n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
8. Pasivos de Seguros n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
9. Otros Pasivos 5.1 246.6 258.1 176.2 140.9 96.0
10. Total Pasivos 99.2 4,779.9 3,810.4 2,970.2 2,367.6 1,808.7

F. Capital Híbrido
1. Acciones Preferentes y Capital Híbrido
    Contabilizado como Deuda n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
2. Acciones Preferentes y Capital Híbrido
    Contabilizado como Patrimonio n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.

G. Patrimonio
1. Capital Común 29.1 1,402.0 1,196.4 1,017.1 874.0 754.7
2. Interés Minoritario n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
3. Reservas por Revaluación de Títulos Valores n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
4. Reservas por Revaluación de Posición
    en Moneda Extranjera n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
5. Revaluación de Activos Fijos y Otras
    Acumulaciones en Otros Ingresos Integrales 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
6. Total Patrimonio 29.1 1,402.0 1,196.4 1,017.1 874.0 754.7
7. Total Pasivos y Patrimonio 128.3 6,181.8 5,006.7 3,987.3 3,241.6 2,563.4
8. Nota: Capital Base según Fitch 29.1 1,400.2 1,189.0 1,009.7 868.4 749.1

(DOP millones)

31 dic 2016
Cierre Fiscal

31 dic 2015
Cierre Fiscal

31 dic 2014
Cierre Fiscal

31 dic 2013
Cierre Fiscal

Motor Crédito S. A., Banco de Ahorro y Crédito
Balance General

n.a.: no aplica.
Fuente: Estados financieros auditados de Motor Crédito.

Tipo de Cambio  USD1= USD1= USD1= USD1= USD1=
  DOP47.4000 DOP46.7267 DOP45.8000 DOP44.38740 DOP42.84990

A. Indicadores de Intereses
     1. Ingresos por Intereses sobre Préstamos/
         Préstamos Brutos Promedio 18.07 18.11 17.61 18.31 18.52
     2. Gastos por Intereses sobre Depósitos de Clientes/
         Depósitos de Clientes Promedio 10.46 10.89 9.56 9.92 8.23
     3. Ingresos por Intereses/Activos Productivos
         Promedio 17.99 18.27 18.22 18.98 19.09
     4. Gastos por Intereses/Pasivos que
         Devengan Intereses Promedio 9.19 9.31 8.64 8.94 8.10
     5. Ingreso Neto por Intereses/Activos Productivos
         Promedio 10.11 10.69 11.12 11.99 12.84
     6. Ingreso Neto por Intereses – Cargo por
         Provisiones para Préstamos/Activos
         Productivos Promedio 9.44 10.01 10.97 11.80 12.11
     7. Ingreso Neto por Intereses –
         Dividendos de Acciones Preferentes/
         Activos Productivos Promedio 10.11 10.69 11.12 11.99 12.84

B. Otros Indicadores de Rentabilidad Operativa
     1. Ingresos No Financieros/Ingresos
         Operativos Netos 16.68 15.69 13.47 13.56 12.80
     2. Gastos Operativos/Ingresos Operativos Netos 52.66 52.64 56.11 60.09 67.57
     3. Gastos Operativos/Activos Promedio 5.38 5.74 6.06 7.10 8.43
     4. Utilidad Operativa antes de Provisiones/
         Patrimonio Promedio 20.79 20.70 17.75 16.28 13.30
     5. Utilidad Operativa antes de Provisiones/
         Activos Totales Promedio 4.84 5.17 4.74 4.72 4.05
     6. Cargo por Provisiones para Préstamos
         y Títulos Valores/Utilidad Operativa
         antes de Provisiones 11.67 11.32 2.68 4.36 15.26
     7. Utilidad Operativa/Patrimonio Promedio 18.36 18.36 17.27 15.57 11.27
     8. Utilidad Operativa/Activos Totales Promedio 4.27 4.58 4.61 4.51 3.43
     9. Utilidad Operativa/Activos Ponderados por Riesgo 4.65 4.67 4.52 4.44 3.52

C. Otros Indicadores de Rentabilidad
     1. Utilidad Neta/Patrimonio Promedio 15.86 16.21 15.14 14.86 12.51
     2. Utilidad Neta/Activos Totales Promedio 3.69 4.04 4.04 4.31 3.81
     3. Ingreso Integral de Fitch/Patrimonio Promedio 15.86 16.21 15.14 14.86 12.51
     4. Ingreso Integral de Fitch/Activos Totales Promedio 3.69 4.04 4.04 4.31 3.81
     5. Impuestos/Utilidad antes de Impuestos 24.64 30.06 30.40 27.39 26.18
     6. Utilidad Neta/Activos Ponderados por Riesgo 4.01 4.13 3.96 4.24 3.91

D. Capitalización
     1. Capital Base según Fitch/Activos Ponderados
         por Riesgo 27.23 27.37 27.96 30.88 32.73
     2. Patrimonio Común Tangible/Activos Tangibles 22.66 23.78 25.37 26.84 29.29
     3. Indicador de Capital Primario Regulatorio n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
     4. Indicador de Capital Total Regulatorio 18.88 17.67 17.10 18.40 15.60
     5. Indicador de Capital Primario Base Regulatorio n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
     6. Patrimonio/Activos Totales 22.68 23.89 25.51 26.96 29.44
     7. Dividendos Pagados y Declarados
         en Efectivo/Utilidad Neta n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
     8. Generación Interna de Capital 14.35 14.98 14.07 13.65 11.85

E. Calidad de Activos
     1. Crecimiento del Activo Total 23.47 25.57 23.00 26.46 17.08
     2. Crecimiento de los Préstamos Brutos 15.68 23.00 24.82 23.23 18.97
     3. Préstamos con Mora Mayor a 90 días/
         Préstamos Brutos 1.60 1.75 1.25 1.33 2.00
     4. Reservas para Préstamos/Préstamos Brutos 2.92 2.45 2.27 2.81 3.47
     5. Reservas para Préstamos/Préstamos con
         Mora Mayor a 90 días 182.94 139.85 181.50 211.26 173.03
     6. Préstamos con Mora Mayor a 90 días – Reservas
         para Préstamos/Capital Base según Fitch (4.60) (2.47)) (3.45) (4.66) (4.34)
     7. Préstamos con Mora Mayor a 90 días – Reservas
         para Préstamos/Patrimonio (4.59) (2.46) (3.42) (4.63) (4.31)
     8. Cargo por Provisión para Préstamos/
         Préstamos Brutos Promedio 0.69 0.68 0.15 0.18 0.71
     9. Castigos Netos/Préstamos Brutos Promedio 0.19 0.12 0.11 0.13 0.29
   10. Préstamos con Mora Mayor a 90 días + Activos
         Adjudicados/Préstamos Brutos + Activos Adjudicados 1.70 1.83 1.32 1.38 2.09

F. Fondeo
     1. Préstamos/Depósitos de Clientes 137.43 164.36 165.22 168.37 157.30
     2. Activos Interbancarios/Pasivos Interbancarios n.a. n.a. n.a. 0.00 n.a.
     3. Depósitos de Clientes/Total Fondeo
         (excluyendo Derivados) 78.07 72.01 74.05 73.05 82.48
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31 dic 2017
Cierre Fiscal

(USD millones)

31 dic 2017
Cierre Fiscal

Pasivos y Patrimonio
D. Pasivos que Devengan Intereses
     1. Depósitos en Cuenta Corriente 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
2. Depósitos en Cuenta de Ahorro 4.1 198.9 161.4 2.3 1.6 2.6
3. Depósitos a Plazo 69.3 3,340.0 2,396.5 2,066.7 1,624.9 1,410.1
4. Total Depósitos de Clientes 73.4 3,538.9 2,558.0 2,069.0 1,626.5 1,412.7
5. Depósitos de Bancos 0.0 0.0 0.0 0.0 0.2 0.0
6. Repos y Colaterales en Efectivo 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
7. Otros Depósitos y Obligaciones de Corto Plazo 10.3 494.4 344.4 325.0 200.0 150.0
8. Depósitos Totales, Mercados de Dinero
    y Obligaciones de Corto Plazo 94.1 4,533.3 2,902.3 2,394.0 1,826.7 1,562.7
9. Obligaciones Senior a más de un Año 10.4 500.0 650.0 400.0 400.0 150.0
10. Obligaciones Subordinadas 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
11. Obligaciones Garantizadas n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
12. Otras Obligaciones n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
13. Total Fondeo a Largo Plazo 0.0 0.0 650.0 400.0 400.0 150.0
14. Derivados n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
15. Obligaciones Negociables n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
16. Total Fondeo 94.1 4,533.3 3,552.3 2,794.0 2,226.7 1,712.7

E. Pasivos que No Devengan Intereses
1. Porción de la Deuda a Valor Razonable n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
2. Reservas por Deterioro de Créditos n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
3. Reservas para Pensiones y Otros n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
4. Pasivos por Impuesto Corriente n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
5. Pasivos por Impuesto Diferido n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
6. Otros Pasivos Diferidos n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
7. Operaciones Descontinuadas n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
8. Pasivos de Seguros n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
9. Otros Pasivos 5.1 246.6 258.1 176.2 140.9 96.0
10. Total Pasivos 99.2 4,779.9 3,810.4 2,970.2 2,367.6 1,808.7

F. Capital Híbrido
1. Acciones Preferentes y Capital Híbrido
    Contabilizado como Deuda n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
2. Acciones Preferentes y Capital Híbrido
    Contabilizado como Patrimonio n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.

G. Patrimonio
1. Capital Común 29.1 1,402.0 1,196.4 1,017.1 874.0 754.7
2. Interés Minoritario n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
3. Reservas por Revaluación de Títulos Valores n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
4. Reservas por Revaluación de Posición
    en Moneda Extranjera n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
5. Revaluación de Activos Fijos y Otras
    Acumulaciones en Otros Ingresos Integrales 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
6. Total Patrimonio 29.1 1,402.0 1,196.4 1,017.1 874.0 754.7
7. Total Pasivos y Patrimonio 128.3 6,181.8 5,006.7 3,987.3 3,241.6 2,563.4
8. Nota: Capital Base según Fitch 29.1 1,400.2 1,189.0 1,009.7 868.4 749.1

(DOP millones)

31 dic 2016
Cierre Fiscal

31 dic 2015
Cierre Fiscal

31 dic 2014
Cierre Fiscal

31 dic 2013
Cierre Fiscal

Motor Crédito S. A., Banco de Ahorro y Crédito
Balance General

n.a.: no aplica.
Fuente: Estados financieros auditados de Motor Crédito.

Tipo de Cambio  USD1= USD1= USD1= USD1= USD1=
  DOP47.4000 DOP46.7267 DOP45.8000 DOP44.38740 DOP42.84990

A. Indicadores de Intereses
     1. Ingresos por Intereses sobre Préstamos/
         Préstamos Brutos Promedio 18.07 18.11 17.61 18.31 18.52
     2. Gastos por Intereses sobre Depósitos de Clientes/
         Depósitos de Clientes Promedio 10.46 10.89 9.56 9.92 8.23
     3. Ingresos por Intereses/Activos Productivos
         Promedio 17.99 18.27 18.22 18.98 19.09
     4. Gastos por Intereses/Pasivos que
         Devengan Intereses Promedio 9.19 9.31 8.64 8.94 8.10
     5. Ingreso Neto por Intereses/Activos Productivos
         Promedio 10.11 10.69 11.12 11.99 12.84
     6. Ingreso Neto por Intereses – Cargo por
         Provisiones para Préstamos/Activos
         Productivos Promedio 9.44 10.01 10.97 11.80 12.11
     7. Ingreso Neto por Intereses –
         Dividendos de Acciones Preferentes/
         Activos Productivos Promedio 10.11 10.69 11.12 11.99 12.84

B. Otros Indicadores de Rentabilidad Operativa
     1. Ingresos No Financieros/Ingresos
         Operativos Netos 16.68 15.69 13.47 13.56 12.80
     2. Gastos Operativos/Ingresos Operativos Netos 52.66 52.64 56.11 60.09 67.57
     3. Gastos Operativos/Activos Promedio 5.38 5.74 6.06 7.10 8.43
     4. Utilidad Operativa antes de Provisiones/
         Patrimonio Promedio 20.79 20.70 17.75 16.28 13.30
     5. Utilidad Operativa antes de Provisiones/
         Activos Totales Promedio 4.84 5.17 4.74 4.72 4.05
     6. Cargo por Provisiones para Préstamos
         y Títulos Valores/Utilidad Operativa
         antes de Provisiones 11.67 11.32 2.68 4.36 15.26
     7. Utilidad Operativa/Patrimonio Promedio 18.36 18.36 17.27 15.57 11.27
     8. Utilidad Operativa/Activos Totales Promedio 4.27 4.58 4.61 4.51 3.43
     9. Utilidad Operativa/Activos Ponderados por Riesgo 4.65 4.67 4.52 4.44 3.52

C. Otros Indicadores de Rentabilidad
     1. Utilidad Neta/Patrimonio Promedio 15.86 16.21 15.14 14.86 12.51
     2. Utilidad Neta/Activos Totales Promedio 3.69 4.04 4.04 4.31 3.81
     3. Ingreso Integral de Fitch/Patrimonio Promedio 15.86 16.21 15.14 14.86 12.51
     4. Ingreso Integral de Fitch/Activos Totales Promedio 3.69 4.04 4.04 4.31 3.81
     5. Impuestos/Utilidad antes de Impuestos 24.64 30.06 30.40 27.39 26.18
     6. Utilidad Neta/Activos Ponderados por Riesgo 4.01 4.13 3.96 4.24 3.91

D. Capitalización
     1. Capital Base según Fitch/Activos Ponderados
         por Riesgo 27.23 27.37 27.96 30.88 32.73
     2. Patrimonio Común Tangible/Activos Tangibles 22.66 23.78 25.37 26.84 29.29
     3. Indicador de Capital Primario Regulatorio n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
     4. Indicador de Capital Total Regulatorio 18.88 17.67 17.10 18.40 15.60
     5. Indicador de Capital Primario Base Regulatorio n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
     6. Patrimonio/Activos Totales 22.68 23.89 25.51 26.96 29.44
     7. Dividendos Pagados y Declarados
         en Efectivo/Utilidad Neta n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
     8. Generación Interna de Capital 14.35 14.98 14.07 13.65 11.85

E. Calidad de Activos
     1. Crecimiento del Activo Total 23.47 25.57 23.00 26.46 17.08
     2. Crecimiento de los Préstamos Brutos 15.68 23.00 24.82 23.23 18.97
     3. Préstamos con Mora Mayor a 90 días/
         Préstamos Brutos 1.60 1.75 1.25 1.33 2.00
     4. Reservas para Préstamos/Préstamos Brutos 2.92 2.45 2.27 2.81 3.47
     5. Reservas para Préstamos/Préstamos con
         Mora Mayor a 90 días 182.94 139.85 181.50 211.26 173.03
     6. Préstamos con Mora Mayor a 90 días – Reservas
         para Préstamos/Capital Base según Fitch (4.60) (2.47)) (3.45) (4.66) (4.34)
     7. Préstamos con Mora Mayor a 90 días – Reservas
         para Préstamos/Patrimonio (4.59) (2.46) (3.42) (4.63) (4.31)
     8. Cargo por Provisión para Préstamos/
         Préstamos Brutos Promedio 0.69 0.68 0.15 0.18 0.71
     9. Castigos Netos/Préstamos Brutos Promedio 0.19 0.12 0.11 0.13 0.29
   10. Préstamos con Mora Mayor a 90 días + Activos
         Adjudicados/Préstamos Brutos + Activos Adjudicados 1.70 1.83 1.32 1.38 2.09

F. Fondeo
     1. Préstamos/Depósitos de Clientes 137.43 164.36 165.22 168.37 157.30
     2. Activos Interbancarios/Pasivos Interbancarios n.a. n.a. n.a. 0.00 n.a.
     3. Depósitos de Clientes/Total Fondeo
         (excluyendo Derivados) 78.07 72.01 74.05 73.05 82.48

31 dic 2017
Cierre Fiscal

31 dic 2016
Cierre Fiscal

A. Indicadores de Intereses
     1. Ingresos por Intereses sobre Préstamos/
         Préstamos Brutos Promedio 18.07 18.11 17.61 18.31 18.52
     2. Gastos por Intereses sobre Depósitos de Clientes/
         Depósitos de Clientes Promedio 10.46 10.89 9.56 9.92 8.23
     3. Ingresos por Intereses/Activos Productivos
         Promedio 17.99 18.27 18.22 18.98 19.09
     4. Gastos por Intereses/Pasivos que
         Devengan Intereses Promedio 9.19 9.31 8.64 8.94 8.10
     5. Ingreso Neto por Intereses/Activos Productivos
         Promedio 10.11 10.69 11.12 11.99 12.84
     6. Ingreso Neto por Intereses – Cargo por
         Provisiones para Préstamos/Activos
         Productivos Promedio 9.44 10.01 10.97 11.80 12.11
     7. Ingreso Neto por Intereses –
         Dividendos de Acciones Preferentes/
         Activos Productivos Promedio 10.11 10.69 11.12 11.99 12.84

B. Otros Indicadores de Rentabilidad Operativa
     1. Ingresos No Financieros/Ingresos
         Operativos Netos 16.68 15.69 13.47 13.56 12.80
     2. Gastos Operativos/Ingresos Operativos Netos 52.66 52.64 56.11 60.09 67.57
     3. Gastos Operativos/Activos Promedio 5.38 5.74 6.06 7.10 8.43
     4. Utilidad Operativa antes de Provisiones/
         Patrimonio Promedio 20.79 20.70 17.75 16.28 13.30
     5. Utilidad Operativa antes de Provisiones/
         Activos Totales Promedio 4.84 5.17 4.74 4.72 4.05
     6. Cargo por Provisiones para Préstamos
         y Títulos Valores/Utilidad Operativa
         antes de Provisiones 11.67 11.32 2.68 4.36 15.26
     7. Utilidad Operativa/Patrimonio Promedio 18.36 18.36 17.27 15.57 11.27
     8. Utilidad Operativa/Activos Totales Promedio 4.27 4.58 4.61 4.51 3.43
     9. Utilidad Operativa/Activos Ponderados por Riesgo 4.65 4.67 4.52 4.44 3.52

C. Otros Indicadores de Rentabilidad
     1. Utilidad Neta/Patrimonio Promedio 15.86 16.21 15.14 14.86 12.51
     2. Utilidad Neta/Activos Totales Promedio 3.69 4.04 4.04 4.31 3.81
     3. Ingreso Integral de Fitch/Patrimonio Promedio 15.86 16.21 15.14 14.86 12.51
     4. Ingreso Integral de Fitch/Activos Totales Promedio 3.69 4.04 4.04 4.31 3.81
     5. Impuestos/Utilidad antes de Impuestos 24.64 30.06 30.40 27.39 26.18
     6. Utilidad Neta/Activos Ponderados por Riesgo 4.01 4.13 3.96 4.24 3.91

(DOP millones)
31 dic 2015
Cierre Fiscal

31 dic 2014
Cierre Fiscal

31 dic 2013
Cierre Fiscal

Motor Crédito S. A., Banco de Ahorro y Crédito
Resumen Analítico

n.a.: no aplica.
Fuente: Estados financieros auditados de Motor Crédito.

D. Capitalización
     1. Capital Base según Fitch/Activos Ponderados
         por Riesgo 27.23 27.37 27.96 30.88 32.73
     2. Patrimonio Común Tangible/Activos Tangibles 22.66 23.78 25.37 26.84 29.29
     3. Indicador de Capital Primario Regulatorio n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
     4. Indicador de Capital Total Regulatorio 18.88 17.67 17.10 18.40 15.60
     5. Indicador de Capital Primario Base Regulatorio n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
     6. Patrimonio/Activos Totales 22.68 23.89 25.51 26.96 29.44
     7. Dividendos Pagados y Declarados
         en Efectivo/Utilidad Neta n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
     8. Generación Interna de Capital 14.35 14.98 14.07 13.65 11.85

E. Calidad de Activos
     1. Crecimiento del Activo Total 23.47 25.57 23.00 26.46 17.08
     2. Crecimiento de los Préstamos Brutos 15.68 23.00 24.82 23.23 18.97
     3. Préstamos con Mora Mayor a 90 días/
         Préstamos Brutos 1.60 1.75 1.25 1.33 2.00
     4. Reservas para Préstamos/Préstamos Brutos 2.92 2.45 2.27 2.81 3.47
     5. Reservas para Préstamos/Préstamos con
         Mora Mayor a 90 días 182.94 139.85 181.50 211.26 173.03
     6. Préstamos con Mora Mayor a 90 días – Reservas
         para Préstamos/Capital Base según Fitch (4.60) (2.47)) (3.45) (4.66) (4.34)
     7. Préstamos con Mora Mayor a 90 días – Reservas
         para Préstamos/Patrimonio (4.59) (2.46) (3.42) (4.63) (4.31)
     8. Cargo por Provisión para Préstamos/
         Préstamos Brutos Promedio 0.69 0.68 0.15 0.18 0.71
     9. Castigos Netos/Préstamos Brutos Promedio 0.19 0.12 0.11 0.13 0.29
   10. Préstamos con Mora Mayor a 90 días + Activos
         Adjudicados/Préstamos Brutos + Activos Adjudicados 1.70 1.83 1.32 1.38 2.09

F. Fondeo
     1. Préstamos/Depósitos de Clientes 137.43 164.36 165.22 168.37 157.30
     2. Activos Interbancarios/Pasivos Interbancarios n.a. n.a. n.a. 0.00 n.a.
     3. Depósitos de Clientes/Total Fondeo
         (excluyendo Derivados) 78.07 72.01 74.05 73.05 82.48
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A. Indicadores de Intereses
     1. Ingresos por Intereses sobre Préstamos/
         Préstamos Brutos Promedio 18.07 18.11 17.61 18.31 18.52
     2. Gastos por Intereses sobre Depósitos de Clientes/
         Depósitos de Clientes Promedio 10.46 10.89 9.56 9.92 8.23
     3. Ingresos por Intereses/Activos Productivos
         Promedio 17.99 18.27 18.22 18.98 19.09
     4. Gastos por Intereses/Pasivos que
         Devengan Intereses Promedio 9.19 9.31 8.64 8.94 8.10
     5. Ingreso Neto por Intereses/Activos Productivos
         Promedio 10.11 10.69 11.12 11.99 12.84
     6. Ingreso Neto por Intereses – Cargo por
         Provisiones para Préstamos/Activos
         Productivos Promedio 9.44 10.01 10.97 11.80 12.11
     7. Ingreso Neto por Intereses –
         Dividendos de Acciones Preferentes/
         Activos Productivos Promedio 10.11 10.69 11.12 11.99 12.84

B. Otros Indicadores de Rentabilidad Operativa
     1. Ingresos No Financieros/Ingresos
         Operativos Netos 16.68 15.69 13.47 13.56 12.80
     2. Gastos Operativos/Ingresos Operativos Netos 52.66 52.64 56.11 60.09 67.57
     3. Gastos Operativos/Activos Promedio 5.38 5.74 6.06 7.10 8.43
     4. Utilidad Operativa antes de Provisiones/
         Patrimonio Promedio 20.79 20.70 17.75 16.28 13.30
     5. Utilidad Operativa antes de Provisiones/
         Activos Totales Promedio 4.84 5.17 4.74 4.72 4.05
     6. Cargo por Provisiones para Préstamos
         y Títulos Valores/Utilidad Operativa
         antes de Provisiones 11.67 11.32 2.68 4.36 15.26
     7. Utilidad Operativa/Patrimonio Promedio 18.36 18.36 17.27 15.57 11.27
     8. Utilidad Operativa/Activos Totales Promedio 4.27 4.58 4.61 4.51 3.43
     9. Utilidad Operativa/Activos Ponderados por Riesgo 4.65 4.67 4.52 4.44 3.52

C. Otros Indicadores de Rentabilidad
     1. Utilidad Neta/Patrimonio Promedio 15.86 16.21 15.14 14.86 12.51
     2. Utilidad Neta/Activos Totales Promedio 3.69 4.04 4.04 4.31 3.81
     3. Ingreso Integral de Fitch/Patrimonio Promedio 15.86 16.21 15.14 14.86 12.51
     4. Ingreso Integral de Fitch/Activos Totales Promedio 3.69 4.04 4.04 4.31 3.81
     5. Impuestos/Utilidad antes de Impuestos 24.64 30.06 30.40 27.39 26.18
     6. Utilidad Neta/Activos Ponderados por Riesgo 4.01 4.13 3.96 4.24 3.91

(DOP millones)
31 dic 2015
Cierre Fiscal

31 dic 2014
Cierre Fiscal

31 dic 2013
Cierre Fiscal

Motor Crédito S. A., Banco de Ahorro y Crédito
Resumen Analítico

n.a.: no aplica.
Fuente: Estados financieros auditados y no auditados de Motor Crédito.

D. Capitalización
     1. Capital Base según Fitch/Activos Ponderados
         por Riesgo 27.23 27.37 27.96 30.88 32.73
     2. Patrimonio Común Tangible/Activos Tangibles 22.66 23.78 25.37 26.84 29.29
     3. Indicador de Capital Primario Regulatorio n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
     4. Indicador de Capital Total Regulatorio 18.88 17.67 17.10 18.40 15.60
     5. Indicador de Capital Primario Base Regulatorio n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
     6. Patrimonio/Activos Totales 22.68 23.89 25.51 26.96 29.44
     7. Dividendos Pagados y Declarados
         en Efectivo/Utilidad Neta n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
     8. Generación Interna de Capital 14.35 14.98 14.07 13.65 11.85

E. Calidad de Activos
     1. Crecimiento del Activo Total 23.47 25.57 23.00 26.46 17.08
     2. Crecimiento de los Préstamos Brutos 15.68 23.00 24.82 23.23 18.97
     3. Préstamos con Mora Mayor a 90 días/
         Préstamos Brutos 1.60 1.75 1.25 1.33 2.00
     4. Reservas para Préstamos/Préstamos Brutos 2.92 2.45 2.27 2.81 3.47
     5. Reservas para Préstamos/Préstamos con
         Mora Mayor a 90 días 182.94 139.85 181.50 211.26 173.03
     6. Préstamos con Mora Mayor a 90 días – Reservas
         para Préstamos/Capital Base según Fitch (4.60) (2.47)) (3.45) (4.66) (4.34)
     7. Préstamos con Mora Mayor a 90 días – Reservas
         para Préstamos/Patrimonio (4.59) (2.46) (3.42) (4.63) (4.31)
     8. Cargo por Provisión para Préstamos/
         Préstamos Brutos Promedio 0.69 0.68 0.15 0.18 0.71
     9. Castigos Netos/Préstamos Brutos Promedio 0.19 0.12 0.11 0.13 0.29
   10. Préstamos con Mora Mayor a 90 días + Activos
         Adjudicados/Préstamos Brutos + Activos Adjudicados 1.70 1.83 1.32 1.38 2.09

F. Fondeo
     1. Préstamos/Depósitos de Clientes 137.43 164.36 165.22 168.37 157.30
     2. Activos Interbancarios/Pasivos Interbancarios n.a. n.a. n.a. 0.00 n.a.
     3. Depósitos de Clientes/Total Fondeo
         (excluyendo Derivados) 78.07 72.01 74.05 73.05 82.48

31 dic 2017
Cierre Fiscal

31 dic 2016
Cierre Fiscal

Las calificaciones señaladas fueron solicitadas por el emisor o en su nombre y, por lo tanto, Fitch ha
recibido los honorarios correspondientes por la prestación de sus servicios de calificación.

TODAS LAS CALIFICACIONES CREDITICIAS DE FITCH ESTÁN SUJETAS A CIERTAS LIMITACIONES Y ESTIPULACIONES. POR
FAVOR LEA ESTAS LIMITACIONES Y ESTIPULACIONES SIGUIENDO ESTE ENLACE 
HTTPS://FITCHRATINGS.COM/UNDERSTANDINGCREDITRATINGS. ADEMÁS, LAS DEFINICIONES DE CALIFICACIÓN Y LAS 
CONDICIONES DE USO DE TALES CALIFICACIONES ESTÁN DISPONIBLES EN NUESTRO SITIO WEB 
WWW.FITCHRATINGS.COM. LAS CALIFICACIONES PÚBLICAS, CRITERIOS Y METODOLOGÍAS ESTÁN DISPONIBLES EN ESTE 
SITIO EN TODO MOMENTO. EL CÓDIGO DE CONDUCTA DE FITCH, Y LAS POLITICAS SOBRE CONFIDENCIALIDAD, 
CONFLICTOS DE INTERESES, BARRERAS PARA LA INFORMACIÓN PARA CON SUS AFILIADAS, CUMPLIMIENTO, Y DEMÁS 
POLÍTICAS Y PROCEDIMIENTOS ESTÁN TAMBIÉN DISPONIBLES EN LA SECCIÓN DE CÓDIGO DE CONDUCTA DE ESTE 
SITIO. FITCH PUEDE HABER PROPORCIONADO OTRO SERVICIO ADMISIBLE A LA ENTIDAD CALIFICADA O A TERCEROS 
RELACIONADOS. LOS DETALLES DE DICHO SERVICIO DE CALIFICACIONES SOBRE LAS CUALES EL ANALISTA LIDER ESTÁ 
BASADO EN UNA ENTIDAD REGISTRADA ANTE LA UNIÓN EUROPEA, SE PUEDEN ENCONTRAR EN EL RESUMEN DE LA 
ENTIDAD EN EL SITIO WEB DE FITCH.

Derechos de autor © 2018 por Fitch Ratings, Inc. y Fitch Ratings, Ltd. y sus subsidiarias. 33 Whitehall Street, New York, NY 10004. 
Teléfono: 1-800-753-4824, (212) 908-0500. Fax: (212) 480-4435. La reproducción o distribución total o parcial está prohibida, salvo 
con permiso. Todos los derechos reservados. En la asignación y el mantenimiento de sus calificaciones, así como en la 
realización de otros informes (incluyendo información prospectiva), Fitch se basa en información factual que recibe de los 
emisores y sus agentes y de otras fuentes que Fitch considera creíbles. Fitch lleva a cabo una investigación razonable de la 
información factual sobre la que se basa de acuerdo con sus metodologías de calificación, y obtiene verificación razonable de 
dicha información de fuentes independientes, en la medida de que dichas fuentes se encuentren disponibles para una emisión 
dada o en una determinada jurisdicción. La forma en que Fitch lleve a cabo la investigación factual y el alcance de la verificación 
por parte de terceros que se obtenga variará dependiendo de la naturaleza de la emisión calificada y el emisor, los requisitos y
prácticas en la jurisdicción en que se ofrece y coloca la emisión y/o donde el emisor se encuentra, la disponibilidad y la 
naturaleza de la información pública relevante, el acceso a representantes de la administración del emisor y sus asesores, la 
disponibilidad de verificaciones preexistentes de terceros tales como los informes de auditoría, cartas de procedimientos 
acordadas, evaluaciones, informes actuariales, informes técnicos, dictámenes legales y otros informes proporcionados por 
terceros, la disponibilidad de fuentes de verificación independiente y competentes de terceros con respecto a la emisión en 
particular o en la jurisdicción del emisor, y una variedad de otros factores. Los usuarios de calificaciones e informes de Fitch 
deben entender que ni una investigación mayor de hechos ni la verificación por terceros puede asegurar que toda la 
información en la que Fitch se basa en relación con una calificación o un informe será exacta y completa. En última instancia, el 
emisor y sus asesores son responsables de la exactitud de la información que proporcionan a Fitch y al mercado en los 
documentos de oferta y otros informes. Al emitir sus calificaciones y sus informes, Fitch debe confiar en la labor de los expertos, 
incluyendo los auditores independientes con respecto a los estados financieros y abogados con respecto a los aspectos legales 
y fiscales. Además, las calificaciones y las proyecciones de información financiera y de otro tipo son intrínsecamente una visión 
hacia el futuro e incorporan las hipótesis y predicciones sobre acontecimientos futuros que por su naturaleza no se pueden 
comprobar como hechos. Como resultado, a pesar de la comprobación de los hechos actuales, las calificaciones y proyecciones 
pueden verse afectadas por eventos futuros o condiciones que no se previeron en el momento en que se emitió o afirmo una 
calificación o una proyección.

La información contenida en este informe se proporciona "tal cual" sin ninguna representación o garantía de ningún tipo, y Fitch 
no representa o garantiza que el informe o cualquiera de sus contenidos cumplirán alguno de los requerimientos de un 
destinatario del informe. Una calificación de Fitch es una opinión en cuanto a la calidad crediticia de una emisión. Esta opinión 
y los informes realizados por Fitch se basan en criterios establecidos y metodologías que Fitch evalúa y actualiza en forma 
continua. Por lo tanto, las calificaciones y los informes son un producto de trabajo colectivo de Fitch y ningún individuo, o grupo 
de individuos, es únicamente responsable por una calificación o un informe. La calificación no incorpora el riesgo de pérdida 
debido a los riesgos que no sean relacionados a riesgo de crédito, a menos que dichos riesgos sean mencionados 
específicamente. Fitch no está comprometido en la oferta o venta de ningún título. Todos los informes de Fitch son de autoría 
compartida. Los individuos identificados en un informe de Fitch estuvieron involucrados en, pero no son individualmente 
responsables por, las opiniones vertidas en él. Los individuos son nombrados solo con el propósito de ser contactos. Un informe 
con una calificación de Fitch no es un prospecto de emisión ni un substituto de la información elaborada, verificada y presentada 
a los inversores por el emisor y sus agentes en relación con la venta de los títulos. Las calificaciones pueden ser modificadas o 
retiradas en cualquier momento por cualquier razón a sola discreción de Fitch. Fitch no proporciona asesoramiento de inversión 
de cualquier tipo. Las calificaciones no son una recomendación para comprar, vender o mantener cualquier título. Las 
calificaciones no hacen ningún comentario sobre la adecuación del precio de mercado, la conveniencia de cualquier título para 
un inversor particular, o la naturaleza impositiva o fiscal de los pagos efectuados en relación a los títulos. Fitch recibe honorarios 
por parte de los emisores, aseguradores, garantes, otros agentes y originadores de títulos, por las calificaciones. Dichos 
honorarios generalmente varían desde USD1,000 a USD750,000 (u otras monedas aplicables) por emisión. En algunos casos, 
Fitch calificará todas o algunas de las emisiones de un emisor en particular, o emisiones aseguradas o garantizadas por un 
asegurador o garante en particular, por una cuota anual. Se espera que dichos honorarios varíen entre USD10,000 y 
USD1,500,000 (u otras monedas aplicables). La asignación, publicación o diseminación de una calificación de Fitch no constituye 
el consentimiento de Fitch a usar su nombre como un experto en conexión con cualquier declaración de registro presentada 
bajo las leyes de mercado de Estados Unidos, el “Financial Services and Markets Act of 2000” de Gran Bretaña, o las leyes de 
títulos y valores de cualquier jurisdicción en particular. Debido a la relativa eficiencia de la publicación y distribución electrónica, 
los informes de Fitch pueden estar disponibles hasta tres días antes para los suscriptores electrónicos que para otros 
suscriptores de imprenta.

Solamente para Australia, Nueva Zelanda, Taiwán y Corea del Norte: Fitch Australia Pty Ltd tiene una licencia australiana de 
servicios financieros (licencia no. 337123) que le autoriza a proveer calificaciones crediticias solamente a “clientes mayoristas”. 
La información de calificaciones crediticias publicada por Fitch no tiene el fin de ser utilizada por personas que sean “clientes 
minoristas” según la definición de la “Corporations Act 2001”.               

A. Indicadores de Intereses
     1. Ingresos por Intereses sobre Préstamos/
         Préstamos Brutos Promedio 18.07 18.11 17.61 18.31 18.52
     2. Gastos por Intereses sobre Depósitos de Clientes/
         Depósitos de Clientes Promedio 10.46 10.89 9.56 9.92 8.23
     3. Ingresos por Intereses/Activos Productivos
         Promedio 17.99 18.27 18.22 18.98 19.09
     4. Gastos por Intereses/Pasivos que
         Devengan Intereses Promedio 9.19 9.31 8.64 8.94 8.10
     5. Ingreso Neto por Intereses/Activos Productivos
         Promedio 10.11 10.69 11.12 11.99 12.84
     6. Ingreso Neto por Intereses – Cargo por
         Provisiones para Préstamos/Activos
         Productivos Promedio 9.44 10.01 10.97 11.80 12.11
     7. Ingreso Neto por Intereses –
         Dividendos de Acciones Preferentes/
         Activos Productivos Promedio 10.11 10.69 11.12 11.99 12.84

B. Otros Indicadores de Rentabilidad Operativa
     1. Ingresos No Financieros/Ingresos
         Operativos Netos 16.68 15.69 13.47 13.56 12.80
     2. Gastos Operativos/Ingresos Operativos Netos 52.66 52.64 56.11 60.09 67.57
     3. Gastos Operativos/Activos Promedio 5.38 5.74 6.06 7.10 8.43
     4. Utilidad Operativa antes de Provisiones/
         Patrimonio Promedio 20.79 20.70 17.75 16.28 13.30
     5. Utilidad Operativa antes de Provisiones/
         Activos Totales Promedio 4.84 5.17 4.74 4.72 4.05
     6. Cargo por Provisiones para Préstamos
         y Títulos Valores/Utilidad Operativa
         antes de Provisiones 11.67 11.32 2.68 4.36 15.26
     7. Utilidad Operativa/Patrimonio Promedio 18.36 18.36 17.27 15.57 11.27
     8. Utilidad Operativa/Activos Totales Promedio 4.27 4.58 4.61 4.51 3.43
     9. Utilidad Operativa/Activos Ponderados por Riesgo 4.65 4.67 4.52 4.44 3.52

C. Otros Indicadores de Rentabilidad
     1. Utilidad Neta/Patrimonio Promedio 15.86 16.21 15.14 14.86 12.51
     2. Utilidad Neta/Activos Totales Promedio 3.69 4.04 4.04 4.31 3.81
     3. Ingreso Integral de Fitch/Patrimonio Promedio 15.86 16.21 15.14 14.86 12.51
     4. Ingreso Integral de Fitch/Activos Totales Promedio 3.69 4.04 4.04 4.31 3.81
     5. Impuestos/Utilidad antes de Impuestos 24.64 30.06 30.40 27.39 26.18
     6. Utilidad Neta/Activos Ponderados por Riesgo 4.01 4.13 3.96 4.24 3.91

D. Capitalización
     1. Capital Base según Fitch/Activos Ponderados
         por Riesgo 27.23 27.37 27.96 30.88 32.73
     2. Patrimonio Común Tangible/Activos Tangibles 22.66 23.78 25.37 26.84 29.29
     3. Indicador de Capital Primario Regulatorio n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
     4. Indicador de Capital Total Regulatorio 18.88 17.67 17.10 18.40 15.60
     5. Indicador de Capital Primario Base Regulatorio n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
     6. Patrimonio/Activos Totales 22.68 23.89 25.51 26.96 29.44
     7. Dividendos Pagados y Declarados
         en Efectivo/Utilidad Neta n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
     8. Generación Interna de Capital 14.35 14.98 14.07 13.65 11.85

E. Calidad de Activos
     1. Crecimiento del Activo Total 23.47 25.57 23.00 26.46 17.08
     2. Crecimiento de los Préstamos Brutos 15.68 23.00 24.82 23.23 18.97
     3. Préstamos con Mora Mayor a 90 días/
         Préstamos Brutos 1.60 1.75 1.25 1.33 2.00
     4. Reservas para Préstamos/Préstamos Brutos 2.92 2.45 2.27 2.81 3.47
     5. Reservas para Préstamos/Préstamos con
         Mora Mayor a 90 días 182.94 139.85 181.50 211.26 173.03
     6. Préstamos con Mora Mayor a 90 días – Reservas
         para Préstamos/Capital Base según Fitch (4.60) (2.47)) (3.45) (4.66) (4.34)
     7. Préstamos con Mora Mayor a 90 días – Reservas
         para Préstamos/Patrimonio (4.59) (2.46) (3.42) (4.63) (4.31)
     8. Cargo por Provisión para Préstamos/
         Préstamos Brutos Promedio 0.69 0.68 0.15 0.18 0.71
     9. Castigos Netos/Préstamos Brutos Promedio 0.19 0.12 0.11 0.13 0.29
   10. Préstamos con Mora Mayor a 90 días + Activos
         Adjudicados/Préstamos Brutos + Activos Adjudicados 1.70 1.83 1.32 1.38 2.09

F. Fondeo
     1. Préstamos/Depósitos de Clientes 137.43 164.36 165.22 168.37 157.30
     2. Activos Interbancarios/Pasivos Interbancarios n.a. n.a. n.a. 0.00 n.a.
     3. Depósitos de Clientes/Total Fondeo
         (excluyendo Derivados) 78.07 72.01 74.05 73.05 82.48
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A. Indicadores de Intereses
     1. Ingresos por Intereses sobre Préstamos/
         Préstamos Brutos Promedio 18.07 18.11 17.61 18.31 18.52
     2. Gastos por Intereses sobre Depósitos de Clientes/
         Depósitos de Clientes Promedio 10.46 10.89 9.56 9.92 8.23
     3. Ingresos por Intereses/Activos Productivos
         Promedio 17.99 18.27 18.22 18.98 19.09
     4. Gastos por Intereses/Pasivos que
         Devengan Intereses Promedio 9.19 9.31 8.64 8.94 8.10
     5. Ingreso Neto por Intereses/Activos Productivos
         Promedio 10.11 10.69 11.12 11.99 12.84
     6. Ingreso Neto por Intereses – Cargo por
         Provisiones para Préstamos/Activos
         Productivos Promedio 9.44 10.01 10.97 11.80 12.11
     7. Ingreso Neto por Intereses –
         Dividendos de Acciones Preferentes/
         Activos Productivos Promedio 10.11 10.69 11.12 11.99 12.84

B. Otros Indicadores de Rentabilidad Operativa
     1. Ingresos No Financieros/Ingresos
         Operativos Netos 16.68 15.69 13.47 13.56 12.80
     2. Gastos Operativos/Ingresos Operativos Netos 52.66 52.64 56.11 60.09 67.57
     3. Gastos Operativos/Activos Promedio 5.38 5.74 6.06 7.10 8.43
     4. Utilidad Operativa antes de Provisiones/
         Patrimonio Promedio 20.79 20.70 17.75 16.28 13.30
     5. Utilidad Operativa antes de Provisiones/
         Activos Totales Promedio 4.84 5.17 4.74 4.72 4.05
     6. Cargo por Provisiones para Préstamos
         y Títulos Valores/Utilidad Operativa
         antes de Provisiones 11.67 11.32 2.68 4.36 15.26
     7. Utilidad Operativa/Patrimonio Promedio 18.36 18.36 17.27 15.57 11.27
     8. Utilidad Operativa/Activos Totales Promedio 4.27 4.58 4.61 4.51 3.43
     9. Utilidad Operativa/Activos Ponderados por Riesgo 4.65 4.67 4.52 4.44 3.52

C. Otros Indicadores de Rentabilidad
     1. Utilidad Neta/Patrimonio Promedio 15.86 16.21 15.14 14.86 12.51
     2. Utilidad Neta/Activos Totales Promedio 3.69 4.04 4.04 4.31 3.81
     3. Ingreso Integral de Fitch/Patrimonio Promedio 15.86 16.21 15.14 14.86 12.51
     4. Ingreso Integral de Fitch/Activos Totales Promedio 3.69 4.04 4.04 4.31 3.81
     5. Impuestos/Utilidad antes de Impuestos 24.64 30.06 30.40 27.39 26.18
     6. Utilidad Neta/Activos Ponderados por Riesgo 4.01 4.13 3.96 4.24 3.91

(DOP millones)
31 dic 2015
Cierre Fiscal

31 dic 2014
Cierre Fiscal

31 dic 2013
Cierre Fiscal

Motor Crédito S. A., Banco de Ahorro y Crédito
Resumen Analítico

n.a.: no aplica.
Fuente: Estados financieros auditados y no auditados de Motor Crédito.

D. Capitalización
     1. Capital Base según Fitch/Activos Ponderados
         por Riesgo 27.23 27.37 27.96 30.88 32.73
     2. Patrimonio Común Tangible/Activos Tangibles 22.66 23.78 25.37 26.84 29.29
     3. Indicador de Capital Primario Regulatorio n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
     4. Indicador de Capital Total Regulatorio 18.88 17.67 17.10 18.40 15.60
     5. Indicador de Capital Primario Base Regulatorio n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
     6. Patrimonio/Activos Totales 22.68 23.89 25.51 26.96 29.44
     7. Dividendos Pagados y Declarados
         en Efectivo/Utilidad Neta n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
     8. Generación Interna de Capital 14.35 14.98 14.07 13.65 11.85

E. Calidad de Activos
     1. Crecimiento del Activo Total 23.47 25.57 23.00 26.46 17.08
     2. Crecimiento de los Préstamos Brutos 15.68 23.00 24.82 23.23 18.97
     3. Préstamos con Mora Mayor a 90 días/
         Préstamos Brutos 1.60 1.75 1.25 1.33 2.00
     4. Reservas para Préstamos/Préstamos Brutos 2.92 2.45 2.27 2.81 3.47
     5. Reservas para Préstamos/Préstamos con
         Mora Mayor a 90 días 182.94 139.85 181.50 211.26 173.03
     6. Préstamos con Mora Mayor a 90 días – Reservas
         para Préstamos/Capital Base según Fitch (4.60) (2.47)) (3.45) (4.66) (4.34)
     7. Préstamos con Mora Mayor a 90 días – Reservas
         para Préstamos/Patrimonio (4.59) (2.46) (3.42) (4.63) (4.31)
     8. Cargo por Provisión para Préstamos/
         Préstamos Brutos Promedio 0.69 0.68 0.15 0.18 0.71
     9. Castigos Netos/Préstamos Brutos Promedio 0.19 0.12 0.11 0.13 0.29
   10. Préstamos con Mora Mayor a 90 días + Activos
         Adjudicados/Préstamos Brutos + Activos Adjudicados 1.70 1.83 1.32 1.38 2.09

F. Fondeo
     1. Préstamos/Depósitos de Clientes 137.43 164.36 165.22 168.37 157.30
     2. Activos Interbancarios/Pasivos Interbancarios n.a. n.a. n.a. 0.00 n.a.
     3. Depósitos de Clientes/Total Fondeo
         (excluyendo Derivados) 78.07 72.01 74.05 73.05 82.48

31 dic 2017
Cierre Fiscal

31 dic 2016
Cierre Fiscal

Las calificaciones señaladas fueron solicitadas por el emisor o en su nombre y, por lo tanto, Fitch ha
recibido los honorarios correspondientes por la prestación de sus servicios de calificación.

TODAS LAS CALIFICACIONES CREDITICIAS DE FITCH ESTÁN SUJETAS A CIERTAS LIMITACIONES Y ESTIPULACIONES. POR
FAVOR LEA ESTAS LIMITACIONES Y ESTIPULACIONES SIGUIENDO ESTE ENLACE 
HTTPS://FITCHRATINGS.COM/UNDERSTANDINGCREDITRATINGS. ADEMÁS, LAS DEFINICIONES DE CALIFICACIÓN Y LAS 
CONDICIONES DE USO DE TALES CALIFICACIONES ESTÁN DISPONIBLES EN NUESTRO SITIO WEB 
WWW.FITCHRATINGS.COM. LAS CALIFICACIONES PÚBLICAS, CRITERIOS Y METODOLOGÍAS ESTÁN DISPONIBLES EN ESTE 
SITIO EN TODO MOMENTO. EL CÓDIGO DE CONDUCTA DE FITCH, Y LAS POLITICAS SOBRE CONFIDENCIALIDAD, 
CONFLICTOS DE INTERESES, BARRERAS PARA LA INFORMACIÓN PARA CON SUS AFILIADAS, CUMPLIMIENTO, Y DEMÁS 
POLÍTICAS Y PROCEDIMIENTOS ESTÁN TAMBIÉN DISPONIBLES EN LA SECCIÓN DE CÓDIGO DE CONDUCTA DE ESTE 
SITIO. FITCH PUEDE HABER PROPORCIONADO OTRO SERVICIO ADMISIBLE A LA ENTIDAD CALIFICADA O A TERCEROS 
RELACIONADOS. LOS DETALLES DE DICHO SERVICIO DE CALIFICACIONES SOBRE LAS CUALES EL ANALISTA LIDER ESTÁ 
BASADO EN UNA ENTIDAD REGISTRADA ANTE LA UNIÓN EUROPEA, SE PUEDEN ENCONTRAR EN EL RESUMEN DE LA 
ENTIDAD EN EL SITIO WEB DE FITCH.

Derechos de autor © 2018 por Fitch Ratings, Inc. y Fitch Ratings, Ltd. y sus subsidiarias. 33 Whitehall Street, New York, NY 10004. 
Teléfono: 1-800-753-4824, (212) 908-0500. Fax: (212) 480-4435. La reproducción o distribución total o parcial está prohibida, salvo 
con permiso. Todos los derechos reservados. En la asignación y el mantenimiento de sus calificaciones, así como en la 
realización de otros informes (incluyendo información prospectiva), Fitch se basa en información factual que recibe de los 
emisores y sus agentes y de otras fuentes que Fitch considera creíbles. Fitch lleva a cabo una investigación razonable de la 
información factual sobre la que se basa de acuerdo con sus metodologías de calificación, y obtiene verificación razonable de 
dicha información de fuentes independientes, en la medida de que dichas fuentes se encuentren disponibles para una emisión 
dada o en una determinada jurisdicción. La forma en que Fitch lleve a cabo la investigación factual y el alcance de la verificación 
por parte de terceros que se obtenga variará dependiendo de la naturaleza de la emisión calificada y el emisor, los requisitos y
prácticas en la jurisdicción en que se ofrece y coloca la emisión y/o donde el emisor se encuentra, la disponibilidad y la 
naturaleza de la información pública relevante, el acceso a representantes de la administración del emisor y sus asesores, la 
disponibilidad de verificaciones preexistentes de terceros tales como los informes de auditoría, cartas de procedimientos 
acordadas, evaluaciones, informes actuariales, informes técnicos, dictámenes legales y otros informes proporcionados por 
terceros, la disponibilidad de fuentes de verificación independiente y competentes de terceros con respecto a la emisión en 
particular o en la jurisdicción del emisor, y una variedad de otros factores. Los usuarios de calificaciones e informes de Fitch 
deben entender que ni una investigación mayor de hechos ni la verificación por terceros puede asegurar que toda la 
información en la que Fitch se basa en relación con una calificación o un informe será exacta y completa. En última instancia, el 
emisor y sus asesores son responsables de la exactitud de la información que proporcionan a Fitch y al mercado en los 
documentos de oferta y otros informes. Al emitir sus calificaciones y sus informes, Fitch debe confiar en la labor de los expertos, 
incluyendo los auditores independientes con respecto a los estados financieros y abogados con respecto a los aspectos legales 
y fiscales. Además, las calificaciones y las proyecciones de información financiera y de otro tipo son intrínsecamente una visión 
hacia el futuro e incorporan las hipótesis y predicciones sobre acontecimientos futuros que por su naturaleza no se pueden 
comprobar como hechos. Como resultado, a pesar de la comprobación de los hechos actuales, las calificaciones y proyecciones 
pueden verse afectadas por eventos futuros o condiciones que no se previeron en el momento en que se emitió o afirmo una 
calificación o una proyección.

La información contenida en este informe se proporciona "tal cual" sin ninguna representación o garantía de ningún tipo, y Fitch 
no representa o garantiza que el informe o cualquiera de sus contenidos cumplirán alguno de los requerimientos de un 
destinatario del informe. Una calificación de Fitch es una opinión en cuanto a la calidad crediticia de una emisión. Esta opinión 
y los informes realizados por Fitch se basan en criterios establecidos y metodologías que Fitch evalúa y actualiza en forma 
continua. Por lo tanto, las calificaciones y los informes son un producto de trabajo colectivo de Fitch y ningún individuo, o grupo 
de individuos, es únicamente responsable por una calificación o un informe. La calificación no incorpora el riesgo de pérdida 
debido a los riesgos que no sean relacionados a riesgo de crédito, a menos que dichos riesgos sean mencionados 
específicamente. Fitch no está comprometido en la oferta o venta de ningún título. Todos los informes de Fitch son de autoría 
compartida. Los individuos identificados en un informe de Fitch estuvieron involucrados en, pero no son individualmente 
responsables por, las opiniones vertidas en él. Los individuos son nombrados solo con el propósito de ser contactos. Un informe 
con una calificación de Fitch no es un prospecto de emisión ni un substituto de la información elaborada, verificada y presentada 
a los inversores por el emisor y sus agentes en relación con la venta de los títulos. Las calificaciones pueden ser modificadas o 
retiradas en cualquier momento por cualquier razón a sola discreción de Fitch. Fitch no proporciona asesoramiento de inversión 
de cualquier tipo. Las calificaciones no son una recomendación para comprar, vender o mantener cualquier título. Las 
calificaciones no hacen ningún comentario sobre la adecuación del precio de mercado, la conveniencia de cualquier título para 
un inversor particular, o la naturaleza impositiva o fiscal de los pagos efectuados en relación a los títulos. Fitch recibe honorarios 
por parte de los emisores, aseguradores, garantes, otros agentes y originadores de títulos, por las calificaciones. Dichos 
honorarios generalmente varían desde USD1,000 a USD750,000 (u otras monedas aplicables) por emisión. En algunos casos, 
Fitch calificará todas o algunas de las emisiones de un emisor en particular, o emisiones aseguradas o garantizadas por un 
asegurador o garante en particular, por una cuota anual. Se espera que dichos honorarios varíen entre USD10,000 y 
USD1,500,000 (u otras monedas aplicables). La asignación, publicación o diseminación de una calificación de Fitch no constituye 
el consentimiento de Fitch a usar su nombre como un experto en conexión con cualquier declaración de registro presentada 
bajo las leyes de mercado de Estados Unidos, el “Financial Services and Markets Act of 2000” de Gran Bretaña, o las leyes de 
títulos y valores de cualquier jurisdicción en particular. Debido a la relativa eficiencia de la publicación y distribución electrónica, 
los informes de Fitch pueden estar disponibles hasta tres días antes para los suscriptores electrónicos que para otros 
suscriptores de imprenta.

Solamente para Australia, Nueva Zelanda, Taiwán y Corea del Norte: Fitch Australia Pty Ltd tiene una licencia australiana de 
servicios financieros (licencia no. 337123) que le autoriza a proveer calificaciones crediticias solamente a “clientes mayoristas”. 
La información de calificaciones crediticias publicada por Fitch no tiene el fin de ser utilizada por personas que sean “clientes 
minoristas” según la definición de la “Corporations Act 2001”.               

A. Indicadores de Intereses
     1. Ingresos por Intereses sobre Préstamos/
         Préstamos Brutos Promedio 18.07 18.11 17.61 18.31 18.52
     2. Gastos por Intereses sobre Depósitos de Clientes/
         Depósitos de Clientes Promedio 10.46 10.89 9.56 9.92 8.23
     3. Ingresos por Intereses/Activos Productivos
         Promedio 17.99 18.27 18.22 18.98 19.09
     4. Gastos por Intereses/Pasivos que
         Devengan Intereses Promedio 9.19 9.31 8.64 8.94 8.10
     5. Ingreso Neto por Intereses/Activos Productivos
         Promedio 10.11 10.69 11.12 11.99 12.84
     6. Ingreso Neto por Intereses – Cargo por
         Provisiones para Préstamos/Activos
         Productivos Promedio 9.44 10.01 10.97 11.80 12.11
     7. Ingreso Neto por Intereses –
         Dividendos de Acciones Preferentes/
         Activos Productivos Promedio 10.11 10.69 11.12 11.99 12.84

B. Otros Indicadores de Rentabilidad Operativa
     1. Ingresos No Financieros/Ingresos
         Operativos Netos 16.68 15.69 13.47 13.56 12.80
     2. Gastos Operativos/Ingresos Operativos Netos 52.66 52.64 56.11 60.09 67.57
     3. Gastos Operativos/Activos Promedio 5.38 5.74 6.06 7.10 8.43
     4. Utilidad Operativa antes de Provisiones/
         Patrimonio Promedio 20.79 20.70 17.75 16.28 13.30
     5. Utilidad Operativa antes de Provisiones/
         Activos Totales Promedio 4.84 5.17 4.74 4.72 4.05
     6. Cargo por Provisiones para Préstamos
         y Títulos Valores/Utilidad Operativa
         antes de Provisiones 11.67 11.32 2.68 4.36 15.26
     7. Utilidad Operativa/Patrimonio Promedio 18.36 18.36 17.27 15.57 11.27
     8. Utilidad Operativa/Activos Totales Promedio 4.27 4.58 4.61 4.51 3.43
     9. Utilidad Operativa/Activos Ponderados por Riesgo 4.65 4.67 4.52 4.44 3.52

C. Otros Indicadores de Rentabilidad
     1. Utilidad Neta/Patrimonio Promedio 15.86 16.21 15.14 14.86 12.51
     2. Utilidad Neta/Activos Totales Promedio 3.69 4.04 4.04 4.31 3.81
     3. Ingreso Integral de Fitch/Patrimonio Promedio 15.86 16.21 15.14 14.86 12.51
     4. Ingreso Integral de Fitch/Activos Totales Promedio 3.69 4.04 4.04 4.31 3.81
     5. Impuestos/Utilidad antes de Impuestos 24.64 30.06 30.40 27.39 26.18
     6. Utilidad Neta/Activos Ponderados por Riesgo 4.01 4.13 3.96 4.24 3.91

D. Capitalización
     1. Capital Base según Fitch/Activos Ponderados
         por Riesgo 27.23 27.37 27.96 30.88 32.73
     2. Patrimonio Común Tangible/Activos Tangibles 22.66 23.78 25.37 26.84 29.29
     3. Indicador de Capital Primario Regulatorio n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
     4. Indicador de Capital Total Regulatorio 18.88 17.67 17.10 18.40 15.60
     5. Indicador de Capital Primario Base Regulatorio n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
     6. Patrimonio/Activos Totales 22.68 23.89 25.51 26.96 29.44
     7. Dividendos Pagados y Declarados
         en Efectivo/Utilidad Neta n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
     8. Generación Interna de Capital 14.35 14.98 14.07 13.65 11.85

E. Calidad de Activos
     1. Crecimiento del Activo Total 23.47 25.57 23.00 26.46 17.08
     2. Crecimiento de los Préstamos Brutos 15.68 23.00 24.82 23.23 18.97
     3. Préstamos con Mora Mayor a 90 días/
         Préstamos Brutos 1.60 1.75 1.25 1.33 2.00
     4. Reservas para Préstamos/Préstamos Brutos 2.92 2.45 2.27 2.81 3.47
     5. Reservas para Préstamos/Préstamos con
         Mora Mayor a 90 días 182.94 139.85 181.50 211.26 173.03
     6. Préstamos con Mora Mayor a 90 días – Reservas
         para Préstamos/Capital Base según Fitch (4.60) (2.47)) (3.45) (4.66) (4.34)
     7. Préstamos con Mora Mayor a 90 días – Reservas
         para Préstamos/Patrimonio (4.59) (2.46) (3.42) (4.63) (4.31)
     8. Cargo por Provisión para Préstamos/
         Préstamos Brutos Promedio 0.69 0.68 0.15 0.18 0.71
     9. Castigos Netos/Préstamos Brutos Promedio 0.19 0.12 0.11 0.13 0.29
   10. Préstamos con Mora Mayor a 90 días + Activos
         Adjudicados/Préstamos Brutos + Activos Adjudicados 1.70 1.83 1.32 1.38 2.09

F. Fondeo
     1. Préstamos/Depósitos de Clientes 137.43 164.36 165.22 168.37 157.30
     2. Activos Interbancarios/Pasivos Interbancarios n.a. n.a. n.a. 0.00 n.a.
     3. Depósitos de Clientes/Total Fondeo
         (excluyendo Derivados) 78.07 72.01 74.05 73.05 82.48

35

MEMORIA ANUAL 2017



A. Indicadores de Intereses
     1. Ingresos por Intereses sobre Préstamos/
         Préstamos Brutos Promedio 18.07 18.11 17.61 18.31 18.52
     2. Gastos por Intereses sobre Depósitos de Clientes/
         Depósitos de Clientes Promedio 10.46 10.89 9.56 9.92 8.23
     3. Ingresos por Intereses/Activos Productivos
         Promedio 17.99 18.27 18.22 18.98 19.09
     4. Gastos por Intereses/Pasivos que
         Devengan Intereses Promedio 9.19 9.31 8.64 8.94 8.10
     5. Ingreso Neto por Intereses/Activos Productivos
         Promedio 10.11 10.69 11.12 11.99 12.84
     6. Ingreso Neto por Intereses – Cargo por
         Provisiones para Préstamos/Activos
         Productivos Promedio 9.44 10.01 10.97 11.80 12.11
     7. Ingreso Neto por Intereses –
         Dividendos de Acciones Preferentes/
         Activos Productivos Promedio 10.11 10.69 11.12 11.99 12.84

B. Otros Indicadores de Rentabilidad Operativa
     1. Ingresos No Financieros/Ingresos
         Operativos Netos 16.68 15.69 13.47 13.56 12.80
     2. Gastos Operativos/Ingresos Operativos Netos 52.66 52.64 56.11 60.09 67.57
     3. Gastos Operativos/Activos Promedio 5.38 5.74 6.06 7.10 8.43
     4. Utilidad Operativa antes de Provisiones/
         Patrimonio Promedio 20.79 20.70 17.75 16.28 13.30
     5. Utilidad Operativa antes de Provisiones/
         Activos Totales Promedio 4.84 5.17 4.74 4.72 4.05
     6. Cargo por Provisiones para Préstamos
         y Títulos Valores/Utilidad Operativa
         antes de Provisiones 11.67 11.32 2.68 4.36 15.26
     7. Utilidad Operativa/Patrimonio Promedio 18.36 18.36 17.27 15.57 11.27
     8. Utilidad Operativa/Activos Totales Promedio 4.27 4.58 4.61 4.51 3.43
     9. Utilidad Operativa/Activos Ponderados por Riesgo 4.65 4.67 4.52 4.44 3.52

C. Otros Indicadores de Rentabilidad
     1. Utilidad Neta/Patrimonio Promedio 15.86 16.21 15.14 14.86 12.51
     2. Utilidad Neta/Activos Totales Promedio 3.69 4.04 4.04 4.31 3.81
     3. Ingreso Integral de Fitch/Patrimonio Promedio 15.86 16.21 15.14 14.86 12.51
     4. Ingreso Integral de Fitch/Activos Totales Promedio 3.69 4.04 4.04 4.31 3.81
     5. Impuestos/Utilidad antes de Impuestos 24.64 30.06 30.40 27.39 26.18
     6. Utilidad Neta/Activos Ponderados por Riesgo 4.01 4.13 3.96 4.24 3.91

D. Capitalización
     1. Capital Base según Fitch/Activos Ponderados
         por Riesgo 27.23 27.37 27.96 30.88 32.73
     2. Patrimonio Común Tangible/Activos Tangibles 22.66 23.78 25.37 26.84 29.29
     3. Indicador de Capital Primario Regulatorio n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
     4. Indicador de Capital Total Regulatorio 18.88 17.67 17.10 18.40 15.60
     5. Indicador de Capital Primario Base Regulatorio n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
     6. Patrimonio/Activos Totales 22.68 23.89 25.51 26.96 29.44
     7. Dividendos Pagados y Declarados
         en Efectivo/Utilidad Neta n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
     8. Generación Interna de Capital 14.35 14.98 14.07 13.65 11.85

E. Calidad de Activos
     1. Crecimiento del Activo Total 23.47 25.57 23.00 26.46 17.08
     2. Crecimiento de los Préstamos Brutos 15.68 23.00 24.82 23.23 18.97
     3. Préstamos con Mora Mayor a 90 días/
         Préstamos Brutos 1.60 1.75 1.25 1.33 2.00
     4. Reservas para Préstamos/Préstamos Brutos 2.92 2.45 2.27 2.81 3.47
     5. Reservas para Préstamos/Préstamos con
         Mora Mayor a 90 días 182.94 139.85 181.50 211.26 173.03
     6. Préstamos con Mora Mayor a 90 días – Reservas
         para Préstamos/Capital Base según Fitch (4.60) (2.47)) (3.45) (4.66) (4.34)
     7. Préstamos con Mora Mayor a 90 días – Reservas
         para Préstamos/Patrimonio (4.59) (2.46) (3.42) (4.63) (4.31)
     8. Cargo por Provisión para Préstamos/
         Préstamos Brutos Promedio 0.69 0.68 0.15 0.18 0.71
     9. Castigos Netos/Préstamos Brutos Promedio 0.19 0.12 0.11 0.13 0.29
   10. Préstamos con Mora Mayor a 90 días + Activos
         Adjudicados/Préstamos Brutos + Activos Adjudicados 1.70 1.83 1.32 1.38 2.09

F. Fondeo
     1. Préstamos/Depósitos de Clientes 137.43 164.36 165.22 168.37 157.30
     2. Activos Interbancarios/Pasivos Interbancarios n.a. n.a. n.a. 0.00 n.a.
     3. Depósitos de Clientes/Total Fondeo
         (excluyendo Derivados) 78.07 72.01 74.05 73.05 82.48 ASAMBLEA 

GENERAL 
ORDINARIA 
ANUAL
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A. Indicadores de Intereses
     1. Ingresos por Intereses sobre Préstamos/
         Préstamos Brutos Promedio 18.07 18.11 17.61 18.31 18.52
     2. Gastos por Intereses sobre Depósitos de Clientes/
         Depósitos de Clientes Promedio 10.46 10.89 9.56 9.92 8.23
     3. Ingresos por Intereses/Activos Productivos
         Promedio 17.99 18.27 18.22 18.98 19.09
     4. Gastos por Intereses/Pasivos que
         Devengan Intereses Promedio 9.19 9.31 8.64 8.94 8.10
     5. Ingreso Neto por Intereses/Activos Productivos
         Promedio 10.11 10.69 11.12 11.99 12.84
     6. Ingreso Neto por Intereses – Cargo por
         Provisiones para Préstamos/Activos
         Productivos Promedio 9.44 10.01 10.97 11.80 12.11
     7. Ingreso Neto por Intereses –
         Dividendos de Acciones Preferentes/
         Activos Productivos Promedio 10.11 10.69 11.12 11.99 12.84

B. Otros Indicadores de Rentabilidad Operativa
     1. Ingresos No Financieros/Ingresos
         Operativos Netos 16.68 15.69 13.47 13.56 12.80
     2. Gastos Operativos/Ingresos Operativos Netos 52.66 52.64 56.11 60.09 67.57
     3. Gastos Operativos/Activos Promedio 5.38 5.74 6.06 7.10 8.43
     4. Utilidad Operativa antes de Provisiones/
         Patrimonio Promedio 20.79 20.70 17.75 16.28 13.30
     5. Utilidad Operativa antes de Provisiones/
         Activos Totales Promedio 4.84 5.17 4.74 4.72 4.05
     6. Cargo por Provisiones para Préstamos
         y Títulos Valores/Utilidad Operativa
         antes de Provisiones 11.67 11.32 2.68 4.36 15.26
     7. Utilidad Operativa/Patrimonio Promedio 18.36 18.36 17.27 15.57 11.27
     8. Utilidad Operativa/Activos Totales Promedio 4.27 4.58 4.61 4.51 3.43
     9. Utilidad Operativa/Activos Ponderados por Riesgo 4.65 4.67 4.52 4.44 3.52

C. Otros Indicadores de Rentabilidad
     1. Utilidad Neta/Patrimonio Promedio 15.86 16.21 15.14 14.86 12.51
     2. Utilidad Neta/Activos Totales Promedio 3.69 4.04 4.04 4.31 3.81
     3. Ingreso Integral de Fitch/Patrimonio Promedio 15.86 16.21 15.14 14.86 12.51
     4. Ingreso Integral de Fitch/Activos Totales Promedio 3.69 4.04 4.04 4.31 3.81
     5. Impuestos/Utilidad antes de Impuestos 24.64 30.06 30.40 27.39 26.18
     6. Utilidad Neta/Activos Ponderados por Riesgo 4.01 4.13 3.96 4.24 3.91

D. Capitalización
     1. Capital Base según Fitch/Activos Ponderados
         por Riesgo 27.23 27.37 27.96 30.88 32.73
     2. Patrimonio Común Tangible/Activos Tangibles 22.66 23.78 25.37 26.84 29.29
     3. Indicador de Capital Primario Regulatorio n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
     4. Indicador de Capital Total Regulatorio 18.88 17.67 17.10 18.40 15.60
     5. Indicador de Capital Primario Base Regulatorio n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
     6. Patrimonio/Activos Totales 22.68 23.89 25.51 26.96 29.44
     7. Dividendos Pagados y Declarados
         en Efectivo/Utilidad Neta n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
     8. Generación Interna de Capital 14.35 14.98 14.07 13.65 11.85

E. Calidad de Activos
     1. Crecimiento del Activo Total 23.47 25.57 23.00 26.46 17.08
     2. Crecimiento de los Préstamos Brutos 15.68 23.00 24.82 23.23 18.97
     3. Préstamos con Mora Mayor a 90 días/
         Préstamos Brutos 1.60 1.75 1.25 1.33 2.00
     4. Reservas para Préstamos/Préstamos Brutos 2.92 2.45 2.27 2.81 3.47
     5. Reservas para Préstamos/Préstamos con
         Mora Mayor a 90 días 182.94 139.85 181.50 211.26 173.03
     6. Préstamos con Mora Mayor a 90 días – Reservas
         para Préstamos/Capital Base según Fitch (4.60) (2.47)) (3.45) (4.66) (4.34)
     7. Préstamos con Mora Mayor a 90 días – Reservas
         para Préstamos/Patrimonio (4.59) (2.46) (3.42) (4.63) (4.31)
     8. Cargo por Provisión para Préstamos/
         Préstamos Brutos Promedio 0.69 0.68 0.15 0.18 0.71
     9. Castigos Netos/Préstamos Brutos Promedio 0.19 0.12 0.11 0.13 0.29
   10. Préstamos con Mora Mayor a 90 días + Activos
         Adjudicados/Préstamos Brutos + Activos Adjudicados 1.70 1.83 1.32 1.38 2.09

F. Fondeo
     1. Préstamos/Depósitos de Clientes 137.43 164.36 165.22 168.37 157.30
     2. Activos Interbancarios/Pasivos Interbancarios n.a. n.a. n.a. 0.00 n.a.
     3. Depósitos de Clientes/Total Fondeo
         (excluyendo Derivados) 78.07 72.01 74.05 73.05 82.48

Asamblea General Ordinaria Anual de 
fecha 24 de Abril de 2017 
Aprueba:

Primera Resolución:
Sin ninguna limitación ni reservas, los estados financieros auditados al 31 de 
diciembre del 2016, así como los informes de gestión del Consejo de 
Directores y del Comisario de Cuentas, relativos al ejercicio social finalizado 
el 31 de diciembre del 2016.  Asimismo, después de examinar las gestiones 
de estos funcionarios, al encontrarlas conforme, otorga total y definitivo 
descargo a los mismos.

Segunda Resolución: 
Reelige a los miembros del Consejo de Directores de la Sociedad, por el 
término de un (1) año o hasta que sus sucesores sean electos y tomen 
posesión. Las designaciones recaen sobre los siguientes señores:

José Ordeix   Director
Miguel Barletta   Director          
Benahuare Pichardo  Director
Carmen Mejía   Director
Vanessa Dihmes Haleby  Director
Peter Prazmowski  Director
Javier Echeandia  Director

Tercera Resolución:
Reelige al Presidente Ejecutivo, secretario y funcionarios que integrarán la 
Alta Gerencia de la entidad, por el término de un (1) año o hasta que sus 
sucesores sean electos y tomen posesión.  Las designaciones recaen sobre 
los siguientes señores:

Benahuare Pichardo  Presidente Ejecutivo
Rosalia Rodriguez  Vicepresidente de Finanzas y Tesorería
Carmen Mejía Brache  Secretaria
Máximo Ruíz   Director de Negocios y Mercadeo
Cynthia Nuñez   Directora de Crédito

Cuarta Resolución:
Ratifica como Comisario de Cuentas, de conformidad con el Artículo 248 de 
la Ley No. 479-08, modificada, sobre Sociedades Comerciales y Empresas 
Individuales de Responsabilidad Limitada, para el ejercicio social que 

concluirá en fecha 31 de diciembre de diciembre del 2017, a la Lic.  Martha 
A. Cruz Peña, Contador Público Autorizado.

Quinta Resolución:
Dispone no repartir dividendos, ordenando que las utilidades restantes 
acumuladas durante el ejercicio social terminado el 31 de diciembre del 2016 
queden como reserva o superávit hasta que la Asamblea General de 
Accionistas decida de otro modo.

Sexta Resolución:
Designa a la firma de auditores BDO Ortega & Asociados, para que realice 
la auditoría externa de la Sociedad para el ejercicio social que concluirá el 31 
de diciembre del 2017, comisionando a uno cualquiera de los miembros del 
Consejo de Directores para que concierte el oportuno contrato y fije la 
remuneración correspondiente, determinándose que esta contratación será 
solo para el año fiscal que termina el 31 de diciembre del 2017.

A. Indicadores de Intereses
     1. Ingresos por Intereses sobre Préstamos/
         Préstamos Brutos Promedio 18.07 18.11 17.61 18.31 18.52
     2. Gastos por Intereses sobre Depósitos de Clientes/
         Depósitos de Clientes Promedio 10.46 10.89 9.56 9.92 8.23
     3. Ingresos por Intereses/Activos Productivos
         Promedio 17.99 18.27 18.22 18.98 19.09
     4. Gastos por Intereses/Pasivos que
         Devengan Intereses Promedio 9.19 9.31 8.64 8.94 8.10
     5. Ingreso Neto por Intereses/Activos Productivos
         Promedio 10.11 10.69 11.12 11.99 12.84
     6. Ingreso Neto por Intereses – Cargo por
         Provisiones para Préstamos/Activos
         Productivos Promedio 9.44 10.01 10.97 11.80 12.11
     7. Ingreso Neto por Intereses –
         Dividendos de Acciones Preferentes/
         Activos Productivos Promedio 10.11 10.69 11.12 11.99 12.84

B. Otros Indicadores de Rentabilidad Operativa
     1. Ingresos No Financieros/Ingresos
         Operativos Netos 16.68 15.69 13.47 13.56 12.80
     2. Gastos Operativos/Ingresos Operativos Netos 52.66 52.64 56.11 60.09 67.57
     3. Gastos Operativos/Activos Promedio 5.38 5.74 6.06 7.10 8.43
     4. Utilidad Operativa antes de Provisiones/
         Patrimonio Promedio 20.79 20.70 17.75 16.28 13.30
     5. Utilidad Operativa antes de Provisiones/
         Activos Totales Promedio 4.84 5.17 4.74 4.72 4.05
     6. Cargo por Provisiones para Préstamos
         y Títulos Valores/Utilidad Operativa
         antes de Provisiones 11.67 11.32 2.68 4.36 15.26
     7. Utilidad Operativa/Patrimonio Promedio 18.36 18.36 17.27 15.57 11.27
     8. Utilidad Operativa/Activos Totales Promedio 4.27 4.58 4.61 4.51 3.43
     9. Utilidad Operativa/Activos Ponderados por Riesgo 4.65 4.67 4.52 4.44 3.52

C. Otros Indicadores de Rentabilidad
     1. Utilidad Neta/Patrimonio Promedio 15.86 16.21 15.14 14.86 12.51
     2. Utilidad Neta/Activos Totales Promedio 3.69 4.04 4.04 4.31 3.81
     3. Ingreso Integral de Fitch/Patrimonio Promedio 15.86 16.21 15.14 14.86 12.51
     4. Ingreso Integral de Fitch/Activos Totales Promedio 3.69 4.04 4.04 4.31 3.81
     5. Impuestos/Utilidad antes de Impuestos 24.64 30.06 30.40 27.39 26.18
     6. Utilidad Neta/Activos Ponderados por Riesgo 4.01 4.13 3.96 4.24 3.91

D. Capitalización
     1. Capital Base según Fitch/Activos Ponderados
         por Riesgo 27.23 27.37 27.96 30.88 32.73
     2. Patrimonio Común Tangible/Activos Tangibles 22.66 23.78 25.37 26.84 29.29
     3. Indicador de Capital Primario Regulatorio n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
     4. Indicador de Capital Total Regulatorio 18.88 17.67 17.10 18.40 15.60
     5. Indicador de Capital Primario Base Regulatorio n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
     6. Patrimonio/Activos Totales 22.68 23.89 25.51 26.96 29.44
     7. Dividendos Pagados y Declarados
         en Efectivo/Utilidad Neta n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
     8. Generación Interna de Capital 14.35 14.98 14.07 13.65 11.85

E. Calidad de Activos
     1. Crecimiento del Activo Total 23.47 25.57 23.00 26.46 17.08
     2. Crecimiento de los Préstamos Brutos 15.68 23.00 24.82 23.23 18.97
     3. Préstamos con Mora Mayor a 90 días/
         Préstamos Brutos 1.60 1.75 1.25 1.33 2.00
     4. Reservas para Préstamos/Préstamos Brutos 2.92 2.45 2.27 2.81 3.47
     5. Reservas para Préstamos/Préstamos con
         Mora Mayor a 90 días 182.94 139.85 181.50 211.26 173.03
     6. Préstamos con Mora Mayor a 90 días – Reservas
         para Préstamos/Capital Base según Fitch (4.60) (2.47)) (3.45) (4.66) (4.34)
     7. Préstamos con Mora Mayor a 90 días – Reservas
         para Préstamos/Patrimonio (4.59) (2.46) (3.42) (4.63) (4.31)
     8. Cargo por Provisión para Préstamos/
         Préstamos Brutos Promedio 0.69 0.68 0.15 0.18 0.71
     9. Castigos Netos/Préstamos Brutos Promedio 0.19 0.12 0.11 0.13 0.29
   10. Préstamos con Mora Mayor a 90 días + Activos
         Adjudicados/Préstamos Brutos + Activos Adjudicados 1.70 1.83 1.32 1.38 2.09

F. Fondeo
     1. Préstamos/Depósitos de Clientes 137.43 164.36 165.22 168.37 157.30
     2. Activos Interbancarios/Pasivos Interbancarios n.a. n.a. n.a. 0.00 n.a.
     3. Depósitos de Clientes/Total Fondeo
         (excluyendo Derivados) 78.07 72.01 74.05 73.05 82.48 ASAMBLEA 

GENERAL 
ORDINARIA 
ANUAL
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A. Indicadores de Intereses
     1. Ingresos por Intereses sobre Préstamos/
         Préstamos Brutos Promedio 18.07 18.11 17.61 18.31 18.52
     2. Gastos por Intereses sobre Depósitos de Clientes/
         Depósitos de Clientes Promedio 10.46 10.89 9.56 9.92 8.23
     3. Ingresos por Intereses/Activos Productivos
         Promedio 17.99 18.27 18.22 18.98 19.09
     4. Gastos por Intereses/Pasivos que
         Devengan Intereses Promedio 9.19 9.31 8.64 8.94 8.10
     5. Ingreso Neto por Intereses/Activos Productivos
         Promedio 10.11 10.69 11.12 11.99 12.84
     6. Ingreso Neto por Intereses – Cargo por
         Provisiones para Préstamos/Activos
         Productivos Promedio 9.44 10.01 10.97 11.80 12.11
     7. Ingreso Neto por Intereses –
         Dividendos de Acciones Preferentes/
         Activos Productivos Promedio 10.11 10.69 11.12 11.99 12.84

B. Otros Indicadores de Rentabilidad Operativa
     1. Ingresos No Financieros/Ingresos
         Operativos Netos 16.68 15.69 13.47 13.56 12.80
     2. Gastos Operativos/Ingresos Operativos Netos 52.66 52.64 56.11 60.09 67.57
     3. Gastos Operativos/Activos Promedio 5.38 5.74 6.06 7.10 8.43
     4. Utilidad Operativa antes de Provisiones/
         Patrimonio Promedio 20.79 20.70 17.75 16.28 13.30
     5. Utilidad Operativa antes de Provisiones/
         Activos Totales Promedio 4.84 5.17 4.74 4.72 4.05
     6. Cargo por Provisiones para Préstamos
         y Títulos Valores/Utilidad Operativa
         antes de Provisiones 11.67 11.32 2.68 4.36 15.26
     7. Utilidad Operativa/Patrimonio Promedio 18.36 18.36 17.27 15.57 11.27
     8. Utilidad Operativa/Activos Totales Promedio 4.27 4.58 4.61 4.51 3.43
     9. Utilidad Operativa/Activos Ponderados por Riesgo 4.65 4.67 4.52 4.44 3.52

C. Otros Indicadores de Rentabilidad
     1. Utilidad Neta/Patrimonio Promedio 15.86 16.21 15.14 14.86 12.51
     2. Utilidad Neta/Activos Totales Promedio 3.69 4.04 4.04 4.31 3.81
     3. Ingreso Integral de Fitch/Patrimonio Promedio 15.86 16.21 15.14 14.86 12.51
     4. Ingreso Integral de Fitch/Activos Totales Promedio 3.69 4.04 4.04 4.31 3.81
     5. Impuestos/Utilidad antes de Impuestos 24.64 30.06 30.40 27.39 26.18
     6. Utilidad Neta/Activos Ponderados por Riesgo 4.01 4.13 3.96 4.24 3.91

D. Capitalización
     1. Capital Base según Fitch/Activos Ponderados
         por Riesgo 27.23 27.37 27.96 30.88 32.73
     2. Patrimonio Común Tangible/Activos Tangibles 22.66 23.78 25.37 26.84 29.29
     3. Indicador de Capital Primario Regulatorio n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
     4. Indicador de Capital Total Regulatorio 18.88 17.67 17.10 18.40 15.60
     5. Indicador de Capital Primario Base Regulatorio n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
     6. Patrimonio/Activos Totales 22.68 23.89 25.51 26.96 29.44
     7. Dividendos Pagados y Declarados
         en Efectivo/Utilidad Neta n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
     8. Generación Interna de Capital 14.35 14.98 14.07 13.65 11.85

E. Calidad de Activos
     1. Crecimiento del Activo Total 23.47 25.57 23.00 26.46 17.08
     2. Crecimiento de los Préstamos Brutos 15.68 23.00 24.82 23.23 18.97
     3. Préstamos con Mora Mayor a 90 días/
         Préstamos Brutos 1.60 1.75 1.25 1.33 2.00
     4. Reservas para Préstamos/Préstamos Brutos 2.92 2.45 2.27 2.81 3.47
     5. Reservas para Préstamos/Préstamos con
         Mora Mayor a 90 días 182.94 139.85 181.50 211.26 173.03
     6. Préstamos con Mora Mayor a 90 días – Reservas
         para Préstamos/Capital Base según Fitch (4.60) (2.47)) (3.45) (4.66) (4.34)
     7. Préstamos con Mora Mayor a 90 días – Reservas
         para Préstamos/Patrimonio (4.59) (2.46) (3.42) (4.63) (4.31)
     8. Cargo por Provisión para Préstamos/
         Préstamos Brutos Promedio 0.69 0.68 0.15 0.18 0.71
     9. Castigos Netos/Préstamos Brutos Promedio 0.19 0.12 0.11 0.13 0.29
   10. Préstamos con Mora Mayor a 90 días + Activos
         Adjudicados/Préstamos Brutos + Activos Adjudicados 1.70 1.83 1.32 1.38 2.09

F. Fondeo
     1. Préstamos/Depósitos de Clientes 137.43 164.36 165.22 168.37 157.30
     2. Activos Interbancarios/Pasivos Interbancarios n.a. n.a. n.a. 0.00 n.a.
     3. Depósitos de Clientes/Total Fondeo
         (excluyendo Derivados) 78.07 72.01 74.05 73.05 82.48

Asamblea General Ordinaria
de fecha 22 de Junio de 2017 
Aprueba:

Primera Resolución:
Sin ninguna limitación ni reservas, los estados financieros auditados al 31 de 
diciembre del 2016, así como los informes de gestión del Consejo de 
Directores y del Comisario de Cuentas, relativos al ejercicio social finalizado 
el 31 de diciembre del 2016.  Asimismo, después de examinar las gestiones 
de estos funcionarios, al encontrarlas conforme, otorga total y definitivo 
descargo a los mismos.

Segunda Resolución: 
Reelige a los miembros del Consejo de Directores de la Sociedad, por el 
término de un (1) año o hasta que sus sucesores sean electos y tomen 
posesión. Las designaciones recaen sobre los siguientes señores:

José Ordeix   Director
Miguel Barletta   Director          
Benahuare Pichardo  Director
Carmen Mejía   Director
Vanessa Dihmes Haleby  Director
Peter Prazmowski  Director
Javier Echeandia  Director

Tercera Resolución:
Reelige al Presidente Ejecutivo, secretario y funcionarios que integrarán la 
Alta Gerencia de la entidad, por el término de un (1) año o hasta que sus 
sucesores sean electos y tomen posesión.  Las designaciones recaen sobre 
los siguientes señores:

Benahuare Pichardo  Presidente Ejecutivo
Rosalia Rodriguez  Vicepresidente de Finanzas y Tesorería
Carmen Mejía Brache  Secretaria
Máximo Ruíz   Director de Negocios y Mercadeo
Cynthia Nuñez   Directora de Crédito

Cuarta Resolución:
Ratifica como Comisario de Cuentas, de conformidad con el Artículo 248 de 
la Ley No. 479-08, modificada, sobre Sociedades Comerciales y Empresas 
Individuales de Responsabilidad Limitada, para el ejercicio social que 

concluirá en fecha 31 de diciembre de diciembre del 2017, a la Lic.  Martha 
A. Cruz Peña, Contador Público Autorizado.

Quinta Resolución:
Dispone no repartir dividendos, ordenando que las utilidades restantes 
acumuladas durante el ejercicio social terminado el 31 de diciembre del 2016 
queden como reserva o superávit hasta que la Asamblea General de 
Accionistas decida de otro modo.

Sexta Resolución:
Designa a la firma de auditores BDO Ortega & Asociados, para que realice 
la auditoría externa de la Sociedad para el ejercicio social que concluirá el 31 
de diciembre del 2017, comisionando a uno cualquiera de los miembros del 
Consejo de Directores para que concierte el oportuno contrato y fije la 
remuneración correspondiente, determinándose que esta contratación será 
solo para el año fiscal que termina el 31 de diciembre del 2017.

Única Resolución:
La Asamblea General Ordinaria de Accionistas de MOTOR CREDITO, 
S.A.,BANCO DE AHORRO Y CREDITO, después de tomar conocimiento de 
la propuesta contenida en la presentación Estructura de Capital e Índice de 
Solvencia de fecha 20 de junio del 2017, sometida por el Consejo de 
Directores y recogida en las Tercera y Cuarta Resoluciones del acta de la 
reunión ordinaria celebrada en fecha 20 de junio del 2017, decide trasladar a 
la cuenta de Reservas Voluntarias No Distribuibles,  No.332.02.1 del 
Catálogo de Cuentas, la partida de Trescientos Millones de Pesos 
(RD$300,000,000.00) que actualmente figura en la cuenta de Utilidades 
Restringidas, No.352.01.1 del mismo Catálogo, así como trasladar a la 
cuenta de Utilidades Restringidas, No. 352.01.1 del Catálogo de Cuentas, la 
partida de Doscientos Millones de Pesos (RD$200,000,000.00) que 
actualmente figura en la cuenta de Utilidades por aplicar, No.353.01.1, del 
mismo Catálogo, en el entendido, sin embargo, de que dicho traslado se 
producirá a partir de la fecha en que la Superintendencia de Bancos otorgue 
su autorización a la propuesta contenida en la presente acta.

ESTADOS
FINANCIEROS
MOTOR CRÉDITO, S. A.,
BANCO DE AHORRO Y CRÉDITO
DICTAMEN DE LOS AUDITORES
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A. Indicadores de Intereses
     1. Ingresos por Intereses sobre Préstamos/
         Préstamos Brutos Promedio 18.07 18.11 17.61 18.31 18.52
     2. Gastos por Intereses sobre Depósitos de Clientes/
         Depósitos de Clientes Promedio 10.46 10.89 9.56 9.92 8.23
     3. Ingresos por Intereses/Activos Productivos
         Promedio 17.99 18.27 18.22 18.98 19.09
     4. Gastos por Intereses/Pasivos que
         Devengan Intereses Promedio 9.19 9.31 8.64 8.94 8.10
     5. Ingreso Neto por Intereses/Activos Productivos
         Promedio 10.11 10.69 11.12 11.99 12.84
     6. Ingreso Neto por Intereses – Cargo por
         Provisiones para Préstamos/Activos
         Productivos Promedio 9.44 10.01 10.97 11.80 12.11
     7. Ingreso Neto por Intereses –
         Dividendos de Acciones Preferentes/
         Activos Productivos Promedio 10.11 10.69 11.12 11.99 12.84

B. Otros Indicadores de Rentabilidad Operativa
     1. Ingresos No Financieros/Ingresos
         Operativos Netos 16.68 15.69 13.47 13.56 12.80
     2. Gastos Operativos/Ingresos Operativos Netos 52.66 52.64 56.11 60.09 67.57
     3. Gastos Operativos/Activos Promedio 5.38 5.74 6.06 7.10 8.43
     4. Utilidad Operativa antes de Provisiones/
         Patrimonio Promedio 20.79 20.70 17.75 16.28 13.30
     5. Utilidad Operativa antes de Provisiones/
         Activos Totales Promedio 4.84 5.17 4.74 4.72 4.05
     6. Cargo por Provisiones para Préstamos
         y Títulos Valores/Utilidad Operativa
         antes de Provisiones 11.67 11.32 2.68 4.36 15.26
     7. Utilidad Operativa/Patrimonio Promedio 18.36 18.36 17.27 15.57 11.27
     8. Utilidad Operativa/Activos Totales Promedio 4.27 4.58 4.61 4.51 3.43
     9. Utilidad Operativa/Activos Ponderados por Riesgo 4.65 4.67 4.52 4.44 3.52

C. Otros Indicadores de Rentabilidad
     1. Utilidad Neta/Patrimonio Promedio 15.86 16.21 15.14 14.86 12.51
     2. Utilidad Neta/Activos Totales Promedio 3.69 4.04 4.04 4.31 3.81
     3. Ingreso Integral de Fitch/Patrimonio Promedio 15.86 16.21 15.14 14.86 12.51
     4. Ingreso Integral de Fitch/Activos Totales Promedio 3.69 4.04 4.04 4.31 3.81
     5. Impuestos/Utilidad antes de Impuestos 24.64 30.06 30.40 27.39 26.18
     6. Utilidad Neta/Activos Ponderados por Riesgo 4.01 4.13 3.96 4.24 3.91

D. Capitalización
     1. Capital Base según Fitch/Activos Ponderados
         por Riesgo 27.23 27.37 27.96 30.88 32.73
     2. Patrimonio Común Tangible/Activos Tangibles 22.66 23.78 25.37 26.84 29.29
     3. Indicador de Capital Primario Regulatorio n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
     4. Indicador de Capital Total Regulatorio 18.88 17.67 17.10 18.40 15.60
     5. Indicador de Capital Primario Base Regulatorio n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
     6. Patrimonio/Activos Totales 22.68 23.89 25.51 26.96 29.44
     7. Dividendos Pagados y Declarados
         en Efectivo/Utilidad Neta n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
     8. Generación Interna de Capital 14.35 14.98 14.07 13.65 11.85

E. Calidad de Activos
     1. Crecimiento del Activo Total 23.47 25.57 23.00 26.46 17.08
     2. Crecimiento de los Préstamos Brutos 15.68 23.00 24.82 23.23 18.97
     3. Préstamos con Mora Mayor a 90 días/
         Préstamos Brutos 1.60 1.75 1.25 1.33 2.00
     4. Reservas para Préstamos/Préstamos Brutos 2.92 2.45 2.27 2.81 3.47
     5. Reservas para Préstamos/Préstamos con
         Mora Mayor a 90 días 182.94 139.85 181.50 211.26 173.03
     6. Préstamos con Mora Mayor a 90 días – Reservas
         para Préstamos/Capital Base según Fitch (4.60) (2.47)) (3.45) (4.66) (4.34)
     7. Préstamos con Mora Mayor a 90 días – Reservas
         para Préstamos/Patrimonio (4.59) (2.46) (3.42) (4.63) (4.31)
     8. Cargo por Provisión para Préstamos/
         Préstamos Brutos Promedio 0.69 0.68 0.15 0.18 0.71
     9. Castigos Netos/Préstamos Brutos Promedio 0.19 0.12 0.11 0.13 0.29
   10. Préstamos con Mora Mayor a 90 días + Activos
         Adjudicados/Préstamos Brutos + Activos Adjudicados 1.70 1.83 1.32 1.38 2.09

F. Fondeo
     1. Préstamos/Depósitos de Clientes 137.43 164.36 165.22 168.37 157.30
     2. Activos Interbancarios/Pasivos Interbancarios n.a. n.a. n.a. 0.00 n.a.
     3. Depósitos de Clientes/Total Fondeo
         (excluyendo Derivados) 78.07 72.01 74.05 73.05 82.48

Asamblea General Ordinaria
de fecha 22 de Junio de 2017 
Aprueba:

Primera Resolución:
Sin ninguna limitación ni reservas, los estados financieros auditados al 31 de 
diciembre del 2016, así como los informes de gestión del Consejo de 
Directores y del Comisario de Cuentas, relativos al ejercicio social finalizado 
el 31 de diciembre del 2016.  Asimismo, después de examinar las gestiones 
de estos funcionarios, al encontrarlas conforme, otorga total y definitivo 
descargo a los mismos.

Segunda Resolución: 
Reelige a los miembros del Consejo de Directores de la Sociedad, por el 
término de un (1) año o hasta que sus sucesores sean electos y tomen 
posesión. Las designaciones recaen sobre los siguientes señores:

José Ordeix   Director
Miguel Barletta   Director          
Benahuare Pichardo  Director
Carmen Mejía   Director
Vanessa Dihmes Haleby  Director
Peter Prazmowski  Director
Javier Echeandia  Director

Tercera Resolución:
Reelige al Presidente Ejecutivo, secretario y funcionarios que integrarán la 
Alta Gerencia de la entidad, por el término de un (1) año o hasta que sus 
sucesores sean electos y tomen posesión.  Las designaciones recaen sobre 
los siguientes señores:

Benahuare Pichardo  Presidente Ejecutivo
Rosalia Rodriguez  Vicepresidente de Finanzas y Tesorería
Carmen Mejía Brache  Secretaria
Máximo Ruíz   Director de Negocios y Mercadeo
Cynthia Nuñez   Directora de Crédito

Cuarta Resolución:
Ratifica como Comisario de Cuentas, de conformidad con el Artículo 248 de 
la Ley No. 479-08, modificada, sobre Sociedades Comerciales y Empresas 
Individuales de Responsabilidad Limitada, para el ejercicio social que 

concluirá en fecha 31 de diciembre de diciembre del 2017, a la Lic.  Martha 
A. Cruz Peña, Contador Público Autorizado.

Quinta Resolución:
Dispone no repartir dividendos, ordenando que las utilidades restantes 
acumuladas durante el ejercicio social terminado el 31 de diciembre del 2016 
queden como reserva o superávit hasta que la Asamblea General de 
Accionistas decida de otro modo.

Sexta Resolución:
Designa a la firma de auditores BDO Ortega & Asociados, para que realice 
la auditoría externa de la Sociedad para el ejercicio social que concluirá el 31 
de diciembre del 2017, comisionando a uno cualquiera de los miembros del 
Consejo de Directores para que concierte el oportuno contrato y fije la 
remuneración correspondiente, determinándose que esta contratación será 
solo para el año fiscal que termina el 31 de diciembre del 2017.

Única Resolución:
La Asamblea General Ordinaria de Accionistas de MOTOR CREDITO, 
S.A.,BANCO DE AHORRO Y CREDITO, después de tomar conocimiento de 
la propuesta contenida en la presentación Estructura de Capital e Índice de 
Solvencia de fecha 20 de junio del 2017, sometida por el Consejo de 
Directores y recogida en las Tercera y Cuarta Resoluciones del acta de la 
reunión ordinaria celebrada en fecha 20 de junio del 2017, decide trasladar a 
la cuenta de Reservas Voluntarias No Distribuibles,  No.332.02.1 del 
Catálogo de Cuentas, la partida de Trescientos Millones de Pesos 
(RD$300,000,000.00) que actualmente figura en la cuenta de Utilidades 
Restringidas, No.352.01.1 del mismo Catálogo, así como trasladar a la 
cuenta de Utilidades Restringidas, No. 352.01.1 del Catálogo de Cuentas, la 
partida de Doscientos Millones de Pesos (RD$200,000,000.00) que 
actualmente figura en la cuenta de Utilidades por aplicar, No.353.01.1, del 
mismo Catálogo, en el entendido, sin embargo, de que dicho traslado se 
producirá a partir de la fecha en que la Superintendencia de Bancos otorgue 
su autorización a la propuesta contenida en la presente acta.
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