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PREAMBULO

Este Programa de Emisiones fue aprobado por la Superintendencia de Valores de la Republica Dominicana, mediante _Ia
Tercera Resolucion de fecha cinco (05) de tebrero de 20186, inscrita en el Registro del Mercado de Valores y Productos bajo
el registro No. SIVEM-096 y registrado en la Bolsa de Valores de la Republica Dominicana, S.A., con el registro No. BV1603-
BC0059.

El Prospecto de Emision para el Programa de Emisiones de Bonos Corporativos por valor de hasta DOP 500,000,000.00
inscrito en el Registro del Mercado de Valores y Productos bajo el nimero SIVEM-086, fue aprobado por la
Superintendencia de Valores de fa Republica Dominicana en fecha veintidés (22) de abril de 2016, et mismo puede
consultarse en la pagina web de la SIV www.siv.gov.do, en la BVRD www.bvrd.com.do y la pagina web del Emisor
www. motorcredito.com.do, en el domicifio social del Emisor y Agente Estructurador y Colocador y debe ser considerado por
el inversionista en conjunto con el presente prospecto simplificado. Para informacion mayor sobre los riesgos del Emisor y
los Estados Auditados 2013, 2014 y 2015 ver dicho Prospecto de Emision.

El Emisor ha cumplide con los requerimientos sobre (a informacién que deben Remitir Peridédicamente los Participantes del
Mercado de Valores. (Ver acapite 2.6.4 del presente Prospecto Simplificado). Asi como ha cumplido con lo estipulado en el
Contrato de Emisién de fecha nueve (09) de marzo de 2016.

Adicionalmente el Emisor ha enviado como Informacién Relevante a [a SIV y difundido al Pablico:

Aviso de Colocacion Primaria:

* Primera y Segunda Emisién del Programa de Emisiones SIVEM-096: Enviado el 21 de Abril de 20186.

Tasa de Interés

¢ Primera y Segunda Emisién del Programa de Emisiones SIVEM-096: Enviado el 21 de Abril de 2016.

Se comunicé como Hecho Relevante de acuerdo al Reglamento de Aplicacion de la Ley de Mercado de Valores Numero:
664-12, Capitulo 11.2, Articulo 28, que informariamos al plblico mediante la publicacidén en la pagina web de Motor Credito
www.motorcredito.com.do la publicacion del Aviso de Colocacion Primaria y principales caracteristicas correspondientes a la
Primera y Seqgunda Emisién del Programa de Emisiones de Bonos Corporativos.

Finalizacién Colocacion en el Mercado Primario:

* Primera y Segunda Emision del Programa de Emisiones SIVEM-096: Enviado el 24 de mayo de 2016.

Se comunicé como Hecho Relevante de acuerdo al Reglamento de Aplicacion de la Ley de Mercado de Valores Numero:
664-12, Capitulo I1.2, Articulo 28, que informariamos al publico mediante la publicacion en la pagina web de Motar Crédito
www.motorcredito.com.dao |a finalizacion de la colocacion de la Primera y la Segunda Emision del Programa de Emisiones de
Banos Corporativos inscrito en el Mercado de Valores y Productos bajo el registro No. SIVEM-096.

Modificacion sus Estatutos Sociales.

Motor Crédito en fecha 06/06/2016 informa sobre la modificacién sus Estatutos Sociales.

Adicionalmente se ha remitido a la SIV por el Representante de Obligacionistas el siquiente hecho relevante:

29/04/20168 Informe del Representacién de la masa de MOTOR CREDITO, S.A., Infarme
obligacionistas de los bonos por DOP400MM BANCO DE AHORRO Y representante de
(SIVEM-075) de Motor Créditc a marzo 20186. CREDITO tenedores

/= UL 011G
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RESUMEN DEL PROSPECTO SIMPLIFICADO

El presente resumen hace referencia en su totalidad a informacion detallada que aparece en otras secciones del
presente Prospecto Simplificado. Los términos que aparecen entre comillas en este resumen se utilizan como
referencia en otras secciones del Prospecto Simplificado.

Toda decision de invertir en los valores objeto del presente Programa de Emisiones debe estar basada en la
consideracion por parte del inversionista del presente Prospecto Simplificadc de Emision en su conjunto, conforme
a lo establecido en el parrafo |V del art. 96 del Reglamento 664-12,

Emisor Motor Crédito, S.A., Banco de Ahorro y Crédito, (en lo adelante el
“Emisor” o “Motor Crédito”)

Valores Bonos Corporativos {en lo adelanie "Bonos™)

Calificacion Los Bonos Corporativos y el Emisor han sido calificados A- (dom) por

Fitch Republica Dominicana, S.R.L. (en lo adelante “Fitch Republica
Dominicana™)

Monto Total del Programa de Emisicnes

Hasta Quinientos Millones de Pesos Dominicanos con 00/100 (DOP
500,000,000.00)

Monto a Emitir de la Tercera y Cuarta
Emision

Cincuenta Millones de Pesos Dominicanos con 00/100
50,000,000.00) cada Emision,

(DOP

Fecha de Expiracion del Programa de
Emisiones

16 de febrero de 2017

Fecha de Publicacidon del Aviso de

Colocacién Primaria

A determinarse en el Prospecto Simplificado de cada Emisidn para las
Emisiones restantes

Fecha de Publicacion del Aviso de
Colocacion Primaria de la Tercera vy
Cuarta Emision

27 de Julio de 2016

Fecha de Inicio de Recepcion de Ofertas
de Pequenos Inversionistas

A determinarse en el Aviso de Colocacion Primaria correspondiente y el
Prospecto Simplificado de cada Emisidn.

Fecha de [nicio de Recepcion de Ofertas
de Pequefos Inversionistas para la
Tercera y Cuarta

27 de Julio de 2016

Fecha de Inicio de Recepcion de Ofertas
Publico en General

A determinarse en el Aviso de Colocacion Primaria correspondiente y el
Prospecto Simplificado de cada Emisién.

Horario de Recepcion de Ofertas de
Pequenos Inversionistas

A partir de la fecha de publicacion del Aviso de Colocacion Primaria y
hasta el dia habil anterior a la fecha de Inicio del Periodo de Colocacion,
en horario establecido por el Agente Colocador y los Intermediarios de
Valores autorizados por la S|V, excepto el dia habil anterior a la fecha de
Inicio del Periodo de Colocacion de la Emision, en el horario establecido
por la BVRD.

Fecha de Inicio de Recepcion de Ofertas
del Publico en General para la Tercera y
Cuarta Emision

03 de Agosto de 2016

Horario de Recepcion de Ofertas del
Pdblico en General

A partir de la Fecha de inicic del Periodo de Colocacion y Emisién de
los Valores hasta la Fecha de Finalizacién del Periodo de Colocacion
Primaria, el Agente Colocador y los Intermediarios de Valores
autorizados por la SIV, podréan recibir 6érdenes de suscripcién en el
horario establecido por cada uno de ellos, y registrarlas en el sisterna de
{a BVRD en el horario establecido por esta en sus reglas de negociacién.

Fecha de Emision

A determinarse en el Aviso de Colocacion Primaria correspondiente, en
el Prospectc de Emision y en el Prospecto Simplificado de cada
Emisidn.

Fecha de Emision de la Tercera y Cuarta
Emision

03 de Agosto de 2016

Fecha.de Inicio del Periodo-Colecacién

A determinarse en el Aviso de Colocacion Primaria correspondiente, en
el Prospecto de Emisién y el Prospecto Simplificado de cada Emision.




Fecha de inicio del Periodo Colocacion de
la Tercera y Cuarta Emisién

03 de Agosto de 2016

Fecha de Finalizacion de Recepcién de
Ofertas de Pequenos Inversionistas

Es la fecha correspondiente al dia habil anterior a la Fecha de Inicio del
Periodo de Colocacion.

Fecha de Finalizacion de Recepcién de
Ofertas de Pequeiios Inversionistas para
la Tercera y Cuarta Emision

02 de Agosto de 2016

Fecha de Finalizacion del Periodo de
Colocacion y de Recepcion de Ofertas del
Plblico en General para la Tercera vy
Cuarta Emisién

24 de Agosto de 2016

Periodo de Vigencia del Programa de
Emisiones

Trescientos sesenta y cinco (365) dias calendario.

Fecha de Suscripcion o Fecha Valor

A determinarse en el Aviso de Colocacion Primaria correspondiente, en
el Prospecto de Emisién y en el Prospecto Simplificado de cada Emision.

Fecha de Suscripcidn o Fecha Valor de la
Tercera y Cuarta Emision

T para el pequenio inversionista y T+1 para el pablico en general.

Valor Maximo de Inversion para Pequefos
inversionistas

Hasta un valor maximo de Quinientos Treinta y Nueve Mil Novecientos
Cincuenta y Tres Pesos Dominicanes (DQP 539,953.00).

Valor Maximo de Inversién para El Publico
en General

El valor maximo a demandar por parte del inversionista sera el monto
gue esté disponible al momento de realizar la oferta de suscripcion.

Valor Maximo de Inversion para el Publico
en General de la Tercera y Cuarta Emision

No habra maximo de inversién por cliente inversionista.

Vencimiento

Los Bonos Corporatives tendran un vencimiento de dos (2), tres (3),
cuatro (4) y cinco (5) anos, que seran contados a partir de la Fecha de
Emision de cada Emisién, que se informara al mercado en los
correspondientes Avisos de Colocacion Primaria, en el Prospecto de
Emisidon y en el Prospecto Simplificade de cada Emision del Programa de
Emisiones,

Vencimiento de la Tercera y Cuarta

03 de Agosto de 2019. Tres {03) anos.

Emision
Representacion del Programa de | Los Valores del Programa de Emisiones estan representados por medio
Emisiones de un Macrotitulo para cada Emision y los mismos constan en Acto

Auténtico, ambos instrumentados por Netaric Publico, los cuales deben
ser depositados en la SIV para fines de su inscripcion en el Registro, en
la BVRD cuando aplique v en CEVALDOM.

Tasa de Interés

Tasa de interés Fija y/o Tasa de interés Variable en Pesos Dominicanos.
La Tasa de Interés se especificara en el Aviso de Colocacién Primaria
correspondiente, en el Prospecte de Emisidon y en el Prospecto
Simplificado de cada Emision. La Tasa de Interés anual Fija en Pesos
Dominicangs para la Tercera y Cuarta Emision sera de 9.65%.

Revision de Tasa de Interés

En caso de ser Tasa de interés Variable, la misma sera revisable
trimestral o semestralmente, segun corresponda en base a la Tasa de
Interés Pasiva Promedio Ponderada de los Bancos Multiples (Nominales
en % anual), Certificados Financieros y/o Depdsitos a Plazo, publicada
por el Banco Central de la Republica Dominicana (“TIPPP”) mas un
Margen Fijo.

Riesgos del Emisor

Los riesgos inherentes a Motor Crédito son el riesgo de tasas de interés,
riesgo de liquidez vy riesgo crediticio. La mayor fuente de riesgo de Motor
Crédito proviene de sus operacicnes crediticias, al 30 de junio de 2016
el 86% de la cartera lo representan créditos al consumo mientras que el
14% esta representado por créditos comerciales los cuales son utilizados
en su mayoria para la financiacion de flotas de vehiculos. Este riesgo ha
sido mitigado en buena medida por la amplia experiencia del personal en
la evaluacion del perfil de riesgo del solicitante. EI Emisor continda
reflejando adecuados indicadores de calidad de activos. El Comité ALCO
del Emisor mantiene vigilancia permanente sobre estos puntos y toma
las decisiones pertinentes. El Riesgo de Tasa de Interés es un riesgo
sistematico (es decir, derivado de factores externos) que hace variar 1a




cuantia de los flujos financieros o su valor. Posibles fluctuaciones en los
niveles de las tasas de interés, se encuentra mitigado por la posibilidad
que tiene el Emisor de ajustar tanto las tasas activas como las pasivas
en el corto plazo. Para mayor informacion sobre los riesgos ver acapite
3.17. del Prospecto de Emisién (Ver en el predmbulo del presente
prospecto la disponibilidad de dicho prospecto).

Periodicidad en el Pago de intereses

Pagadero Mensual, Trimestral o Semestral. La periodicidad en el pago
de los intereses se especificard en el Aviso de Colocacién Primaria
correspondiente, en el Prospecto de Emision y en el Prospecto
Simplificado de cada Emision. La periodicidad para la Tercera y
Cuarta Emisién sera Mensual.

Denominacidén Unitaria o Cantidad de
Valor Nominal

Un Peso Dominicano con 00/100 (DOP1.00).

Monto Minimo de Inversién

Mil Pesos Dominicanos con 00/100 (DOP1,000.00)

Precio de Colocacién Primaria

A determinarse en el Aviso de Colocacion Primaria correspondiente, en
el Prospecto de Emisidn y el Prospecto Simplificade de cada Emision.

Precio de Colocacién Primaria de Ia
Tercera y Cuarta Emisidn

A la par.

Amortizacién del Capital

Pago Unico al vencimiento.

Garantia de los Bonos Corporativos

El Programa de Emisicnes de Bonos Corporativos no contard con una
garantia especifica, sino una acreencia quirografaria, poseyendo el
Obligacionista una prenda comun sobre la totalidad del patrimonio del
Emisor. Estos Bonos no se consideran como depositos, de modo que no
tienen derecho a la garantia establecida en el Articulo 64, literal ¢) de la
Ley Monetaria y Financiera.

Opcidn de Pago Anticipado

El Emisor tendré el derecho de pagar de forma anticipada al vencimiento
final de los Bonos el valor total det monto colocado en cada Emision.
Este derecho podra ser ejercido, segin lo establecide en el acapite
2.1.2.12 del presente Prospecto y en el 1.2.11 del Contrato del
Programa de Emisiones. El Emisor especificara en el Aviso de
Colocacion Primaria correspondiente, en el Prospecto de Emision y en el
Prospecto simplificado de cada Emisidn si la Emisidén ofrecida incluye
esta opcién. La Tercera y Cuarta Emisién tendra la opcion de pago
anticipado a partir del Primer afic cumplido.

Colocacion de los Valores

La Colocacion de los Valores se realizara en diez (10) Emisiones, segun
lo establecido en el acapite 2.1.2.1 del presente Prospecto.

Destinatarios de la Oferta

Los Bonos Corporativos tendran como destinatarios personas juridicas,
inversionistas institucionales, entidades oficiales, y en general, el publico
inversienista, nacional o extranjero.

Fecha de Aprobacidn

El presente Programa de Emisiones fue aprobado por el Consejo
Naciona! de Valores mediante su Tercera Resolucién de fecha 05 de
febrero de 2016.

Agente Estructurador y Colocador

BHD Ledn Puesto de Bolsa, S.A.(en lo adelante “BHD Ledn”), Puesto de
Bolsa registrado en la Superintendencia de Valores de la Republica
Dominicana (en lo adelante “SIV"} v en la Bolsa de Valores de la
Repulblica Dominicana (en lo adelante “BVRD"), sera el Agente
Estructurador y Colocador del presente Programa de Emisiones de
Bonos Corporativos.

Agente de Custodia, Pagoy
Administracién del Programa
Emisiones

de
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CEVALDOM Depésito Centralizado de Valeres, S.A. (En lo adelante
CEVALDOM) serd designado como Agente de Custodia, Pago {en lo
adelante “Agente de Page”) y Administrador del Programa de Emisiones,
para que realice los servicios de custodia, compensacion vy liquidacién de
valores del Programa de Emisiones, asi como encargado del
procesamiento del pago de los intereses y capital de los Bonos
Corporativos. El Emisor ha designado a CEVALDOM como entidad
encargada del registro y liquidacion de los Bonos Corporativos por
cuenta del Emisor. En virtud del Contrate suscrito en fecha 04 de marzo
de 2016 entre CEVALDOM vy el Emisor, el Agente de Pago no responde
por los atrasos o incumplimientos que pueda tener el Emisor.




Representante
Obligacionistas

de

la

Masa de | Salas Piantini & Asociados, S.R.L. ha sido designade mediante el
Contrato del Programa de Emisiones suscrito en fecha 09 de marzo de
2016 para ser el representante de la Masa de Obligacionistas de cada

una de las Emisiones que componen el presente Programa de
Emisiones.
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GLOSARIO

Acreencia Quirografaria

Obligaciones sin colateral
capacidad de pago del Emisor.

especifico y dependientes de Ia

Actual/365

Corresponde a los dias naturales con los que cuenta el ano. Actual
considera los afios bisiestos de 366 dias.

Agente de Distribucién

Se refiere al intermediario de valores cuando presta su mediacién al
agente de colocacién, a fin de facilitarle a éste el proceso de
colocacion de valores.

Anotacién en-Cuenta

73 JUL 206 !
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El sistema de anotacion en cuenta es el conjunto de las
disposiciones legales y de regulacién, y demas normas que
instituyen las anotaciones en cuenta como la representacién
desmaterializada de los valores. Depositar valores mediante el
sistema de anotacién en cuenta es poner valores bajo fa custodia o
guarda de un depdsito centralizado de valores, constituido por ley
en el registrador a cargo de crear y llevar el libro contable, que
conforma el registro de propiedad de los valores entregados en
depésito al depdsito centralizado de valores.

Aviso de Colocacion Primaria

Es el mecanismo que se utiliza para dar a conocer la emisién de
una Oferta Publica a los destinatarios de la misma.

Bolsas de Valores

Son instituciones auto reguladas que tienen por objeto prestar a los
puestos de bolsa inscritos en las mismas todoes los servicios
necesarios para que éstos puedan realizar eficazmente las
transacciones con valores de manera continua y ordenada, asi
como efectuar las demas actividades de intermediacion de valores,
de acuerdo con la Ley de Mercado de Valores y Productos No.19-
00.

Bonos Corporatives

Son aguellos valores representativos de deuda emitidos por
empresas o corporaciones, a un plazo mayor de un (1} afio. Los
mismos confieren a sus tenedores los mismos derechos, de
acuerdo con el respectivo contrato del Programa de Emisiones.

BVRD

Son las siglas de la Bolsa de Valores de Republica Dominicana S.A.

Calificacion de riesgo

Es una opinién profesional que produce una agencia calificadora de
riesgos, sobre la capacidad de un Emisor para pagar el capital y los
intereses de sus obligaciones en forma oporiuna. Para llegar a esa
opinién, las calificadoras desarrollaran estudios, analisis vy
evaluaciones de los Emisores. La calificacién de valores es el
resultado de la necesidad de dotar a los Inversionistas de
herramientas adicionales para la toma de decisiones.

Calificadores de Riesgo

Son entidades especializadas en el estudio del riesgo que emiten
una opinion sobre la calidad crediticia de una Emisién de valores y
su Emisor. Los Calificadores de Riesgos son entidades que para
emitir una calificacién de riesgo respecto a una oferta publica de
valores vy su emisor, debe estar debidamenie registrada y
autorizada por la SIV.

Capital de Trabajo

Es una medida de la capacidad gue tiene una empresa para
continuar con el normal desarrollo de sus actividades en el corto
plazo. Se calcula como el excedente de activos de corto plazo sobre
pasivos de corto plazo.

CEVALDOM

Son las siglas de CEVALDOM, Deposito Centralizado de Valores,
S.A.

Colocacioén Primaria con base en Mejores
Esfuerzos

Contrato en que el puesto de bolsa se compromete con la empresa
emisora a realizar el mejor esfuerzo para colocar la Emision, pero
no garantiza su colocacion ni asume riesgo alguno en relacion con
los valores que no sean colocados.

Contrato del Programa de Emisiones

Es el contrato suscrito enire el Emisor y el Representante de la
Masa de los Obligacionistas de acuerdo a las disposiciones del
Articulo 57 del Reglamente de Aplicacion de |la Ley No. 664-12 v a




la Ley General de las Sociedades Comerciales y Empresas
Individuales de Responsabilidad Limitada, Ley No. 479-08
modificada por la Ley No, 31-11.

Crédito Preferente

Es aguel crédito que tiene prioridad de pago sobre cualquier otro,
ante eventos de suspension de pago o guiebra.

Cuenta de Corretaje

Es un contrato de Comisién o mandato que establece [os
parametros de la relacién entre el Cliente y el Puesto de Boisa,
donde el Puesto de Bolsa actia como comisionista o ejecutante de
la orden; y el cliente como comitente, consintiende la misma.

Cupén Corrido

Es la parte del monto de suscripcion del bono que corresponde al
interés acumulado desde la Fecha de Emision hasta la fecha valor
exclusive).

Depdsito Centralizado de Valores

Es el conjunto de servicios prestados a los participantes del
mercado de valores, con el objeto de registrar, custodiar, transferir,
compensar y liquidar los valores que se negocien al contado en
dicho mercado, asi como registrar tales operaciones.

Devengar

Los Obligacionistas adquieren el derecho de percibir un beneficio
por los Bonos Corporativos adquiridos.

Dias Calendarios

Compuesto por todos los dias del afno, es decir va desde el lunes a
domingo (tomando en cuenta los dias feriados y fines de semana).

Emision de Valores

Conjunto de valores negociables de idéntica naturaleza, es decir
gue cada uno posee iguales caracteristicas (moneda, tipo de
instrumento, unidad de valor nominal, fecha de emision, derechos
que atribuye a sus tenedores, emisor) y otorga os mismos derechos
a sus titulares.

Emisor

Toda persona juridica, que emita o pretenda emitir valores cuyo
proceso de oferta publica esta regido por la Ley de Mercado de
Valores y Productos No.19-00.

Emisién desmaterializada- - |

Es aquella Emision que no requiere de expedicion fisica del Titulo.
El Emisor simplemente ampara toda la Emision a través de un acto
autentico y de un macrotitulo, ambos instrumentados por Notario
Publico. Su suscripcién primaria, Colocacién y negociacion se
realizan por medio de anotaciones en cuenta que opera por
transferencia contable, llevada por un depdsito centralizado de
valores.

Fecha de Aprobacion

Se entiende como la fecha de la Resolucidn Aprobatoria del
Consejo Nacional de Valores donde se autoriza la Oferta Publica de
Valores.

Fecha de Emision

Es la fecha en la cual el emisor expide el macrotitulo la cual
coincide con la fecha de inicio del periodo de colocacion, de
acuerdo a lo establecido en el prospecto de emisién

Fecha de Inicio del Periodo de Colocacién

Se entiende como la fecha que se determine en el Aviso de
Colocacion Primaria correspondiente, en el Prospecto y en el
Prospecto Simpliticado de cada Emisién, para fines de colocacion
de los valores a disposicion del publico. La misma coincide con la
Fecha de Emisidn.

Fecha de Finalizacion de la Colocacién

Se entiende como la fecha que en que vence el plazo de la
colocacion de los valores.

Programa de Emisiones

Es la declaracién de una persona juridica, realizada en un
Prospecto de Emision, de constituirse en Emisor, para organizada y
sistematicamente estructurar y suscribir, hasta por un monto
predeterminado y durante un periodo de vigencia preestablecido,
una o mas Emisiones de Valores objeto de Oferta Publica de
suscripcion aprobada por la SIV.

Fecha de Inicio de Recepcidon de Ofertas
de Pequenos Inversionistas

Es la misma fecha de publicacidon del Aviso de Colocacion Primaria.
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Fecha de Inicio de Recepcion de Ofertas
del Ptiblico en General para las Emisiones
del presente Programa de Emisiones

Se entiende como la fecha a partir de la cual se comienzan a recibir
las Ordenes de Suscripcion a través de BHD Ledén o a través de los
Intermediarios de Valores autorizados por la SIV, las drdenes
recibidas seran introducidas en el sistema de negociacion de la
BVRD en la Fecha de Inicio del Periodo de Colocacion de los
valores, especificada en el Aviso de Colocaciéon Primaria
correspandiente, en el Prospecto de Emision Definitivo y en el
Prospecto Simplificado de cada Emision.

Fecha de Inscripcion del Programa de
Emisiones en el Registro del Mercado de
Valores y Productos

La inscripcién del Programa de Emisiones en el Registro debe
tomar lugar en el periodo de diez (10) dias habiles contados a partir
de la fecha de notificacién formal por parte de la Superintendencia
al Emisor, de la aprobacion del Programa mediante documento
escrito.

Fecha de Transaccion

Se entiende como la fecha en la que los inversionistas y el Agente
Colocador o Intermediario de Valores y autorizados por la SIV
acuerdan la operacion de suscripcién primaria de los Bonos objeto
del Prospecto de Emisidn y se ejecuta en el sistema de negociacion
electronica de la BVRD.

Fecha de Suscripcién o Fecha Valor

Es la Fecha Valor en que debe ejecutarse una operaciéon pactada
entre el Inversionista y el Agente Colocador ¢ Intermediario y
autorizado por la S1V, en la cual se debe efectuar un pago de dinero
con fondos disponibles a cambio de los titulos valores adquiridos,
dicho pago se realizard a partr de la Fecha de Emisién vy
Colocacion, una vez adjudicados los valores.

Fecha de Vencimiento

Se entiende como el dia en que se hara efectiva la amontizacién de
los Bonos Corporativos.

Garantia Especifica

Es el acuerdo mediante el cual se constituye la cesion de un active,
ya sea tangible o intangible, como respalde del cumplimiento de las
obligaciones contraidas por motivo de la emision de valores.

Grado de Inversidn

De acuerdo al Reglamento de Aplicacion 664-12, Grado de
Inversién se refiere a aquellas calificaciones otorgadas por una
compafia calificadora de riesgo, inscrita en el Registro del Mercado
de Valores y Productos, sobre los emisores y sus valores que por su
estado de solvencia y relacién historica de pago, se considera
tienen buena calidad crediticia y adecuada o suficiente capacidad
de pago, por lo que son recomendadas para la inversion bajo
condiciones normales.

.
Hecho Relevante

Se entiende como hecho relevante todo hecho, situacidén o
informacién sobre el emisor, las personas fisicas ¢ juridicas
vinculadas a él y sobre el valor, que pudiera influir en el precio de un
valor o en la decisiéon de un inversicnista sobre la suscripcién o
negociacion de dicho valor.

Inversionista

Persona Fisica o Juridica que invierte sus excedentes de liquidez en
un determinado mercado.

Mercado de Valores

Al tenor de la Ley del Mercado de Valores 19-00, se entiende por
Mercado de Valores el sector especializado del mercado financiero,
donde toma lugar la realizacidn del conjunto de actividades relativas
a la contratacion publica de transacciones comerciales que versan
sobre instrumentos financieros, transacciones que determinan el
estado y evolucién de la oferta y la demanda, asi como el nivel de
los precios de los valores negociados.

Mercado Extrabursati

Espacio en el cual se pactan directamente las transacciones con
valores entre contrapartes donde no median mecanismos
centralizados de negociacion ni de contratacién.

Mercado Primario

Al tenor de las disposiciones de la Ley del Mercade de Valores 19-
00, se entendera por mercado primario, las operaciones que
envuelven la colocacion inicial de emisiones de valores, mediante
las cuales los emisores obtienen financiamiento para sus
actividades. De acuerdo al Reglamento de Aplicaciéon No. 664-12,
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se entenderd por mercado primario de valores, el sector det
Mercado de Valores donde ocurre la suscripcion de valeres, donde
el producto de la suscripcion de valores es recibido directamente
por los emisores, para el financiamiento de las actividades del
emisor.

Mercado Secundario

Para los fines de la lLey del Mercado de Valores 18-00, se
entendera por mercado secundario, las operaciones que envuelven
la transferencia de valores que previamente fueron colocados a
través del mercado primario, con el objetive de propiciar liquidez a
los tenedores de valores. De acuerdo al Reglamento de Aplicacion
No. 664-12, se entenderd per Mercado Secundario como el sector
del Mercado de Valores donde ocurren las negociaciones que
envuelven la transferencia de valores objeto de oferta publica,
previamente colocados en el mercado primario de valores y
admitidos a negociacién en el mismo por la SIV, por parte de
terceros distintos a los emisores de valores. El mercado secundario
de valores comienza en la fecha correspondiente al dia habil
siguiente a la fecha de terminacion del periodo de colocacion de
una emision en el mercado primario.

Monto del Programa de Emisiones

Hasta Quinientos Millones de Pesos Dominicanos con 00/100 (DOP
500,000,000.00), corresponde al valor autorizado mediante Acta de
la Asamblea General Extracrdinaria de Accionistas del Emisor en
fecha 14 de julio de 2015, para ser ofrecido en el mercado.

Monto de Liguidacion

Se entiende como la cantidad de dinero inmediatamente disponible
que debe entregar el Inversionista al Agente Colocador o
Intermediario de Valores en la Fecha Valor o Fecha de Suscripcién
por concepto de pagoe de la operacién. Ver ef acdpite 2.2.1 sobre el
Precio de Suscripcidn y Monto de Liquidacion.

Monto Minimo de Inversion

Es el monto minimo de Valor Nominal de los valores que conforman
la Emisidn, susceptible de ser suscritos durante el periodo de
Colocacion Primaria de la Emisidn.

Obligacicnes

Las obligaciones son valores negociables que, en un mismo
Programa de Emisiones, confieren los mismos derechos de crédito
para igual valor nominal.

Obligacionista

Propietario, portador o tenedor de valores de crédito llamados
obligaciones, tiene derecho a percibir los intereses y la amortizacion
de [a obligacién suscrita confarme a lo previsto en las condiciones
de emisidon. En caso de liquidacion de una empresa privada, los
obligacionistas tienen prioridad ante los accionistas.

Oferta Publica

Es la manifestacion dirigida al publico en general o a sectores
especificos de éste, a través de cualquier medio masivo, para que
adquieran, enajenen o negocien instrumentos de cualquier
naturaleza en el mercado de valores.

Pequeno Inversionista

Es toda persona fisica que solicite suscribir en el Periodo de
Colocacion, valores de una Emisidn objetc de Oferta Publica de
suscripcion, por un valor ne superior 2 Quinientos Treinta y Nueve
Mil Novecientos Cincuenta y Tres Pesos Dominicanos con 00/1C0
(DOP 539,953.00), indexados anualmente segln la inflacion
acumulada publicada por el Banco Central; Diez Mil Dolares de los
Estados Unidos de Ameérica (USD 10,000.00) si se trata de valores
denominados en ddlares; Ocho Mil Euros (EUR 8,000) para valores
denominados en Euros; y el equivalente a Cinco Mil Délares de los
Estados Unidos de América (USD 5,000.00) para valores
denominados en otras monedas.

Periodo de Colocaciéon

Es el lapso de tiempo durante el cual se realiza la colocacién
primaria de una o varias emisiones, el mismo no podra exceder los
quince (15) dias habiles ni puede ser inferior a cinco (5} dias
habiles.
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Periodo de Vigencia del Programa de
Emisiones

Los programas de emisiones tendran vigencia por un plazo que se
establecera en el Prospecto de Emisién, el cual no podra exceder
los trescientos sesenta y cinco (365) dias calendario. El periodo de
vigencia del programa comenzard en la fecha de inicio del
programa, definida como la fecha de inscripcion del programa en el
Registro, y culminara en la fecha de expiracién del programa que se
establezca en el Prospecto.

Plazo de Redencién

Término establecido por el Emisor para la redencién de un titulo
valor en el cual se retorna el valor nominal del titulo-valor.

Precio de Ejecucidn

Es el precio al cual puede ejercerse la Opcién de Pago Anticipado.

Precio de Colocacién Primaria

Es el precio al cual deben suscribirse, durante el periodo de
colocacion, todos los valores que conforman la emision. En el caso
de emisiones de valores representativos de deuda, el precic de
colocacién supone un precio distinto para cada dia comprendido en
el periodo de colocacién, que garantice a un inversor un mismo
rendimiento efectivo, desde cualguier fecha de adquisicion que tome
lugar durante el periodo de colocacién, hasta la fecha de
vencimiento de la emision.

Programa de Emisiones

Es la declaracidon de una persona juridica, realizada en un prospecto
de emisién de cardcter publico, de constituirse en un emisor, para
organizada y sistematicamente estructurar y suscribir, hasta por un
monto predeterminado y durante un periodc de vigencia
preestablecido, una © mas emisiones de valores abjeto de oferta
publica de suscripcion aprobada por la Superintendencia,
susceptibles de ser colocadas en el mercado primario y de ser
negeciadas en los mercados secundarios bursdtiles vy
extrabursatiles de la Republica Dominicana.

Prospecto de Emisién

Es el folleto de caracter publico que contiene la declaracion de una
persona juridica, de constituirse en un emisor con el objeto de
estructurar, generar y colocar emisiones en el Mercado de Valores,
hasta por el monto del programa de emisiones; para realizar
respectivamente, una o multiples suscripciones primarias durante el
pericdo de vigencia del programa de emisiones. Dicho folleto tiene
por finalidad recoger informacion completa sobre el emisor y los
valores que se ofrecen.

Prospecto de Emision Definitivo

Se refiere al Prospecto completo, el cual tiene por finalidad la
Colocacion de los Valores de Oferta Publica.

Prospecto de Emision Preliminar

Se refiere al presente Prospecto que tiene como finalidad la
publicidad del Programa de Emisiones. El Prospecto Preliminar no
es para fines de colocacidon ya que no cuenta con ia informacién
completa de los valores a ofrecer, tales como tasa de interés, fecha
de emisién y de colocacién.

Prospecto de Emision Simplificado

Se refiere al presente documento escrito, el cual es una version
reducida del prospecto completo que contempla, el cual incluye las
informaciones mas esenciales del Programa de Emisiones y del
Emisor.

Repago de Deuda

Se refiere al pago parcial o total de las deudas anterior a la fecha de
vencimiento de la misma.

Superintendencia de Valores

Es una institucibn auténoma del Estado de la Republica
Dominicana, creada mediante la Ley de Mercado de Valores No. 18-
00 que tiene como fin especial Velar por la transparencia del
mercado, Promover y regular el mercado de valores. ejecutar y
vigilar el cumplimiento de las disposiciones de la Ley No.19-00 de
Mercado de Valores, su Reglamento de aplicacién y las normas que
se dicten, difundir oportunamente al publico informaciones
relevantes del Mercado de Valores, autorizar las ofertas publicas de
valores, asi como las operaciones de las bolsas, intermediarios de
valores, fondos de inversién y demas participantes del mercado,
organizar v mantener el Registro del Mercado de Valores y
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Productos, propiciar la formacion de la oferta y demanda de valores,
fiscalizar las operaciones de las instituciones que participen en el
mercade de valores, dictar normas que eviten conflictos de
intereses, evaluar denuncias o quejas sobre operaciones irregulares
de los participantes del mercado, asi como realizar investigaciones
y aplicar las sanciones correspendientes.

Tasa de Interés

Valor porcentual anual fijo y/o variable a ser determinado por el
Emisor en el Prospecto de Emisién, en el Aviso de Colocacién
Primaria y en el Prospecto Simplificado de cada Emisién, segun
carresponda.

Tasa de Referencia

Es la tasa utilizada como base para determinar la tasa de interés
que sera devengada por una Emisidn en un periodo determinado,
en caso de interés variable. Para esto se utiliza la Tasa de Interés
Pasiva Promedio Ponderada (TIPPP) de los Bancos Multiples
(Norninal en % anual), para Certificados Financieros y/o Depositos a

Plazo, publicada por el Banco Central de la Republica Dominicana.

Valor Nominal o Valor Facial

Representacion monetaria de los valores al momento de a Emision. |

\

Qf:r\ SUPERINTENDENCIA DE VALORES |
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CAPITULO I

1. RESPONSABLES DEL CONTENIDO DEL PROSPECTO SIMPLIFICADO Y ORGANISMOS SUPERVISORES

1.1 Responsables del Contenido Prospecto Simplificado

Motor Crédito, S.A., Banco de Ahorro y Crédito, entrega el presente Prospecto para facilitar al potencial inversionista su
decision de inversion en los Valores relacionados con el presente Programa de Emisiones.

Mediante el acta de la Asamblea General Ordinaria celebrada en su sesion Extraordinaria de Accionistas de fecha 14 de
julio de 2015 se designoé como la persona responsable del contenido del presente Prospecto a la Lic. Benahuare Pichardo
de Fuentes, dominicana, mayor de edad, ejecutiva bancaria, titular de la Cédula de dentidad y Electoral No. 001-0021311-5,
domiciliada y residente en esta ciudad de Santo Domingo, Distrito Nacional, Capital de [a Republica Dominicana, en calidad
de Presidente de Motor Crédito, quien hace constar expresamente que, a su juicio, todos los datos e informaciones
contenidos en el presente Prospecto son veraces y gue no se ha omitido en el mismo ningun dato refevante susceptible de
alterar el alcance del Prospecto o que induzca a error.

De conformidad con los requerimientos de la Reglamentacion aplicable, el responsable del contenido del Prospecto de
Emisién ha realizado la siguiente declaracién jurada:

“Unico: Se hace responsables del contenido de los Prospectos de Emisién relativos al Programa de Emisiones, haciendo
constar expresamente que, a su mejor conocimiento, todos los datos e informaciones contenidas en los Prospectos del
Programa de Emisiones son veraces y que no se ha omitido en los mismos ningtin dato relevante o hecho que por su
naturaleza sea susceptible de alterar su alcance y, en consecuencia, afectar la decision de futuros inversionistas. La
presente declaracion es realizada por los infrascrifos en pleno conocimiento de la responsabilidad civil y penal en que
incurririan ante las personas afectadas, en caso de que las informaciones contenidas en los referidos Prospectos resuliasen
falsas, incluyendo, pero no limitado a, las sanciones previstas por el Cédigo Penal Dominicano que castigan el perjurio.”

Ver Declaracién Jurada Responsable del Contenido del Prospecto en el Anexo No. |

1.2 Organismos Supervisores

El presente Prospecto Simplificado estd inscrito en el Registro del Mercado de Valores y Productos de la Superintendencia
de Valores de la Republica Dominicana (en lo adelante SIV) bajo el nimero SIVEM-096 y en los registros oficiales de la
Bolsa de Valores de Republica Dominicana (en lo adelante BVRD) bajo el nimero BV1803-BC0059, autorizado por la
Superintendencia de Bancos (en lo adelante SB) mediante circular ADM/1314/15, por lo que el presente Programa de
Emisiones y el Emisor estan sujetos a las disposiciones de las siguientes instituciones:

Superintendencia de Valores de la Republica Dominicana (SIV)
César Nicolas Penson No. 66, Gazcue.

51\ Santo Domingo, Reptblica Dominicana \
AN Tel.: (809) 221-4433 Sl\r uuP[ JTE‘%I“ENCI& DE I'MILOEES
WWW.Siv.gov.do DIRECCION D DE OFERTA f"vlﬂl_ CA
AFPFROBADO
Bolsa de Valores de la Replblica Dominicana (BVRD) 25 JUL 2016
José Brea Pena No.14, Edificio District Tower
Evaristc Morales, Santo Dominge, Replblica Dominicana La instripcicn del valor en &l Registio del
irsiag¥ Tel.: (B09) 567-6694 Fax: (809) 567-6697 ¥ Producles v la atonizacion pa
i www.bvrd.com.do per parle da |2 Superints
I3 caiidad da los vitores 18 solverice del emisor J

= Superintendencia de Bancos de la Republica Dominicana (SIB)
Av. México No. 52 esq. Leopoldo Navarro Apartado Postal 1326
SI Santo Domingo, Replblica Dominicana

Teléfono: (809) 685-8141 Fax: (B09) 685-0859

www.sb.aob.do
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Este Prospecto ha sido redactado de conformidad con lo establecido en la Resolucion CNV-2005-04-EV, del 28 de enero_gie
2005, sobre los Requisitos de Inscripcién de las Ofertas Publicas de Valores, asi como de conformidad con la Resolucion
CNV-2005-05-EV, del 28 de enero del 2005, Norma para la elaboracién del Prospecto de Emision de una Oferta F_’Clblica,
que establece las guias de Prospecto de utilizacién de emisiones de Oferta Publica de Valores y su modificacion mediante la
Resolucion R-CNV-2011-06-EV de fecha 09 de febrero de 2011. Asi como en el Anexo D “Guia de Contenido del Prospecto
Simplificado de Valores”.

1.3 De los Auditores

Los auditores externos que elaboraron el informe de auditoria para los Estados Financieros del Emisor correspondientes al
periodo fiscal 2013, 2014, 2015 fue la firma de auditores BDO, S.R.L. en Republica Dominicana, cuyas generales se
detallan a continuacion:
BDO AUDITORIA, SRL.
Ave. José Ortega y Gasset #46, esquina Tetelo Vargas
Santo Domingo, Republica Dominicana
Tels.:(809) 472-1565
Fax: (809) 472-1925
IBDO www.bdo.com.do
 ——— Contacto: Elaurf Rodriguez
Registro Nacional del Contribuyente ndmero 1-30-83214-5
Registro en el Instituto de Contadores Publicos Autorizados de la R.D.: 028
Registrado en la Superintendencia de Valores como Auditor Externo bajo el numere de registro
SVAE-003 de fecha 18 de diciembre de 2003.

Del informe de los auditores independientes se extrae o siguiente:

“En nuestra opinidn, los estados financieros presentan razonablemente, en todos sus aspectos maleriales, la posicion
financiera de Motor Crédito, 5.A., Banco de Ahorra y Crédito al 31 diciembre del 2015, los resuftados de sus operaciones
financieras y flujos de efectivo por los afios entonces terminados, de conformidad con las prdcticas de contabilidad
establecidas por la Superintendencia de Bancos de la Republica Dominicana, segun se describen en la nota 2 a los estados
financieras.”

El informe completo de los auditores extemnos se encuentra en el anexo [l del Prospecto de Emision.(Ver en el preambulo
del presente prospecto la disponibilidad de dicho prospecto).

1.4 De los Asesores, Estructurador y Colocador

BHD Ledn Puesto de Bolsa, S.A. es el Agente Estructurador y Colocador, cuyas generales se presentan a continuacidn.
Agente Estructurador y Colocador

BHD Leodn Puesto de Bolsa, S.A. .
Contacto: Karla Ramirez sl lors iy
‘\ Calle Luis F. Thomén esqg. Ave. Winston Churchill )
BHD Lean y Torre BHD, 5to. Piso 7= JuL 19% 1
=stod ; Santo Domingo, Republica Dominicana l

Tels: (809) 243-3600 ‘ -y |
Fax: (809) 243-3491 R
www.bhdleonpb.com.do ‘
Registro Nacional del Contribuyente: 1-01-56604-3
Miembro de la Bolsa de Valores de la Republica Dominicana, S.A.
Registrado con el ndmereo PB-001.
Registrado ante la Superintendencia de Valores bajo el nimero SYPB-006

Los principales funcionarios de BHD Leon Puesto de Bolsa, S.A. son el Sr. Diego Torres Martin Vicepresidente Ejecutivo; el
Sr. Antonio Alvarez 2do. Vicepresidente de Administracién y Operaciones/Oficial de Cumplimiento, la Sra. Karla Ramirez
2do. Vicepresidente de Finanzas Corporativas, la Sra. Lexy Collado 2do. Vicepresidente de Clientes, el Sr. Carlos Guillermo
Ledn Presidente del Consejo de Administracion y el Sr. Luis Molina Achécar, Vicepresidente del Consejo de Administracion.



No existe ninguna relacién de propiedad, negocios ¢ parentesco entre Motor Crédito {(entidad Emisora de los Bonos) y BHD
Leén (Agente Estructurador y Colocador).

De conformidad con los requerimientos de la Reglamentacion aplicable, BHD ledn Puesto de Bolsa, S.A., Agente
Estructurador del Programa de Emisiones, ha realizado la siguiente Declaracién Jurada:

“Que dentro de lo que compete en su funcién de Estructurador del Programa de Emisiones, BHD LEON PUESTO DE
BOLSA, 5.A., empled la debida diligencia en la recopilacion de informacion y documentacion relativa a Motor Crédito, Banco
de Ahorro y Credrto S.A., incluyendo la celebracion de reuniones de trabajo con los principales funcionarios de dicha
entidad; y TERCERO: Que por no estar dentro de sus funciones, BHD LEON PUESTO DE BOLSA, S.A. no ha auditado
independientemente la informacion fuente que sirvio de base para la elaboracién de los Prospectos relativos al Programa de
Emisiones y, en consecuencia, BHD LEON PUESTO DE BOLSA, S.A. no asume ni tendré responsabilidad aiguna sobre la
veracidad de la cualquier informacién o certificacién provenida def emisor, de manera explicita o implicita, contenida en los
precitados Prospectos.”

BHD Ledn, como Agente Colocador tendra las siguientes responsabilidades y funciones:

a) Asistir al Emisor en la Colocacion de los Valores objeto del presente Prospecto de Emision.

b) Colocar los Valores en el mercado de [a Republica Dominicana a través del mercado bursatil y sera comunicado en
los Avisos de Colocacion Primaria correspondientes.

c) Ofrecer la venta de los Valores a cualquier inversionista individual o institucional.

BHD Ledn podra invitar a otros Intermediarios de Valores autorizados por la SIV para que actuen como Agentes de
Distribucion.

. PEEiHTE‘ﬁDE%«CIaDE VALORES |
1\ DIRECCION DE QFERTA PUBLICA

APROBADCO
25 JUL 2016
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CAPITULO I PROGRAMA DE EMISIONES Y VALORES DE OFERTA PUBLICA

2. CARACTERISTICAS, CONDICIONES Y REGLAS DEL PROGRAMA DE EMISIONES DE OFERTA PUBLICA
2.1 Caracteristicas, Condiciones y Reglas del Programa de Emisiones

2.1.1 Caracteristicas Generales del Programa de Emisiones

a) Clase de valores ofrecidos: | FLOLE

Los valores ofrecidos en el presente Prospecto Simplificado son Bonos Corporativos. T= Jul

b) Monto total del Programa de Emisiones g™

Hasta Quinientos Millones de Pesos Dominicanos con 00/100 (DOP 500,000,000.00). ;L _ e

c) Monto a Emitir de la Tercera y Cuarta Emisién

Cincuenta Millones de Pesos Dominicanos con 00/100 (DOP 50,000,000.00) cada Emision.

d) Fecha de Emision de los valores

A ser determinada en el Aviso Colocacidon Primaria correspondiente, en el Prospecto de Emisidén y en el Prospecto
Simplificado de cada Emisién,

La Fecha de Emisidon para la Tercera y Cuarta Emision sera el 03 de Agosto de 2016.

e) Periodo de Colocacién:

El Periodo de Colocacion Primaria de cada Emisidn, entendido como el lapso de tiempo durante el cual se realiza la
colocacién primaria de los Bonos correspondientes a cada una de las Emisiones que integran el Programa de Emisiones, no
podra exceder los quince (15} dias habiles ni puede ser inferior a cinco (5) dias habiles.

La Fecha de inicic del Periodo de Colocacion sera determinada en el Aviso de Colocacidon Primaria correspondiente, en el
Prospecto de Emision y en el Prospecto Simplificado de cada Emisién.

La Fecha de Inicioc de Colocacién para la Tercera y Cuarta Emision sera el 03 de Agosto de 2016. La Fecha de
Finalizacion del Periodo de Colocacidn para la Tercera y Cuarta Emisidn sera el 24 de Agosto de 2016.

f) Periodo de Vigencia del Programa de Emisiones:

Ei Periode de Vigencia para el Programa de Emisiones sera de hasta trescientos sesenta y cinco (365) dias calendarios.
Dicho periodo comenzard en la fecha de inscripcion del Programa en el Registro del Mercade de Valores y Productos, v
culminara en la fecha de expiracién del programa que se establezca en el Prospecto de Emisién.

La Fecha de vigencia del Programa de Emisiones es a partir del 17 de febrero de 2016.

a) Representacion del Programa de Emisiones:

Los Valores del Programa de Emisiones estan representados de manera desmaterializada por medio de anotaciones en
cuenta y los mismos constan en Acto Auténtico instrumentado por Notario Publico y un Macretitulo por cada Emisién del
Programa de Emisiones, los cuales son depositados en CEVALDOM, que custodiara los mismos, en el entendido de que los
valores emitidos contra el referido Macrotitulo seran colocados a través de la BVRD.
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2.1.2 Caracteristicas Especificas del Programa de Emisiones

2.1.2.1 Monto total a emitir por Emisién

El Programa de Emisiones estd compuesto por diez (10) Emisiones. Los Bonos Corporativos ofrecidos en el presente
Prospecto tienen un monto por Emision como sigue:

Emisidn | Total a Emitir por Emisién Vencimiento
1 DOP 50,000,000.00 03 de Mayo de 2019
2 DOP 50,000,000.00 03 de Mayo de 2019
3 DOP 50,000,000.00 03 de Agosto de 2019
4 DOP 50,000,000.00 {3 de Agosto de 2019
DOP 50,000,000.00 A determana-rse en el Aviso de Oferta Publica y en fal
5 Prospecto Simplificado correspondiente a la Emisién
A determinarse en el Aviso de Colocacion Primaria y en el
6 DOP 50,000,000.00 Prospecto Simplificado correspondiente a la Emisién
A determinarse en el Aviso de Colecacién Primaria y en el
7 DOP 50,000,000.00 Prospecto Simplificado correspondiente a la Emisién
A determinarse en el Aviso de Colocacion Primaria y en el
8 DOP 50,000,000.00 Prospecto Simplificado correspondiente a la Emisién
A determinarse en el Aviso de Colocacion Primaria y en el
9 DOP 50,000,000.00 Prospecto Simplificado correspondiente a la Emisién
A determinarse en el Aviso de Colocacion Primariay en el
10 DOP 50,000,000.00 Prospecto Simplificado correspondiente a la Emision

2.1.2.2 Denominacién Unitaria de los Valores
Un Peso Dominicano con 00/100 (DOP1.00). 7+ JUL 2016

2.1.2.3 Cantidad de Valores

Cantidad de Denominacion Vencimiento Monto total por.Emision

Emision Valores por Unitaria de
Emisién cada Valor

1 50,000,000.00 DOP 1.00 03 de Mayo de 2019 DOP 50,000,000.00

2 50,000,000.00 DOP 1.00 03 de Mayo de 2019 DOP 50,000,000.00

3 50,000,000.00 COP 1.00 03 de Agosto de 2019 DOP 50,000,000.00

4 50,000,000.00 DOP 1.00 03 de Agosto de 2019 DCP 50,000,000.00

5 50,000,000.00 DOP 1.00 * DOP 50,000,000.00

6 50,000,000.00 DOP 1.00 * DOP 50,000,000.00

7 50,000,000.00 DOP 1.00 * DOP 50,000,000.00

8 50,000,000.00 DOP 1.00 ¥ DOP 50,000,000.00
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9 50,000,000.00 DOP 1.00 * DOP 50,000,600.00

10 50,000,000.00 DOP 1.00 * DOP 50,000,000.00

* A determinarse en el Aviso de Colocacién Primaria y en €] Prospecto Simplificado correspondiente a la Emision

2.1.2.4 Forma de Emision de los Valores

Cada Emision de Valores, generada a partir del presente Programa de Emisiones estara representada de manera
desmaterializada por medio de anotaciones en cuenta y los mismos constardn en un Acto Auténtico y un Macrotitulo, ambos
instrumentados por Notario Publico por la totalidad de cada Emisién, los cuales son depositados en CEVALDOM, gue
custodiara los mismos, en el entendido de que los valores emitidos contra el referido Macrotitulo serén colocados a traves
de la BVRD. Asimismo, se depositard en la SIV copia simple de los Macrotitulos y las Compulsas Notariales de los Actos
Auténticos correspondientes a cada Emision seran depositadas en la SIV, en la BVRD y en CEVALDOM, de conformidad
con el parrafo | del Art. 92 del Reglamento No. 664-12.

En el caso de que culminado el Periodo de Colocacidn, la Emisidn no haya sido totalmente suscrita, el Emisor expedira un
nuevo Macrotitule y un nuevo Acto Auténtico por el monto suscrito, de conformidad a lo establecido en los articulos 91 y 92
del Reglamento de Avlicacion de la Ley del Mercado de Valores No.664-12.

2.1.2.5 Modo de Transmision

La transferencia de la titularidad de los Bonos Corporativos se hard mediante anotaciones en cuenta a través de
transferencia contable o subcuenta de depdsito del Obligacionista en CEVALDOM, la cual se apertura a través de un
intermediario de valores; en el caso de los inversionistas institucionales, por ser depositantes directos de CEVALDOM, éstos
pueden realizar la apertura de sus cuentas directamente a través de CEVALDOM. El Obligacionista se obliga a suscribir
toda la documentacion legal necesaria a tales fines.

2.1.2.6 Interés de los Valores
Los Bonos del presente Programa de Emisiones devengaran una Tasa de Interés Fija y/o Variable en Pesos Dominicanos.

La Tasa de Interes Variable en Pesos Dominicanos se determinara por la Tasa de Referencia méas el Margen Fijo Aplicable,
segun se establezca en el Prospecto de Emision, en el Prospecto Simplificado de cada Emision y en los Avisos de
Colocacién Primaria correspondientes.

L.a Tasa de Interés sera determinada por el Emisor en los Avisos de Colocacién Primaria correspondientes, en el Praspecto
de Emisién y en el Prospecto Simplificado de cada Emisién. La Tercera y Cuarta Emisién tendra una Tasa de Interés Fija
Anual en Pesos Dominicanos de 9.65%.

2.1.2.6.1 Revisidon Tasa de Interés Variable en Pesos Dominicanos

En caso de que la Tasa de Interés sea Variable en Pesos Dominicanos se revisara trimestral o semestralmente, a partir de
la fecha de cada Emisidn, segln se establezca en el Prospecto de Emision, en el Prospecto Simplificado de cada Emision vy
en los Avisos de Colocacion Primaria correspondientes.

La tasa de interés resultante de una revisién de tasas se aplicara desde el dia del inicio del trimestre o semestre hasta el dia
inmediatamente anterior a la fecha de pago del periodo correspondiente. Para dicha revision se tomara la Tasa de Interés
Pasiva Promedio Pondera TIPPP del mes calendario anterior a la Fecha de Revisidn de la Tasa disponible, publicada por el
Banco Central de la Republica Dominicana en su pagina web www.banceniral.gov.do,

En caso de que el periodo de revision de la tasa de interés sea mayor al periodo de pago de interés (revision semestral y
pagos trimestrales), la tasa de interés resultante de dicha revision de tasas se aplicara para el caiculo de los interesés de los
periodos que concurran antes de la proxima revisién de tasas (Ver ejemplo en el presente ‘addpite). No: habré revisiones
trimestrales para pagos semestrales.
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En caso de que el dia correspondiente a la fecha de revisidn no exista o corresponda a sabado, domingo o un dia feriado en
el respectivo trimestre o semestre de vencimiento, dicha revisién se hara el dia hébil siguiente, por tanto no afectara el
calculo de los intereses, ni el periodo de aplicacion, ya que se tomara como Tasa de Referencia la TIPPP disponible del
mes calendario anterior a la Fecha de Revisién de la Tasa, correspondiente a dicha revisién.

La revisidn de la Tasa de Interés y la Tasa de Referencia a utilizar sera informada a la SIV, ala BVRD y al Representante
de la Masa de Obligacionistas, como Hecho Relevante de acuerdo al Reglamento de Aplicacion de la Ley de Mercado de
Valores Numero: 664-12, Capitulo 11.2, Articulo 27 y 28 previo a su difusién por cualquier medio. Dicho Hecho Relevante
sera depositado junto con la copia de la tasa de referencia, debidamente sellada por el Emisor, como evidencia de la
informacion utilizada para el calculo correspondiente. Con dicha Tasa se devengaran los intereses. De igual manera sera
notificado a CEVALDOM, a fin de actualizar la informacién de la Emisidn en los registros de dicho depésito.

A manera de ejemplo ver el siguiente caso:
Cuando en un ano el niimero de cupones es mayor que la periodicidad de revision de Tasa:

Fecha de [nicio de la Colocacidn: 20 de Noviembre

Revision de Tasa: Semestral.

Fecha de Revisidn: Los dias 20 de cada Semestre.

Periodicidad de pago: Trimesiral

Tasa de Interés de los Bonos en la fecha de inicio de la colocacion: TIPPP (8.24%) + Margen (2.00%) = 10.24%

TIPPP No DEFINITIVC
publicada por el BCRD
Octubre 8.24%
Noviembre 9.00%
Diciembre 9.35% | :
Enero 8.50% UL ]
Febrero 8.95%
Marzo 8.50%
Abril 7.60%
Mayo 6.45%

La primera revision de tasa se realizaria el 20 de mayo (6 meses después de la fecha de inicio de colocacion), mientras que
los inversionistas recibiran pagos de intereses el 20 de febrero (correspondiente al trimestre finalizado el 19 de Febrero) y el
20 de mayo (correspondiente al trimestre finalizado el 19 Mayo); para estos dos primeros periodos de pago de intereses, se
utilizard como tasa de referencia 10.24%.

La Tasa de Interés correspondiente al siguiente semestre (revisién desde el 20 de mayo hasta 19 de Noviembre) sera:
TIPPP mes anterior al semestre vencido (7.60%) + Margen (2.00%) = 9.60%. Dicha tasa serd revisada de forma semestral,
para los periodos subsiguientes y hasta la fecha de vencimiento de la Emisién correspondiente.

2.1.26.2 Periodicidad en el Pago de los intereses

Los intereses se pagaran mensual, trimestral o0 semestralmente. Dichos meses, trimestres o semestres se contaran a partir
de la Fecha de Emisién de cada Emisién. En caso de que el dia de pago de intereses no exista en el respectivo mes de
vencimiento, se tomara como tal el lltimo dia calendario del mes correspondiente a dicho pago. Cuando el periodo de pago
venza en dia no habil, los intereses causados se calcularan hasta dicha fecha sin perjuicio de que su pago se realice el dia
laborable inmediatamente posterior, esto sin afectar la forma de calculo de los intereses.

El pago de los intereses se realizard, a través de CEVALDOM, mediante crédito a cuenta o transferencia bancaria, conforme
a las instrucciones dadas al agente de pago a través de su Intermediario de Valores. CEVALDOM, efectuara los pagos a
favor de los Obligacionistas que aparezcan inscritos en sus registros como titulares de los Bonos, al cierre de la jornada de
operaciones del dia anterior a la fecha de pago programade para cada Emision del Programa de Emisiones.
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Los intereses se calcularan desde el dia del inicio del periodo mensual, trimestral o semestral segun sea el caso y hasta el
dia inmediatamente anterior a la fecha de pago del periodo correspeondiente, empleando la siguiente convencion:

» Actual/365: Corresponde a los dias naturales con los que cuenta el afio. Actual considera los afos bisiestos de 366 dias.

El primer periodo para el pago de intereses iniciard desde e incluyende Iz Fecha de Emisidon de cada Emision hasta el dia
inmediatamente anterior a la fecha de pago del periodo correspondiente, Los demas periodos iniciaran a partir de la fecha
del dftimo pago de intereses hasta el dia inmediatamente anterior a la fecha de pago del perfodo correspondiente.

No habra lugar a pago adicional por atraso en el page de intereses, salvo que la mora sea causada por situaciones
originadas por el Emisor. En el evento que el Emisor no realice los pagos de intereses correspondientes en el momento
indicado, los Bonos devengaran intereses por mora de un uno por ciento anual (1%), sobre el monto adeudado de mtereses,
calculado por el periodo efectivo de la mora. Dicha mora empezara a calcularse a partir del dia inmediatamente posterior a
la fecha de pago de intereses y hasta la fecha efectiva (inclusive) en gue se realiza dicho pago.

A manera de gjemplo ver el siguiente caso de calculo de moera sobre intereses:

Férmula de célculo:

Valor de la Mora = Monto del Cupdn de Intereses™(Tasa Anual de la Mora/365)*Dias de Mora

Valor Nominal de la Inversion 1,000,000
Monto por concepto de Interés en 3,397.26
DOP

Tasa de Interés 4.00%
Fecha de Emisién 20-08-15
Fecha de Pago de Interés 20-09-15

Fecha Efectiva de Pago del Monto 26-09-15
por Concepto de Interés , . |

Dias de mora 6 L2 JUL 2010
Tasa anual de mora 1%
Valor de la mora 0.56

Monto por Concepto de Interés mas 3,397.82
ia Mora en DOP

Asumiendo un monto por concepto de Intereses por DOP 3,397.26 de una inversién por un monte de DOP 1,000,000.00, si
el Emisor presenta un retraso de 6 dias en el pago, el inversionista como pago de intereses de mora un monto de DOP 0.56.

La periodicidad de pago de intereses para la Tercera y Cuarta Emision sera Mensual.

2.1.2.6.3 Cdlculo de los Intereses de los Bonos
Para el calculo de los intereses se tomara la tasa nominal anual determinada para cada Emision. La tasa de interés podra
ser fija o variable, segln se especifique en el Aviso de Colocacion Primaria correspondiente, en el Prospecto de Emision y
en el Prospecto Simplificado de cada Emision.

La Tercera y Cuarta Emisioén tendrd una Tasa de Interés Fija de 9.65%

En el caso de que la Tasa de Interés sea Fija:

Para el célculo de los intereses se tomard la tasa nominal anual fijiada para cada Emision en el Aviso de Colocacién Primaria
correspondiente, en el Prospecto de Emision y en el Prospecto Simplificado de cada Emisién. La Tercera y Cuarta Emision
tendra una Tasa de Interés Fija Anual de 9.65%, su periodicidad de pago sera Mensual.

Ti nominal anual = Tasa de Interés Fija



La tasa fija se aplicard al monto de capital vigente durante el periodo de intereses a pagar.
Intereses = Capital x (Ti nominal anual / 365) x dias corrientes

Capital: Es |a cantidad de valor nominal de los Bonos.

Dias Corrientes: Representa el nimero de dias transcurridos desde la Fecha de Emisidn (inclusive) de cada Emision hasta
el dia inmediatamente anterior a la fecha de pago del periodo correspondiente. A partir del segundo pago de intereses los
dias corrientes se contaran a partir de la fecha del Ultimo pago de intereses (inclusive) hasta el dia inmediatamente anterior
a la fecha de pago del periodo correspondiente.

La Tasa de Interés Fija determinada por el Emisor para cada Emisidn se mantendra inalterada hasta la fecha de vencimiento
de los Bonos Corporativos de dichas Emisiones.

En el caso de que la Tasa de Interés sea Variable:

Para el calculo de los intereses se tomara la Tasa de Referencia fijada trimestral o semestralmente, segun se estipule en el
Aviso de Colocacion Primaria correspeondiente, en el Prospecto de Emisién y en el Prospecto Simplificado de cada Emision.
A este valor se le sumara el margen fiio aplicable, teniendo como resultado la tasa nominal anual.

Ti nominal anual = Tasa de Referencia + Margen Fijo
La tasa asi obtenida se aplicara al monto de capital vigente durante el periodo de intereses a pagar;, J|J| //h
Intereses = Capital x (Ti nominal anual / 365) x dias corrientes

Capital: Es la cantidad de valor nominal de los Bonos.

Dias Corrientes: Representa el nimero de dias transcurridos desde la Fecha de Emision (tncluswe) de cada Emision hasta
el dia inmediatamente anterior a la fecha de pago del periodo correspondiente. A partir del segundo pago de intereses los
dias corrientes se contaran a partir de la fecha del dltimo pago de intereses (inclusive) hasta el dfa inmediatamente anterior
a la fecha de pago del periodo correspondiente.

Ver acapite 2.1.2.6.1 Revision de Tasa de Interés Variable en Pesos Dominicanos del presente Prospecto.

La Tasa de Referencia a utilizar serd la Tasa de Interés Pasiva Promedio Ponderada de los Bancos Multiples para
Certificados Financieros y/o Depositos a Plazo (Nominal en % anual) (en lo adelante “TIPPP”}, publicada como “No
Preliminar’ por el BCRD en su pagina web www.bancentral.gov.do, del mes calendario previc a la Fecha de Emision de la
Emisién o de la Fecha de Revision de la Tasa segln sea el caso.

En el evento de que el BCRD no publique la TIPPP “No Preliminar” en la Fecha de Revision de Tasa Variable, se tomara la
TIPPP “No Preliminar” del mes calendario anterior mas reciente publicada por el BCRD.

Solo en el caso de que el BCRD determine no publicar o eliminar los reportes de la TIPPP durante el periodo de revision de
la Tasa de Referencia, el Emisor solicitard con minimo cinco dias de anticipacion a la fecha de revision de la Tasa de
Referencia una cenificacion escrita de la Tasa de Interés Nominal Pasiva (Nominal en % anual) para la apertura de
Certificados a un plazo de tres (3) meses a Banco BHD Ledn S.A. y otros cuatro (4) bancos multiples de la Republica
Dominicana seleccionados por el Emisor, usando como criterio el mayor total de actives. A estas cinco tasas se les
calculara su promedio simple para determinar la Tasa de Referencia para la revision del Interés de los Valores
correspondiente al periodo. El calculo para obtener dicha Tasa de Referencia sera informade a la SIV, a la BVRD, y
comunicado al Representante de la Masa de Obligacionistas y a CEVALDOM, como Hecho Relevante de acuerdo al
Reglamento de Aplicacidon de la Ley de Mercado de Valores Numero: 664-12, Capitulo 1.2, Articulo 27 y 28 previo a su
difusion por cualquier medio. Dicho Hecho Relevante sera depositado junto con la copia de la tasa de referencia y demas
evidencias, debidamente sellada por el Emisor, como evidencia de la informacién utilizada para el calcule correspondiente.
Por Ultimo dicho Hecho Relevante sera publicado en la pagina web del Emisor. Con dicha Tasa se devengaran los intereses.

La Tasa de Referencia determinada sera la Tasa de Referencia definitiva para el periodo correspondiente. Esta Tasa
de Referencia publicada como Hecho Relevante en |la pagina web de la SIV, no podra ser modificada por el Emisor bajo
ninguna circunstancia, hasta la préxima fecha de revision de tasa.
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A manera de ejemplo ver el siguiente caso:

Revisién de Tasa: Trimestralmente.

Fecha de Revisién: Los dias 23 de cada Trimestre.

Fecha de Inicio de la Colocacion: 23 de Diciembre.

Tasa de Interés de los Bonos en la fecha de inicio de la colocacion: TIPPP (5.51%) + Margen (2.00%) = 7.51%

TIPPP No Preliminar
publicada por el BCRD
Noviembre 551%
Diciembre 5.80% A FURLICA
Enero 5.37% ,
Febrero No disponible 7o JUL Z0% i
Marzo 6.20% ] |

Tasa de Interés correspondiente a ta revision de tasa del 23 de marzo: TIPPP (5.37%) + Margen (2.00%) = 7.37%. La TIPPP
No Preliminar correspondiente es la del mes Febrero, pero al no estar disponible, se tomaré la del mes de Enero, que es el
mes calendario inmediatamente anterior.

A continuacion presentamos una grafica que muestra la evolucién de la Tasa de Referencia TIPPP de los Ultimos 12 meses:

TIPPP Evolucion
Junio 2015 - Junio 2016

8.00
7.50
7.00

6.50

TIPPP (%)

6.00
5.50

5.00

A0 a0 o e 2 e © o N 0 A0
o W P&O‘%‘ e‘go‘ o o e@w % A0 ,:o‘e(o \N’G oo ) W

Fuente: Banco Central de la Republica Dominicana

Durante los primeros nueve meses de 2015 el Banco Central de la Republica Dominicana (BCRD) flexibilizé su postura de
politica monetaria al reducir la tasa de politica monetaria (TPM), luego de que permaneciera invariable desde agosto de
2013. En el periodo marzo-mayo la TPM fue ajustada en 125 puntos basicos, hasta quedar en 5.00%. Desde mayo, la TPM
permanece sin cambios. Las decisiones de politica monetaria fueron adoptadas luego de ponderar ¢l balance de riesgos en
torno a las proyeccicnes de inflacion, asi como las expectativas del mercado y el entorno internacional relevante para la
economia dominicana. No obstante, a partir de septiembre 2015, la TIPPP mantuvo una tendencia creciente, pasando de
5.99 a 7.79 a diciembre 2015. Dicha tendencia cambié a decreciente, ubicandose en 6.31 a Junio 2016.



2.1.2.7 Amortizacién del Capital de los Valores

El monio total del capital representado en los Bonos Corporativos serd amortizado en su totalidad en su fecha de
vencimiento o en la fecha de pago anticipado en caso de que aplique (ver acdpite 2.1.2.11 del presente Prospecto), a través
del Agente de Pago, CEVALDOM, mediante crédito a cuenta o transferencia bancaria. En caso de que la fecha de pago
corresponda a sabado, domingo o dia feriado, la misma se trasladara al dia laborable inmediatamente posterior, por
consiguiente no afectara el célculo del capital a amortizar. De igual manera en el caso que el dia de la fecha de pago del
capital no exista en el respectivo mes de vencimiento, se tormard como tal el Ultimo dia calendario del mes correspondiente a
dicho pago. No habra lugar a page adicional por atraso en el pago del capitai, salvo que la mora sea causada por
situaciones originadas por el Emisor. En ei evento que el Emisor no realice los pagos del capital correspondientes en el
momento indicado, los Bonos Corporatives devengaran intereses por mora de un uno por ciente anual (1%), sobre el monto
adeudado del capital, calculado por el periodo efectivo de la mora. Dicha mora empezara a calcularse a partir del dia
inmediatamente posterior a la fecha de pago de capital y hasta la fecha efectiva (inclusive) en que se realiza dicho pago.

Dichas fechas de vencimiento se determinaran en el Avisc de Colocacién Primaria correspondiente, en el Prospecto de
Emision y en el Prospecto Simplificado de cada Emision.

El vencimiento correspondiente a la Tercera y Cuarta Emision sera de tres (3) afios.

A manera de ejemplo ver el siguiente caso de calculo de mora sobre capital:

Valor de la Mora = Valor Facial de la Inversién*(Tasa Anual de la Mora/365)"Dias de Mora

Inversion en DOP 10,000
Fecha de Emisidn 15-die-15
Fecha de vencimiento de la Emisién 15-dic-18
Fecha efectiva del pago del capital 21-dic-18
Dias de Mora 6 . ]
Tasa de Mora 1% 22 JUL {0
Valor de la Mora 1.64
Monto a pagar del Capital mas la Mora (DOP) 10,001.64

Asumiende un monto de inversiéon de DOP10,000,00 si el Emisor presenta un retraso de 6 dias en el pago del capital, el
inversionista recibira un monto de DOP1.64 por concepto de mora mas el valor facial de la inversion.

En el contrato suscrito entre las partes y el Reglamento General del Depésito Centralizado de Valores (CEVALDOM)
se estipulan las informaciones a que el emisor tiene derecho a recibir del Depdsito Centralizado de Valores y las
responsabilidades de CEVALDOM.

2.1.271 Pago de Capital mediante Cupones

No Aplica,
2.1.2.8 Tabla de desarrollo
Emisiones Monto a Cantidad de Monto Monto total por | Fecha de Pago de
pagarse de Cupones de | Amortizaciones Emision Intereses
Intereses por Intereses
Emisién
1 DOP 36 100% a DOP Los dia (03 de cada
14,475,000.00 vencimiento 50,000,000.00 mes a partir del 03
de Junic de 2016

Superintendencia de Valores
Departamento ds Roeglstro
Comunicaclones de Entradas
26/07/2016 11:23 AM  m.manzano 25
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2 DOP 36 100% a DOP Los dia 03 de cada
14,475,000.00 vencimiento 50,000,000.00 mes a partir del 03
de Junio de 2016
3 DOP 36 100% a DOP Los dia 03 de cada
14,475,000.00 vencimiento 50,000,000.00 mes a partir del 03
de Septiembre de
2016
4 DOP 36 100% a DOP Los dia 03 de cada
14,475,000.00 vencimiento 50,000,000.00 mes a partir del 03
de Septiembre de
2016
5 * * 100% a DOP *
vencimiento 50,000,000.00
6 * * 100% a DOP *
vencimiento 50,000,000.00
7 ¥ * 100% a DOP *
vencimiento 50,000,000.00
8 * * 100% a DOP *
vencimiento 50,000,000.00
9 * * 100% a DOP *
vencimiento 50,000,000.00
10 * * 100% a DOP *
vencimiento 50,000,000.00

*A determinarse en el Prospecto Simplificado y en el Aviso de Colocacion Primaria de cada Emision.

2.1.2.9 Garantia de los Bonos Corporativos

El Programa de Emisiones de Bonos Corporativos no contard con una garantia especifica, sino una acreencia quirografaria,
poseyendo el Obligacionista una prenda comun sobre la totalidad del patrimonio del Emisor. Estos Bonos no se consideran
como depédsitos, de modo que no tienen derecho a la garantia establecida en el Articulo 64, literal ¢) de la Ley Monetaria y
Financiera.

21.2.10 Convertibilidad

La opcién de convertibilidad no aplica para el presente Programa de Emisiones, por lo que estos Bonos Corporativos no
seran canjeados por acciones u ofros valores,

2.1.2.11 Opcidn de Pago Anticipado

El Emisor tendra el derecho de pagar de forma anticipada el valor total del monto colocado en cada Emision del Programa
de Emisiones. Este derecho se especificard en el Aviso de Colocacion Primaria correspondiente, en el Prospecto de Emision
y en el Prospecto Simplificado correspondiente a la Emisién, preavisado a los inversionistas y al Representante de la Masa
con un minimo de treinta (30) dias calendaric a la fecha del pago anticipado. Dicho preaviso a tos Obligacionistas se hard a
través de un (1) periddico de circulacidn nacional. La publicacion del preaviso contendra la Emision a prepagar, €l monto, el
Precio de Ejecucién {definido en el acapite 2.1.2.11.1 del presente Prospecto), la fecha en la que se ejercera y el
procedimiento para la ejecucion de la opcion.,

En el Aviso de Colocacion Primaria correspondiente, en el Prospecto de Emisién y en el Prospecto Simplificado
correspondiente a la Emision se especificara a partir de qué tiempo, contado desde la Fecha de Emisién, se podra ejercer la
opcion de pago anticipado.

Para la Tercera y Cuarta Emisidn la opcidn de pago anticipado podra ser ejercida a partir del Primer afio cumplido,
desde la Fecha de Emision (inclusive) de la Emision.
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El pago se realizara a través del Agente de Custodia, Pago y Administrador del Programa de Emisiones, CEVALDOM. Este
derecho queda expresado en el Contrato del Programa de Emisiones suscrito entre el Emisor v el Representante de la Masa
Salas Piantini & Asociados, $.R.L. de fecha 09 de marzo de 20186.

El Emisor _e’specificaré. en el Aviso de Colocacion Primaria, en el Prospecto de Emisién v en el Prospecto Simplificado de
cada Emisién correspondiente si la Emision ofrecida incluve esta opcién de pago anticipado. La Tercera y Cuarta Emisién
tendra la opcion de paqo anticipado.

2.1.2.11.1 Férmula de Caleulo
La férmula para calcular el monto del pago anticipado a realizar a cada QObligacionista sera:
Monto total a Pagar a Cada Inversionista = Monto Invertido por el Inversionista a Prepagar * Precio de Ejecucién.

El prepagoe de los Bonos se realizara al Precio de Ejecucién. El Precio de Ejecucién de la Opcidn de Pago Anticipado sera a
valor facial (par) ajustado al Valor de Mercado de los Bonos mas el Valor de la Prima. El Valor de Mercado de los Bonos
sera el Precio resultante del promedio de los precios de los valores de la Emision a repagar del Emisor que se ponderaran
por los montos transados durante los treinta (30) dias calendarios previos a la fecha del Anuncio de Prepago segun
certifique una Proveedera de Precios. En caso de no existir una Proveedora de Precios, se tomarén los precios segun
conste en el Reporte de Operaciones por plazo Mercade Secundario de los beletines diarios de la BVRD; dichos registros
pueden encontrarse en la pagina web de la BVRD (www.bvrd.com.do) o en las oficinas de dicha institucién. Si no existiesen
negociaciones en los registros de la BVRD correspondientes a esta Emision durante ese periodo, se utilizara un precio de
100%. En ningun caso el monto de pago anticipado sera menor al monto del valor nominal invertido. En caso que el Monto
total a Pagar sea un monto menor al valor nominal invertido se utilizara un precio de 100%.

Al Precio resultante se le adicionara una Prima calculada de acuerdo con la siguiente formula:

Valor Prima = 1.0% * (Numero de dias restantes para el Vencimiento de la Emisién a Prepagar/ Denominador establecido
para calcular el Valor Prima).

1.0% = Factor establecido para calcular el Valor Prima.
El Valor de la Prima se redondeara a dos puntos decimales.

Nlmero de dias restantes para el Vencimiento de la Emisién a Prepagar = Numero de dias calendario desde el dia siguiente
a la fecha del page anticipado inclusive hasta la fecha del vencimiento de la Emisién a Prepagar inclusive.

Denominador establecido para calcular el Valor Prima =corresponde al plazo de vencimiento de [os Bonos en dias, en el
cual el Emisor puede ejercer la opcién de pago anticipado, es decir si la Emisidn tiene un plazo de vencimiento a 5 afios, En
caso de que el emisor pueda ejercer la opcion de pago anticipado a partir del primer afio, quedando asi 4 afios para su
vencimiento, equivalente a 1,462 dias.

Base para el calculo de dias calendarios: Corresponde a los dias naturales con los que cuenta el afio.
A manera de ejemplo ver cuadro a continuacién con el supuesto de: si un inversionista invierte DOP 1,000.00 a un plazo de

5 afios y el Emisor ejerce la opcion de pago anticipado al 2do afo. En el presente ejemplo el Emisor puede ejecutar la
opcién a partir del 1er afio.

F= LI
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Inversion en DOP 1,000
Fecha de Emision 15/01/2016
Fecha del pago anticipado 15/01/2018
Fecha de vencimiento de la Emision 15/01/2021
Dias faltantes para el vencimiento 1,096
Denominador (plazo maximo en dias

para el vencimiento de los Bonos) 1,461
Valor de la Prima 0.75%
Precio a Valor Par (%) 100.00
Precio de Ejecucion (%) 100.75
Monto de la prima 7.50
Monto a pagar en DOP 1,007.50

Bajo el presente ejemplo si el Emisor ejerce la Opcion de Pago Anticipado al segundo afio, el inversionista recibira adicional
a su valor nominal invertido un monto de DOP 7.50 por [a ejecucion de la Opcién de Pago Anticipado.

El Emisor solicitara mediante comunicacion escrita a la Proveedora de precios y a la BVRD la informacion requerida para
dicho célculo. La Proveedora de precios y la BVRD remitira al Emisor dicha informacion mediante comunicacion escrita. El
Emisor comunicara a la SIV, las fuentes utilizadas y las evidencias, asi como el calculo para el pago anticipado; al ser
considerado este hecho como Informacion Relevante, mediante comunicacion escrita a la Superintendencia de Valores,
previo a su difusion por cualquier medio, de acuerdo a las disposiciones estipuladas en el articulo 27 y 28 del Reglamento
de Aplicacién de la Ley No. 664-12.

El Emisor comunicard el prepago de los Bonos a la SIV previo a la notificacion y publicacion del anuncic del preaviso a los
Obligacionistas, al ser considerado este hecho como Informacidén Relevante, mediante comunicacion escrita a la
Superintendencia de Valores, a la BVRD y a CEVALDOM, previo a su difusion por cualguier medio, de acuerdo a las
disposiciones estipuladas en el articulo 27 y 28 del Reglamento de Aplicacidn de |a Ley No. 664-12.

No obstante lo anterior, no se establece el derecho de redencion anticipada de los Bonos por parte de los
Obligacionistas frente al Emiscr. Para fines de liguidacidn anticipada de los Bonos, los Obligacionistas podran negociar
los referidos Bonos en el mercado bursatil a través de la BVRD, o en el mercado extrabursatil entre intermediarios de
valores autorizados.

Queda expresado en el Contrato del Programa de Emisiones suscrito entre El Emisor y el Representante de la Masa
Obligacionista Salas Piantini & Ascciados, S.R.L. de fecha 09 de marzo de 2016, que el Emisor tiene la opcién de pago
anticipado de las Emisiones que componen el Programa de Emisiones.

La Fecha de Pago Anticipado podra coincidir o no con la fecha de pago de cupones. En caso que dicha fecha no coincida
con la fecha de pago de cupones, no afectara el pago de los intereses del periodo correspondientes. El inversionista recibira
el monto por los intereses del periodo, contados desde la fecha del Ultimo pago de cupones hasta el dia inmediatamente
anterior a la Fecha de Pago Anticipado.

2.1.3 Comisiones y otros Gastos del Programa de Emisiones

El siguiente cuadro detalla los costos estimados en los que el Emisor tendrda que incurrir durante la vida del presente
Programa de Emisiones.

(Q@: SUPERINTENDENCIA DE \",QLUHES
u[ \, E,';:.:r ON DE OFERTA —fIJtI ICA
AP OoOBA DO

25 JUL 2016
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PROGRAMA DE EMISIONES BONOS CORPORATIVOS -MOTOR CREDITO-
Mantos en DOP
Gastos Estimados
I 11
Monto del Programa de Emisiones 500,000,000.00 vt I
% del Monto del Progranma :
Gastos Puntuales (una sola vez) Qrganismo Receptor de Emisloneé-. Monto DOP |

Cornision de Estructuracién y Colocacion BHD Ledn PB 0.75% 3,750,000.00
Deposito Documentacién del Programa de Emisiones SV 0.0040% 20,000.00
Inscripcién del Programa de Emisiones StV 0.030% 150,000.00
Inscripcion del Programa de Emisiones BVRD 0.050% 250,000.00
Inscripciéon del Programa de Emisiones CEVALDOM D.0050% 25,000.00
* Publicidad, Mercadeo y Otros Costas 0.060% 300,000.00
Total Gastas Puntuales (unasola vez) 0.90% 4,495,000.00

Gastos Perlédicos Costo Anual
Representante de la Masa de Obligacionistas Salas Piantini & Asociados, S.R.L 0.072% 360,000.00
Calificacidon de Riesgo Fitch Republica Deminicana 0.108% 540,000.00
Mantenimiento BVRD 0.036% 180,000.00
Mantenimiento CEVALDOM 0.012% 60,000.00
*Agente de Pago (Intereses) CEVALDOM 0.005% 25,000.00
Total Gastos Anuales 0.233% 1,165,000.00
Total de Gastos en en el Primer afio 1.13200% 5,660,000.00

Gastos Finales {ultima afio)

Agente de Pago (Capital) CEVALDOM 0.050% 250,000.001

*Monto aproximado, el mismo puede variar
**La comisién Pago de Intereses asume una tasa de interés anual fija de 10%

2.1.4 Comisiones y Gastos a cargo del Inversionista

Durante la vigencia de los valores objeto del presente Programa de Emisiones podran existir comisiones a cargo del
inversionista.

El pago de tarifas relativas a la custodia y demas cargos correspondientes a las cuentas de depdsito de los inversionistas en
el depdsito centralizado de valores correran por cuenta de los Agentes de Depdsito, éste es su correspondiente
intermediario de Valores. Sin embargo segun lo dispuesto en el Articulo 357 del Reglamento de Aplicacidn de la Ley 664-12,
los Agentes de Depdésito podran transferir los referidos cargos a los inversionistas. En este caso, el Agente de Deposito hara
constar este hecho en el contrato que suscriba con el inversicnista.

Las tarifas y comisiones que resulten aplicables podrdn ser consuliadas en las paginas de internet de los intermediarios de
valores vy, en caso de que el Agente de Depdsito fuere transferir las comisiones cobradas por el depésito centralizado de
valores al inversionista, las tarifas cobradas por dicha entidad podran ser consultadas a través de su pagina web o
directamente con su intermediario de valores.

A la fecha del presente Prospecto, las tarifas por los servicios prestados por CEVALDOM a los Agentes de Depdsito v sus
conceptos son los siguientes:

« Custodia de los Valores: DOP 0.63 por cada mil bajo custodia, mediante retencién mensual deducida del
page de intereses.

= Transierencia de valores entre el cuentas de mismo titular: DOP 150.00

= Liquidacién de Operaciones bajo la modalidad Entrega Libre de Pago: DOP 3,000.00

= Emisién de Cerntificacion de Tenencia: DOP 350.00

= Emisién de Estade de Cuenta Adicional: DOP 250.00

La BVRD cobra al Puesto de Bolsa una comisién equivalente al 0.015% por volumen transado en el mercado secundario.
Queda a discrecion del Puesto de Bolsa si asurme el gasto o se lo transfiere al inversionista.
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Tanto [a BVRD, como CEVALDOM se reservan el derecho de revisar sus tarifas en cualquier momento, previa autorizacion
de la SIV. El porcentaje por custodia mensual se calcula sobre el volumen promedio de valores depositados en la cuenta de
custodia. Las tarifas se  pueden  verificar en la pagina web de CEVALDOM  (Fuente:
https://www.cevaldom.com/app/do/serv_tarifaric.aspx).

Los Intermediarios de Valores contratados por cada inversionista tienen libertad, previa notificacion a la SIV y a la BVRD, de
cobrar a sus clientes las comisiones que consideren necesarias. En este caso, [os intermediarios de valores acordaran con
sus clientes la forma de cobro de las comisiones en cuestion. En caso de que el Agente de Depdsito acuerde con el
inversionista transferir el ¢costo de la comisidn de custodia cobrada a éste por el depésito centralizade de valores, podra
acordarse la deduccion de dicha comision de los intereses y capital a ser pagados al inversionista a través del depdsito
centralizado de valores siempre y cuando éste haya sido designado Agente de Pago de la Emisidn.

Atendiendo lo establecido a las disposiciones del Articulo 360 de la Ley General de las Sociedades Comerciales y Empresas
Individuales de Responsabilidad Limitada, No. 478-08:

‘La sociedad deudora soportard las costas usuales de convocatoria y de celebracion de las asambleas generales y de la
publicidad de sus decisiones. Las costas correspondientes a gestiones decididas por la asamblea general de la masa
podran ser retenidas sobre los intereses pagados a los obligacionistas. Estas retenciones no podrdn excederla décima
(1/10) del interés anual.” ! . vl

El Emisor, el Agente Estructurador y Colocador no es responsables de aquellos cargos que puedan Isegl-;iq!icionados iy ho
mengcionados en el presente Prospecto. {2 JUL &Y ’
2.1.5 Régimen Fiscal _ :

Con la promulgacion de la Ley para el Fortalecimiento de la Capacidad Recaudatoria-del Estado para la Sostenibilidad
Fiscal y el Desarrollo Sostenible No. 253-12, de fecha 8 de noviembre de 2012 (en adelante, “Ley 253-12"), quedaron
derogados los articulos 1227, 123% y 124° de la Ley sobre el Mercado de Valores No. 19-00 del 8 de mayo de 2000, los
cuales establecian el anterior tratamiento fiscal que aplicaba a las emisiones de valores de oferta publica. En ese sentido, el
actual régimen fiscal de los valores de oferta publica aplicable a personas fisicas y personas juridicas no domiciliadas en el
pals viene dado por una combinacion de los articulos 6, 7 y 12 de la Ley 253-12, los cuales estabiecen lo siguiente:

“ARTICULO 6. Se modifica el articuio 306 del Cddigo Tributario de fa Republica Dominicana establecido a través de
fa Ley No. 11-92 y sus modificaciones, para que en lo adelante se lea de la siguiente manera:

Articulo 306.Intereses Pagados o Acreditados al Exterior. Quienes paguen o acrediten en cuenta
intereses de fuente dominicana a personas fisicas, juridicas o entidades no residentes deberdn retener
e ingresar a la Administracion, con caracter de pago Unico y definitivo el impuesto de diez por ciento
{10%) de esos intereses.”

“ARTICULO 7. Se introduce el articulo 306 bis en el Cddigo Tributario de Ia Republica Dominicana establecido a
traves de la Ley No. 11-92 y sus modificaciones, con ef siguiente contenido:

Articulo 306 bis. Intereses Pagados o Acreditados a Personas Fisicas Residentes. Quienes
paguen o acrediten intereses a personas fisicas residentes o domiciliadas en el pais deberdn retener e
ingresar a la Administracion Tributaria, como pago Unico y definitivo, el diez por ciento (10%) de ese
monto.

'Articulo 122 {DERCGADOY): “No estardn sujetos a impueslo alguno, los ingresos por conceplo de rendimientos generados por instrumento de
renta fija y dividendos percibidos por las inversiones que realicen las personas fisicas nacionales, en valores aprobados por la Superintendencia
te Valores y negociados a través de las boisas”.

ZArticulo 123 (Modificado por el Articulo 19 de Ley 92-04 sobre Riesgo Sistémico) (DEROGADO): “No estardn sujelos a impuesto algunc los
ingresos por concepto de rendimientos generados por instrumentcs de renta fija percibidos por las inversiones que realicen los inversionistas
extranjeros, siempre y cuande se trate de personas fisicas, en valores aprobados por la Superintendencia de Valores ¥ negociados a través de las
bolsas”,

éarticulo 124 (DEROGADO): “Las operaciones de compra y venta de valores aprobados por la Superintendencia de Valores, asi como sus
rendimientos, no dardn origen a ningtin impuesto de transferencia de titulos o valores, ni a cualguier tipo de retencion prevista en el parrafo | del
articulo 308 de la Ley 11-92 y sus modificaciones”. Ya gue en los articulos anteriormente expuestos se excluye de la exencién a las personas
Jurldicas nacionales, a continuacion se presenta lo que expresa el Codigo Tributario Dominicano al respecto”
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Parrafo 1. Sin perjuicio de lo dispuesto anteriormente, las personas fisicas podran realizar su
declaracion de Impuesto Sobre la Renta al solo efecto de solicitar la devolucion del monto retenido por
intereses, en cuyo caso se considerara un pago a cuenta del Impuesio sobre la Renta, cuando se
cumpla alguna de las siguientes condiciones:

a) Cuando su renta neta gravable, incluyendo intereses, sea inferior a doscientos cuarenta mil
pesos (RDS5240,000.00);

b) Cuando su renta neta gravable sea inferior a Quinientos mil pesos (RD$400,000.00), siempre
que su renta por intereses no sea superior al veinticinco peor ciento (25%) de su renta neta
gravable.

Parrafo Il A partir del afio 2015, la escala establecida serd ajustada anualmente por fa inflacidn
acumulada correspondiente al afio inmediatamente anterior, segin las cifras publicadas por el Banco
Central de la Republica Dominicana.

Parrafo Ill. Los contribuyentes que ejerciten esta opcion, deberan aportar a la Adminisitracion Tributaria
la documnentacion que esta les requiera para acreditar la cuantia de la renta neta gravable asi como de
los intereses percibidos y su retencion.

Pdrrafo V. El Ministerio de Hacienda, en coordinacion con la Direccion General de Impuestos Internos
(DGI), regulara las distintas modalidades de intereses, entendidos como cualquier cesién a terceros de
capitales propios.

Pdrrafo V. Para el caso de los instrumentos de valores, el agente de retencion de este impuesto seran
las centrales de valores.”

De los articulos citados se desprende que para el caso de: i) personas fisicas residentes o domiciliadas en el pais; ii)
personas fisicas no residentes en el pais; y iii} personas juridicas no residentes en el pais, los intereses generados por los
Bonos seran gravados por el Impuesto Sobre la Renta, estableciéndose una retencién correspondiente al diez por ciento
{10%) del monto de dichos intereses, actuando CEVALDOM como agente de retencidn. Esta retencién tiene caracter de
page unico y definitive, sin perjuicio de [a opcidon prevista para las personas fisicas residentes o domiciliadas en el pais,
establecida en el parrafo | del Articulo 306 bis del Cadigo Tributario, introducido por el citado articulo 7 de la Ley 253-12.

Es importante mencionar que la excepcion que se menciona en el parrafo del articulo 12 de la Ley 253-12 no aplica para el
caso de los Bonos a ser emitidos bajo este Programa, por tratarse de una nueva emision posterior a la promulgacion de la
Ley 253-12.
Por ofro lado, las personas juridicas domiciliadas en el pais no estan sujetas a la senalada retencion, aungue los
rendimientos que obtengan sobre los Bonos si se encuentran gravades por el Impuesto sobre la Renta, tal y como era el
caso previo a la promulgacién de la Ley 253-12, A continuacion se presenta lo que expresa el Codigo Tributaric Dominicano
respecto a la tasa de dicho impuesto:
“Articulo 297: Tasa de Impuesto a las Personas Juridicas (Modificado por el articulo 11 de la Ley 253-12): Las
personas juridicas dorniciliadas en el pafs pagaran el veintinueve por ciento (29%) sobre su renta neta gravable. A
los efectos de la aplicacion de la tasa prevista en este articulo, se consideran como personas juridicas:

a} Las sociedades comerciales, accidentales o en participacion y las empresas individuales de responsabilidad
limitada.

b) Las empresas publicas por sus rentas de naiuraleza comercial y las demas entidades contempladas en el
articulo 299 de este titulo, por las renias diferentes a aquelflas declaradas exentas.

c) Las sucesiones indivisas.

d) Las sociedades de personas.

e) Las sociedades de hecho.

f) Las sociedades irregulares. 7= UL 2016
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g) Cualquier ofra forma de organizacion no prevista expresamente cuya caracteristica sea la obtencion de
utitidades o beneficios, no declarada exenta expresamente de este impuesto.

Pdrrafo l. La tasa establecida en este articulo aplicara para todos los demas articulos que establecen tasas en el
Titulo 1l del Cédigo Tributario, a excepcion de los artlculos 296, 306, 306 bis, 308 y 309.

Parrafo Il. A partir del ejercicio fiscal del afio 2014 se reduciré la tasa prevista en la parte. capital del-presente
articulo en la forma siguiente: : :

i Ejercicio fiscal 2014: 28%;
72 JUL U I
iif) A partir del ejercicio fiscal 2015: 27% "
Finalmente, atendiendo a las disposiciones del Articulo 12 la Ley 288-04 se establece un i'mpuestb que grava Id*s pagos a
través de cheques y transferencias electrénicas, a saber:

“Se restablece el Articulo 382, del Cddigo Tributario, para que diga de la siguiente manera:

Articulo 382: Se establece un impuesto del 0.0015 (1.5 por mif) sobre el valor de cada cheque de cualquier
naturaleza, pagado por las entidades de intermediacién financiera asi como los pagos realizados a través de
transferencias electrdnicas. Las transferencias, por concepto de pagos a la cuenta de terceros en un mismo banco
se gravaran con un impuesto del 0.0015 (1.5 por mil)."

En ningtin caso el Emisor sera el responsable de cualguier impuesto o gravamen gue corresponda a los Obligacionistas de
los Bonos. Los Obligacionistas estaran sujetes a cualquier disposicion tributaria vigente al momento de Ia tributacién.

Estas informaciones son un resumen de las disposiciones fiscales vigentes al momenteo de ta preparacion de este Prospecto
y no se encueniran de manera detallada para cada situacion especifica de cada inversionista. El Obligacionista es
responsable de solicitar asesoria tributaria profesional para analizar su caso particular. Dado que los Bonos pueden ser
negociados a valor de mercado a un precio distinto & su valer nominal més intereses devengados se podria ccasionar una
ganancia o pérdida de capital para el vendedor del Bono, en tal sentido dichas ganancias o pérdidas se regiran bajo el
Articulo 289 (Ganancias de Capital} del Cédigo Tributario de la Republica Dominicana, el cual se transcribe a continuacion:

“Para determinar la ganancia de capital sujeta a impuesto, se deducird de! precio o valor de enajenacion del
respectivo bien, el costo de adquisicion o produccion ajustado por inflacién, conforme a lo previsto en el articuio 327
de este Titulo, y su reglamento, el cual estima que un ajuste por inflacicn se realizaréa en base a la metodologia
establecida en el Reglamento, basada en el indice de los precios al consumidor del Banco Central”

De igual manera se reconoce la ganancia o pérdida de capital conforme a los fiterales f y g del citado articulo 289 del Cadigo
Tributario, a saber:

f} Ganancia de Capital. A los fines de este impuesto, el concepto “ganancia de capital” significa la ganancia por ia
verta, permuta u olro acto de disposicion de un activo de capital.

g) Pérdida de Capital. A los fines de este impuesto, el concepto ‘pérdida de capital” significa la perdida por la
venta, permula u otro acto de disposicion de un activo de capital.”

2.1.6 Negociacion del Valor
2.1.6.1 Mercado Primario

2.1.6.1.1 Periodo de Suscripcion Primaria para Pequeinos Inversionistas

Conforme lo establecide en el articule 111 del Reglamento y a la circular C-SIV-2016-01-MV, se dard preferencia a los
Pequefios Inversionistas sobre el Plblico en General, pudiendo éstos suscribir hasta un maximo del 50% del monto a
emitir por un valor no superior a Quinientos Treinta y Nueve Mil Novecientos Cincuenta y Tres Pesos Dominicanos
con 00/100 (DOP 539,953.00), por Emisién y por Inversionistas, los cuales deberan dirigirse a las oficinas del Agente



Colocadpr o cualquier Intermediario de Valores, autorizado por la SIV y registrado en la BVRD, a fin de completar los
formularios y documentos que al efecto requiere el mismo, relativos a la apertura de su cuenta.

Los Intermediarios de Valores deberan indagar con los inversionistas si han realizado solicitudes de suscripcion de valores
de una misma emisidn en otro intermediario, para que la suma a suscribir por parte de los inversionistas no exceda el monto
establecido en el Articulo 111 del Reglamento y a la circular C-SIV-2016-01-MV. En caso de que el Pequefio Inversionista
exceda el monto establecido en el referido Articulo, la Superintendencia le informara a CEVALDOM, que cancele el exceso
al monto establecido, y los valores sean ofrecidos al publico en general.

Los Pequefios Inversionistas destinatarios de la Oferta Publica podran presentar su Orden de Suscripcion, a través de BHD
Ledn Puesto de Bolsa o a través de los Intermediarios de Valores autorizados por la SIV a partir de la fecha de publicacién
del Aviso de Colocacidén Primaria en el horario establecido por el Agente Colocador y los Intermediario de Valores
autorizados por la S|V, excepto el dia habil anterior a la Fecha de Inicio del Perfodo de Colocacion de la Emisién segun el
horario establecido por la BVRD, indicando la cantidad de valores que desea suscribir al Precio de Colocacién y las demés
informaciones que se requieran para completar la Orden de Suscripcion mediante el sistema bursatil.

El Agente Colocador y los Intermediarios de Valores autorizados por la SIV deberan construir el libro de érdenes e ingresar
en el sistema de la BVRD las érdenes de Pequefics Inversionistas, a partir de la fecha de publicacion del Aviso de
Colocacién Primaria y hasta el dia habil anterior a la Fecha de Inicio del Pericdo de Colocacién de la Emision
correspondiente, segun horario establecido por la BVRD.

Para cada Emision si la suma de las érdenes recibidas por parte del Agente Colocador y todos los Intermediarios de
Valores autorizados por la SIV, superan el 50% del monto ofrecido en el Aviso de Colocacién Primaria, la BVRD realizara el
proceso de prorrateo de las Ordenes de Suscripcion recibidas, luego de haber excluide las érdenes por el monto minimo de
suscripcion.

El prorratec a realizar por parte de la BVRD sera de conformidad a lo establecido en el Reglamento de Aplicacion de la Ley
y la normativa establecida por la BVRD aprobada por la SIV, para tales fines. A pariir de la notificacién de los resuitados por
la BVRD, el Agente Colocador y los Intermediarios de Valores procederédn a la confirmacion de las érdenes con los
Pequefios Inversionistas que registraron posturas durante el periodo de Suscripcion.

Las ordenes de suscripcidn que no se liquiden en la Fecha de Inicio del Periodo de Colocacién por falta de provision de
fondos por parte de los Pequefios Inversionistas en este periodo, pasaran a formar parte del monto a ser colocado en el
Periodo de Colocacidn del Publico en General. Con la aceptacion de la orden en Ja Bolsa de Valores y cerrado el periodo
de suscripcién de los valores, las ordenes se convierten en vinculantes, adquiriendo la condicion de firme, irrevocable y
definitiva para las partes que pactaron en [a negociacion.

El Agente Colocador y los Intermediarios de Valores auterizados por la SIV deben informarle al inversionista en casc de que
exista prorrateo, que el remanente no suscrito de su orden o cualquier otra orden nueva puede suscribirlo en el periodo de
colocacion para el Publico en General, sin tener ninguna prelacion en ese pericdo.

A cada uno de los Pequefhos Inversionistas que hayan presentado érdenes de conformidad a lo establecido en este
Prospecto, dentro del Periode de Suscripcién Primaria para los Pequefios Inversionistas, se les notificard bajo gué
caracteristicas fue aceptada su demanda (Valor Nominal, Cupdn, Fecha de Emisién de los Valores, Fecha de Vencimiento,
entre otras informaciones especificadas en la Orden de Suscripcidn a BHD Ledn Pueste de Bolsa o a los Intermediarios de
Valores autorizados por la SIV), o si fue rechazada. Dicha notificacion, se realizara telefénicamente o via email o fax a través
de BHD Ledn Puesto de Bolsa o los Intermediarios de Valores inscritos en la SIV, después de la adjudicacién en el sistema
de la BVRD en la Fecha de [nicio del Periodo de Colocacion.

El rechazo de una Qrden de Suscripcion al momento de la adjudicacién se encuentra determinado por la falta de
disponibilidad de fondos del Pequefio Inversicnista y cuando la SIV determine que el monto de inversidon del Pequefo
inversionista sea superior a Quinientos Treinta y Nueve Mil Novecientos Cincuenta y Tres Pesos Dominicanos con 00/100
{DOP 539,953.00). Otra causa de rechazo de una Orden es que el inversionista, segun su perfit de inversionista, no puede
asumir el riesgo de los valores que se le ofrece.
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2.1.6.1.2 Periodo de Suscripcion Primaria para el Piblico en General

Una vez adjudicadas las posturas realizadas por los Pequefios Inversionistas del presente Programa de Emjsiones,
conforme a lo establecido en el acapite 2.1.6.1.1, el monto restante de la Emision serd ofrecido durante el Periodo de
Colocacién definido para dicha Emision, al Publico en General, incluyendo los Pequefios Inversionistas.

Los potenciales inversionistas deberdn dirigirse a las oficinas del Agente Colocador o cualquier Intermediario de.VaFores,
autorizados por la SIV, a fin de completar los formularios y documentos que al efecto requiere el mismo, relativos a la
apertura de su cuenta.

El Publico en General, podra presentar su Orden de Suscripcion a través de BHD Ledn Puesto de Bolsa o a traves de los
Intermediarios de Valores, autorizados por la SIV. A partir de ta Fecha de Inicio del Periodo de Colocacion y Emision de los
Valores hasta la Finalizacién del Periodo de Colocacién Primaria, cada Puesto de Bolsa o Intermediario de Valores
autorizados por la SIV, podra recibir érdenes de suscripcidn en el horario establecido por cada uno de ellos, y registrarias
en el sistema de la BVRD en el horario establecido por esta en sus reglas de negociacion. Para los dias distintos al ultimo
dia de Colocacién, el inversionista que acuda a presentar su Orden de Suscripcién ante el Agente Colocador ¢ cualquier
Intermediario de Valores autorizado por la SIV pasado el horario de negociacion del sistema de la BVRD, su orden quedara
para el dia habil siguiente.

Para ello, el Agente Colocador y los Intermediarios de Valores autorizados por la SIV de manera individual construiran el
libro de ordenes para el Plblico en General y procederan a ingresar en el sistema de negociacion de la BVRD a partir de la
Fecha de Inicio del Periodo de Colocacién hasta la Fecha de Finalizacién del Periodo de Colocacion de la Emision
correspondiente, segun el horario determinado por la BVRD.

Si la suma de todas las drdenes recibidas por parte de todos los Intermediarios de Valores supera el monto total pendiente
por colocar de la emision, la BVRD realizard un proceso de calculo determinando el factor de prorrateo, a través de su
sistema de negociacion y a su vez la adjudicacion de las érdenes, exceptuando aquelias drdenes en las que ef inversionista
le haya indicado al Intermediario de Valores que la misma era por el monto total requerido.

El Emisor podra establecer para cada Emision un valor méximo de inversion permitido por cliente inversionista, que sera
determinado en el Prospecto de Emision, en el Aviso de Colocacion Primaria y en el Prospecto Simplificado correspondiente
a cada la Emision. Para la Tercera y Cuarta Emisién no habra valor méximo de inversién permitido. En caso de que el
Emisor no establezca un valor maximo de inversién, el mante gue esté disponible al momento del intermediario realizar [a
oferta de suscripcion, se constituird en el maximo a demandar.

El Agente Colocador BHD Ledn Puesto de Bolsa, asi como los Intermediarios de Valores, autorizado por la SIV, deberan
verificar la disponibilidad de fondos de sus clientes antes de transmitir las Ordenes de Suscripcidn en el sistema de
negociacion de la BVRD.

Los Intermediarios de Valores deberan indagar con los inversionistas si han realizado las solicitudes de suscripcion de
valores de una misma emisién en otro Intermediario de Valores, para que la suma a suscribir por parte de los inversionistas
no exceda el monto maximo disponible a suscribir por cada emisién. La SIV podra autorizar a CEVALDOM a cancelar el
exceso al monto establecido y los valores seran devueltos a la emisién en cuestion para ser ofrecidos al Publica en General.

A cada uno de los Inversionistas que haya presentado érdenes de conformidad a lo establecido en este Prospecto, se le
notificara bajo qué caracteristicas fue aceptada su demanda (Valor Nominal, Cupén, Fecha de Emisién de los Valores,
Fecha de Vencimiento, entre otras informaciones especificadas en la Orden de Suscripcién a BHD Leén Puesto de Boisa o
a los Intermediarios de Valores autorizados por la SIV), o si fue rechazada. Dicha notificacion, se realizard telefdnicamente o
via email o fax a través de BHD Ledn Puesto de Bolsa o los Intermediarios de Valores inscritos en la SV, después de la
adjudicacién en el sistema de la BVRD de cada dia del Periodo de Colocacion correspondiente.

El rechazo de una Orden de Suscripcion se encuentra determinado por la falta de disponibilidad del monto Ofertado o por la
falta de disponibilidad de fondos del inversionista al momento de la transaccion. Otra causa de rechazo de una Orden es
gue el inversionista segun su perfil de inversionista no puede asumir el riesgo de los valores que se le ofrece.

El Agente Colocador bajo la modalidad de colocacion primaria con base en mejores esfuerzos no podra suscribir valores que
integren la Emision durante el Periodo de Colocacion Primaria. Tedo Intermediario de Valores debe de velar por conocer las
disposiciones emitidas por la Superintendencia de Valores y la BVRD, respecto al procedimiento a seguir, en-la suscripcion

de valores en el Mercado Primario.
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2.1.6.2 Mercado Secundario

El Mercado Secundaric comienza en la fecha correspondiente ai dia habil siguiente a la fecha de terminacién del Perfodo de
Colocacién de una Emisién en el Mercado Primario.

El Emisor informard como Hecho Relevante por medio de una comunicacién escrita a la SIV y a la BVRD el monto suscrito,
de ser el caso, comparandolo con el monto de la Emisién correspondiente, a mds tardar el dia habil siguiente al cierre de las
actividades del dia correspondiente a la fecha de terminacion del Periodo de Colocacion. Dicho Hecho Relevante serd
publicado en la pagina web del Emisor y de la SIV www.siv.gov.do.

El inversionista interesadc en vender sus valores en el mercado secundario a través de la BVRD (mercado bursétil), puede
acudir a cualquier Intermediario de Valores autorizado por la SIV e inscrito en la BVRD a registrar su oferta de venta en la
BVRD utilizando para la negociacion el sistema de la BVRD, y segun horario que ésta determine.

La BVRD se reserva el derecho de medificar su horario de operacion en cualquier momento, previa autorizacion por parte de
la SIV.

En caso de que un potencial inversionista deposite en un Intermediario de Valores autorizado una orden de compra fuera del
horario de negociaciones de la BVRD, dicha orden de compra debera ser colocada en el sistema de negociacion electrdnica
de la BVRD el dia laborable siguiente.

El registro de dicha oferta debera ser realizado por un Corredor de Valores debidamente autorizado por la SV y la BVRD,
quien accedera al sistema de la BVRD y registrard la misma.

Igualmente, el proceso de compra en el mercado secundario, el potencial inversionista debe dirigirse a un Intermediario de
Valores autorizado por la SIV e inscrito en la BVRD para registrar su oferta de compra, en el horario establecido por la
BVRD.

El inversionista interesado en vender ¢ comprar valores en el mercado secundario, también puede hacerlo a traves del
mercado Secundario extraburséatil organizado y aprobado por la SIV, acudiendo a cualquier intermediario de valores
autorizado por la SIV proceder a realizar su transaccién de acuerdo con los requisitos del intermediario de valores
autorizado.

El Emisor conoce y acepta cumplir los requisitos exigidos por ta SIV para la negociacion de valores, segin lo establece el
capitulo IV, Titulo V del Reglamento de Aplicacion de la Ley de Mercado de Valores No. 664-12 sobre los valores
representados por anotaciones en cuenta.

El 100% del Programa de Emisiones se inscribira en los registros de CEVALDOM, por tanto la transmisidn de los valores
que se realizaran mediante anotacion en cuenta registrada por CEVALDOM en su condicion de entidad auterizada a ofrecer
los servicios de Depdsito Centralizado de Valores. Dicha transmision se llevara en base a las informaciones que al efecto le
suministre el sistema de negociacion de la BVRD, ¢ el intermediario de valores autorizado por la SIV en casc de
negociaciones extrahursatiles.

2.1.6.3 Circulacion de los Valores

La cesion o transferencia de los Bonos Corporativos, por estar representados mediante anoctaciones en cuenta y
depositados en CEVALDOM, se hard mediante cargo en la cuenta de quien transfiere y abono en la cuenta de quien
adquiere, segln lo establecido en [a operativa bursatil y extrabursatil.

El Emisor reconoce que la SIV puede suspender en cualquier momento la circulacion de los valores.

Los valores de este Programa de Emisiones no tienen restricciones a su libre transmision,

2.1.6.4 Requisitos y Condiciones

El Emisor hace constar gque conoce 0s requisitos y condiciones exigidas para la admision, permanencia y exclusion de los
Valores gue rigen en la BVRD, segun la legislacién vigente, y los requerimientos de sus Organismos Supervisores. De igual
forma el Emisor acepta cumplir dichos requerimientos en lo gue se refiere a la negociacion de dichos Valores.
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2.1.7 Servicios Financieros de! Programa de Emisiones

Los Servicios Financieros del Programa de Emisiones, tales como el procesamiento de todos los pagos que deban
realizarse por motivo de los Bonos Corporativos objeto de este Prospecto seran realizados por CEVALDOM Depésito
Centralizado de Valores, S.A. Las generales de CEVALDOM se detallan a continuacion:

CEVALDOM Depésito Centralizado De Valores, S.A.
Gustavo Mejfa Ricart No, 54, Solazar Business Center, Piso 18, Ensanche Naco
= Tels.: {809) 227-0100
¢ J Fax : (B09) 562-2479
www.cevaldom.com
Registro Nacional del Contribuyente: 1-30-03478-8
Registrado ante la Superintendencia de Valores bajo el nimero SVDCV-001

No existe ninguna relacion de propiedad, negocios o parentesco entre Motor Crédito, (entidad Emisora de los Bonos
Corporativos) y CEVALDOM (Agente de Custodia, Pago y Administracion) del presente Programa de Emisiones.

El Emisor reconoce que CEVALDOM es unica y exclusivamente una entidad que presta sus servicios como Agente
de Pago para procesar los pagos y facilitar que el Emisor pueda vender los valores emitidos a los inversionistas.
CEVALDOM no seri responsable por cualquier incumplimiento del Emisor frente a los Obligacionistas de los
valores ni respondera por cualquier incumplimiento de los inversionistas frente al Emisor.

2.1.8 Calificacidn de Riesgo

La Calificacién de Riesge representa una opinién profesional independiente acerca de la calidad crediticia de un
determinado instrumento de deuda o empresa. Es ademas, una de las referencias mas importantes para la toma de
decisiones de inversion de acuerdo con las preferencias de rentabilidad y riesge del inversionista.

La calificacidén de instrumentos de deuda representa una opinidn independiente acerca de la capacidad de pago de capital &
intereses en los términos vy plazos pactadoes.

La Agencia Caliticadora del Emisor y del Programa de Emisiones sera Fitch Republica Dominicana S.R.L., cuyas
generales se detallan a continuacién;

Fitch Republica Dominicana, S.R.L.

Ave. Gustavo Mejia Ricart esg. ave. Abraham Lincoln

Torre Piantini, Piso 6, Ensanche Piantini, Santo Demingo, D.N.
Fitehibario- Tel: (809) 473-4500 . Wt ro

Fax: (809) 683-2936 £ JWL &0

www fitchea. com _
Registro Nacional del Contribuyente: 1-30-00538-7 I 2 L Fi | ¥
Registrado ante la Superintendencia de Valores bajo el ndmero SVCR-001

La calificacion de riesgo utiliza una nomenclatura definida por la escala de riesgo segln sea el caso. Para la calificacion de
instrumentos de deuda objeto de Oferta Publica, las calificadoras de riesgo deben estar inscritas en la SIV. Es importante
destacar que la calificacion otorgada por las distintas calificadoras no necesariamente es Ja misma, ya gue las escalas de
riesgo, metodologias de calificacion y, en Ultimo término, la percepcién de riesgo puede ser diferente para las distintas
agencias.

Resumen de la calificacion otorgada por Fitch Republica Dominicana, S.R.L. a MOTOR CREDITO.

Calificadora de Riesgo Fecha Largo Plazo
Fitch Republica Dominicana, S.R.L. Julio 20186 A-~(dom)

El Programa de Emisiones y el Emisor de los Bonos Corporativos fueron calificados A- (dom) a Largo Plazo.

36



A?(dom). Alta calidad crediticia. Corresponde a una sdlida calidad crediticia respecto de otros emisores o emisiones del pais.
Sin embargo, cambios en las circunstancias o condiciones econémicas pudieran afectar la capacidad de pago oportuno de
sus compromisos financieros, en un grado mayor que para aquellas obligaciones financieras calificadas con categorias
superiores.

Resumen del informe de la Calificadora de Riesgo Fitch Reptblica Dominicana, S.R.L.:

“Capitalizacion Robusta: La capitalizacion de Motor Crédito, S.A., Banco de Ahorro y Crédito (Motor Crédito) es sdlida y
esta soportada por la rentabilidad amplia, la buena calidad de la cartera y ia politica conservadora de reinversion del total de
las utilidades. A marzo de 2016, lo anterior resulté en un indicador robusto de Capital Base segin Fitch Ratings sobre
activos ponderados por riesgo de 28%, superior al promedio del sistema financiero de 17%.

Rentabilidad Alta: La rentabilidad de Motor Crédito es alta, reflejo del riesgo del segmento que atiende, una calidad del
activo adecuada y niveles de eficiencia buenos. Fitch considera que el entorno operativo positivo permitird a la entidad
continuar manteniendo su rentabilidad elevada.

Calidad de Activos Buena y Estable: Los indicadores buenos de calidad de activos son reflejo del conocimiento del
negocio, las politicas conservadoras de colocacion de créditos, cambios estructurales en la labor de cobranza, la expansion
de la cartera y las condiciones favorables del entorno econdmico. A marzo de 2016, el indicador de morosidad era de 1.1%,
mas bajo que el promedio del mercado y que el de sus pares mas cercanos; a la vez, las reservas cubrian 2 veces la cariera
vencida, lo que se considera conservador.

Liquidez Estrecha y Concentraciones Pasivas: L a liquidez de la instifucion es estrecha e inferior que la del promedio de
sus pares de mercado. Esto estd acentuado por la concentracion elevada del fondeo en los 20 proveedores principales de
fondos, fa cual resufté en 58.6% a marzo de 2016, dada la dependencia alta de los fondos institucionales. No obstante, lo
anterior lo mitiga la rotacion affa de los créditos, la estabilidad de fos fondos provenientes de la colocacion de bonos y el
acceso a lineas de crédito bancarias no utilizadas.

Emision de Deuda: Las emisiones de bonos corporativos de hasta DOP400 y DOP500 miffones no tienen algun tipe de
subordinacidn ¢ garantia especifica, por lo que su calificacion es acorde con la de la entidad. Fitch considera que la
estructura de pasivos con vencimientos a mediano y largo plazo, como es la emision de deuda, favorece la gestion de la
brecha entre activos productivos y pasivos onerosos.

Sensibilidad de las Calificaciones

Mejoras en Perfil de Liquidez: Considerando el modelo de fondeo y de negocio, la agencia estima que la probabilidad de
aumento de la calificacidon en el mediano plazo es limitada. Sin embargo, una mejora en el caice de plazos o diversificacion
de fondeo podria mejorar las calificaciones, aunque esto no es el escenario base.

Deterioro de Calidad de Activos: Un incremento del indicador de morosidad mayor a 3%, el cual incida en un retroceso
significativo de la capitalizacion, podria reducir la calificacion nacional de fargo plazo de Motor Crédito.”

El reporte completo de Ia calificacién, el cual estd en ef Anexo No. Il al presente Prospecto, se encuentra en la SIV y
puede ser consultado en el Registro del Mercado de Valores y Productos, ademds, puede ser consulitado en la
pdgina web de la entidad calificadora www.filchca.com

Las compafiias calificadoras deberan revisar las calificaciones de riesgo que efectien de forma trimestral o con la
periodicidad que establezca la Superintendencia, de conformidad con lo dispuesto en el Articulo 497 del Reglamento de

Aplicacién de la Ley de Mercado de Valores. Las revisiones de la Calificacién de Riesgo pueden consultarse en las paginas
web, www fitchca.com www.siv.aov.do v www.motorcrédito.com.do,

No existe ninguna relacion de propiedad, negocios o parentesco entre Motor Crédito, {entidad Emisora de los Bonos) y Fitch
Republica Dominicana (Agencia Calificadora del presente Programa de Emisiones).

Las escalas de calificacion de deuda a largo plazo empleadas por Fitch Replblica Dominicana son las siguientes:
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Categoria Calificacion

Grado de Inversién AAA (dom); AA (dom); A {dom); BBB (dom) .

Especulativa BB (dom); B (dom); CCC (dom);C (dom);
DDD (dom); DD (dom}; D (dom)

(dom) las calificaciones nacionales van acompanadas de un sufijo de tres letras para diferenciarlas de las calificaciones
internacionales

Las calificaciones pueden ir acompanadas de un "+ o un “-* para denotar la relativa posicién dentro de la categoria, excepto
para las categorias AAA y aquellas debajo de CCC.

2.1.9 Politica de Proteccidn a los Obligacionistas

2.1.9.1 Limites en Relacion de Endeudamiento

A la fecha de la elaboracion del presente prospecto, el Emisor no cuenta con créditos que limiten la capacidad de
endeudamiento del Emisor. El presente Programa de Emisiones no limitara el endeudamiento de Motor Crédito, S.A. Banco
de Ahorro y Crédito. Segun lo establecido en el reglamento de riesgo de liquidez en su titulo 1V capitulo 1, las entidades de
intermediacion financiera deberan presentar una razon de liguidez ajustada a 15 y 30 dias no inferior a un 80% y a 60 y 90
dias no inferior a un 70%. Al 30 de Junio de 2016 Motor Crédito mantiene razones de liquidez en pesos a 15 y 30 dias
185.10% vy de 60 a 90 dias 153.27%.

Al 31 de Mayo de 2016, el indice de Solvencia de Motor Crédito era de 15.62% siendo el minimo requerido 10.00%.

2.1.9.2 Obligaciones, Limitaciones y Prohibiciones

E! Emisor se compromete a no realizar actividades u operaciones que puedan causar un impedimento U obstacule para el
cumplimiento de los compromisos asumidos en este Prospecto de Emisién y en el Contrato del Programa de Emisiones.

De acuergdo al Reglamento de Aplicacion No.664-12:

"Articulo No. 212, Los emisores y participantes inscritos en el Registro, deberdn remitir de manera periddica informacion
financiera a la Superintendencia segun se requiera mediante norma de cardcter general. La informacion financiera remitida
deberd estar acompafiada de una declaracion jurada del presidente o ejecutivo principal y del ejecutivo principal de finanzas,
estableciendo que la persona se cornpromete con la veracidad, exactitud y razonabilidad de las informaciones remitidas’.

“Articulo 49.-Obligaciones del emisor. Sin perjuicio de otras disposiciones gque emanen de la Ley, del presente
Reglamento y de la Superintendencia, son obligaciones def emisor:

a) Suministrar la informacioén periédica requerida por fa Superintendencia y comunicar los hechos relevantes de conformidad
a los requisitos establecidos para tales fines;

b) Poner el prospecto de emisién a disposicion del potencial inversionista, de forma gratuita, en la Superintendencia, en el
domicilio social del emisor y sus sucursales, del o los agentes colocadores que colocaran los valores, en las bolsas y en los
mecanismos centralizados de negociacion en los que seran negociados los valores, a través de su pagina de Internet o
cualquier otro medio que autorice la Superintendencia, previo al inicic del periodo de colocacion o venta y como condicién
para efectuarla;

¢) Suministrar a fa Superintendencia, dentro de los plazos establecidos por ésta, el informe sobre el uso y fuente de los
fondos captados de la emision;

d) Remitir a la Superintendencia, a las bolsas y en los mecanismos centralizados de negociacién en los que se negocien los
valores, la informacion de cardcter publico a la que se refiere el articulo 23 {Informacion periddica) del presente Reglamento;
e} Cumplir con todas las disposiciones puestas a su cargo en el prospecto de emision y en el contrato de programa de
emisiones;

f) Pagar fiel e integramente a los tenedores todas las sumas que se les adeude por conceplto de capital, intereses y
dividendos, en la forma, plazo y condiciones establecidas en el prospecto de emisicn y en el contrato del programa de
emisiones, segun corresponda;
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g) Est@r al dia en el pago de sus impuestos; e
h) Ipq’fcar en el contrato del programa de emisiones y en el prospecto de emisién las reglas concernientes a la redencién
anticipada de los valores objeto de oferta publica.

El Emislor debe remitir a mas tardar quince (15) dias habiles contados a partir de la fecha de finalizacién del periodo de
colocacpn correspondiente el informe de colocacion, el cual deberd contener la colocacion de los valores, el uso y
aplicacién de los fondos.

“Articulo 50.- Actividades no autorizadas al emisor. Sin perjuicio de otras disposiciones que emanen de la Ley, del
presente Reglamento y de la Superintendencia, el emisor no podra realizar las acciones siguientes:

a) Emitir valores de oferta publica sin la previa autorizacion de la Superintendencia, segun o previsto en este Reglamento;
b) Colocar valores de oferta publica fuera del plazo establecido en el Reglamento y las normas de cardcter general que
establezca la Superintendencia;

¢) Difundir voluntariamente y de forma maliciosa, informaciones o recomendaciones que puedan inducir a error al ptiblico en
cuanto a la apreciacion que merezca determinado valor, asi como la ocultacién de circunstancias relevantes que puedan
afectar dichas informaciones o recomendaciones; y

d) Remitir a la Superintendencia datos inexactos o no veraces, o informacién engafiosa o que omita maliciosamente
aspectos o datos relevantes”.

2.1.9.3 Mantenimiento, Sustitucién o Renovacién de activos

El presente Programa de Emisiones de Bonos Ordinarios no compromete a Motor Crédito a procedimientos de
mantenimiento, sustituciéon o renovacién de activos de ninguna indole.

2.1.9.4 Facultades Complementarias de Fiscalizacion

No existen facultades de fiscalizaciéon complementarias, otorgadas a les cbligacionistas, a las establecidas en el Reglamento
de Aplicacion de la Ley de Mercado de Valores Ndmero 864-12 y Ley General de las Scciedades Comerciales y Empresas
Individuales de Responsabilidad Limitada, Ley No. 479-08 y su modificacion por la Ley No. 31-11.

2.1.9.5 Medidas de Proteccidn

A través del cumplimiento de lo establecido en este Prospecte de Emisién y en el Contrato del Programa de Emisiones y
bajo las disposiciones establecidas en la Ley 479-08, sobre Sociedades Comerciales y Empresas de Responsabilidad
Limitada y modificada por la Ley 31-11, el Emiscr se compromete a ofrecer un tratamiento igualitaric a todos y cada uno de
los Obligacionistas de los Bonos Corporativos, sin discriminacion o preferencia.

Los Obligacionistas ademas estaran representados por un Representante de la Masa de los obligacionistas designado de
conformidad con la Ley General de las Sociedades Comerciales y Empresas Individuales de Responsabilidad Limitada, Ley
No. 479-08 y su modificacién por la Ley No. 31 -11. El Emisor designé mediante el Contrato del Programa de Emisiones de
fecha 09 de marzo de 2016 como Representante de la Masa Obligacionista para todas las Emisiones del presente
Programa de Emisicnes a Salas Piantini & Asociados, S.R.L, el Representante de la Masa, podra ser relevado de sus
funciones por la asamblea general ordinaria de los obligacionistas.

El Representante de la Masa de los obligacionistas velarda porque se le otorgue a cada obligacionista un tratamiento
igualitario, en cumplimiento a lo estipulado en el Contrate del Programa de Emisiones y en el presente Prospecto y
suministrara cualguier tipo de informacion gue los Obligacionistas de Bonos Corporativos soliciten en referencia al Emisor y
al Programa de Emisiones.

Conforme a lo establecido en el Articulo 5 de la Norma que establece Disposiciones sobre el Representante de la Masa en
virtud de una Emision de Oferta Publica de Valores el Representante de la Masa tiene como objetivo principal velar en todo
momento por los derechos comunes de los tenedores y realizar todos los actos que sean necesarios para la defensa de sus
intereses y las demas funciones y responsabilidades de conformidad a lo establecido en la Ley de Sociedades, el
Reglamento, dicha Norma y el contrato de emisién.

Para informacién scbre las atribuciones y deberes del Representante de la Masa de Obligacionistas ver acapite 2.6.4.
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El Prospecto de Emision del presente Programa de Emisiones puede consultarse en la pagina \.ygt? de ]a SV
www.siv.gov.do, en la BVRD, en las oficinas del Emisor, Agente Estructurador y Colocador y en el domicilio social y la
pagina web del Emisor www motorcredito.com.do

Este Programa de Emisiones cuenta con un Agente de Custodio, Pago y Administrador, el cual realizaré los sgrvicios de
custodia, compensacién y liquidacién de los valores, asi como del procesamiento del pago de intereses y capital de los
Bonos Corporativos.

2.1.9.6 Efectos de Fusiones, Divisiones u Otros

Al momento de elaborar el presente Prospecto Simplificado el Emisor no prevé una eventual fusion, division o
transformacion de la empresa.

Sin embargo, en caso de que ocurriera una reestructuracion societaria, el Emisor se acogera a las disposiciones d_e I:_;\ Ley
de Sociedades, No. 479-08 y su modificacion por la Ley 31-11, establece en referencia a las Asambleas de Obligacionistas,
lo siguiente;

Articuto 351. La asamblea general deliberara en las condiciones de qudrum y de mayoria previstas en los Articulos
190 v 191 modificados por la Ley 31-11, sobre todas las medidas que tengan por objeto asegurar la defensa de los
obligacionistas y la gjecucion del contrato de empréstito, asi como scbre toda proposicién para la modificacion de
dicho contrato y especialmente sobre toda proposicion de acuerdo al literal ¢) para la fusion o la escision de la
sociedad.

Articulo 361. Si fa asamblea general de obligacionistas no aprobara las proposiciones indicadas en los Literales a)
Relativa a la modificacion del objeto o la forma de la sociedad y d) Respeclo a la emisidn de obligaciones con
un derecho de preferencia en cuanto a los créditos de fos obligacionistas gue forman la masa; y, d) del Articulo 351,
el consejo de administracion podra proseguir con Ja oferta de rembolsar fas obligaciones como a continuacion se
indica.

Parrafo I.- Esta decisidn del consejo de administracion sera publicada en las mismas condiciones en que se hizo Ia
convecatoria de la asamblea, con la mencidn del érgano de publicidad y la fecha en Ia cual se inserté dicha
convocaloria.

Articulo 362. 5i la asamblea general de los obligacionistas de la sociedad que ha sido objeto de fusién o escision no
ha aprobado una de las proposiciones indicadas en el Literal ¢) del Articulo 351 o si no ha podido deliberar
validamente por falta del qudrum requerido, el consejo de administracion podrd proseguir. La decision serd
publicada en las condiciones fijadas en el Parrafo { def Articulo 361.

Pdrrafo.- Los obligacionistas conservardn su calidad en la sociedad absorbente o en las sociedades beneficiarias de
los aportes resultantes de la escision, segun ef caso. Sin embargo, la asamblea general de los obligacionistas podré
dar mandato al representante de la masa para hacer oposicion a la operacion en las condiciones y con los efectos
previstos en la presente ley.

2.1.9.7 Créditos Preferentes

A la fecha de elaboracion del presente Prospecto, el Emisor no posee créditos preferentes. 70

2.1.9.8 Restriccion al Emisor

El Emisor no tiene ni estd obligado a ningun tipo de restriccion ante otros acreedores, con motivo del Presente Programa de
Emisiones, de otros valores de deuda ¢ contratacién de créditos.

2.1.9.9 Cobertura y Utilidad de los Bonos Corporativos ofertados

Los Bonos Corporativos objeto del presente Programa de Emisiones de Oferta PUblica son aptos para cubrir las exigencias
legales de inversidn requeridas por otras entidades. De conformidad con las disposiciones contenidas en la Ley de Mercado
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de Valores Articulos 95 y 102, se establece que los fondos abiertos y cerrados podréan incluir como parte de su cartera, los
valores objeto de Oferta Publica transados en Bolsa.

La Ley No. 146-02 sobre Seguros y Fianzas de la Republica Dominicana, establece en su Articulo 145, inciso “h”
que las reservas de todos los ramos de seguros se podran invertir en su totalidad en instrumentos y valores
negociables de empresas colocadas a través de las Bolsas de Valores autorizadas a operar en la Republica
Dominicana.

El Articulo 97 de la Ley de Seguridad Social de la Republica Dominicana, establece que los recursos de los Fondos
de Pensiones podrdn ser invertidos en valores de deuda emitidos tanto por empresas publicas como privadas.

Ef Articuio 40 de la Ley Monetaria Financiera, inciso “g” establece que los Bancos Multiples podran adquirir, ceder o
transferir efectos de comercio, valores y ofros instrumentos representativos de obligaciones, asi como celebrar
contratos de retroventa sobre los mismos, conforme lo determine reglamentariamente la Junta Monetaria.

El Articufo 42 de la Ley Monetaria y Financiera No. 183-02, inciso ‘" los Bancos de Ahorro y Crédito Muitiples
podran  adquirir, ceder o transferir efectos de comercio, valores y otros instrumentos representativos de
obligaciones, asi como celebrar contratos de retroventa sobre los mismos, conforme lo determine
reglamentariamente la Junta Monetaria.

El Articufo 75 de la Ley Monetaria y Financiera No. 183-02, inciso “f" las Asociaciones de Ahorros y Préstamos
podran  adguirir, ceder © transferir efectos de comercio, valores y ofros instrumentos representativos de
obligaciones, asi como celebrar contratos de relroventa sobre Jlos mismos, conforme lo determine
reglamentariamente la Junta Monetaria.

2.2 Informacidn sobre la Colocacidn y Adjudicacion de los Valores Objeto de Oferta Pablica

2.21 Precio de Colocacion Primaria

El Precio de Colocacidén de los Bonos podra ser a la par, con prima o con descuento, a determinarse en los Avises de
Colocacion Primaria, en el Prospecto de Emision y en el Prospecto Simplificado correspondiente a cada Emisién.

El Aviso de Colocacidn Primaria establecera el Precio de Colocacion Primaria o precio al cual deben suscribirse, durante el
Periodo de Colocacién, todos los valores que conforman la Emisidn. Para cada Emision del presente Programa de
Emisiones, el Precic de Colocacién supone un precio distinto para cada dia comprendido en el Periodo de Colocacién, que
garantice a un inversor un misme rendimiento efectivo, desde cualquier fecha de adquisicién que tome lugar durante el
Periodo de Colocacién, hasta la fecha de vencimiento de la Emisidn.

El Emisor y el Agente de Colocacién deberan suministrar a la Superintendencia, a la bolsa donde vayan a colocar los
valores cuando apligue y al depdsito centralizado de valores, antes de la publicacion del Avise de Colocacion Primaria, toda
la informacién relativa al calculo de los precios de suscripcién de los valores de deuda para cada dia del Periodo de
Colocacién.

A partir de la terminacién del periodo de colocacion, el precio de los valores sera determinado libremente, de acuerdo a las
negociaciones en el mercado secundario bursatil o extrabursatil que corresponda.

La colocacién de valores representativos de deuda requerira la elaboracién de una tabla de precios o lista de los precios
aplicables a las suscripciones a ser realizadas cada dia del Periodo de Colocacion. E!l calculo de los precios para elaborar la
tabla de precios debe realizarse utilizando la tasa efectiva de rendimiento constante de la Emision, fijada por el Emisor;
dicha tasa debe estar contemplada en el Aviso de Colocacion Primaria.

La tabla de precios debe ser entregada a la Superintendencia, a la bolsa donde vayan a colocar los valores cuando apligue
y al depésito centralizado de valores, al menos dos (2) dias hébiles antes de la fecha de publicacion del Aviso de Colocacion
Primaria.

Para la Tercera y Cuarta Emisidn el Precio de Colocacidn sera a la par.
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Cuando la suscripcidn se realice en una fecha posterior a la Fecha de Emisién publicada en los Avisos de Colocacion
Primaria, el Monto de Liquidacion o de Suscripcion del Bono estara conformado por su valor a la par, 0 con prima o con
descuento, segln se determine, mas los intereses causados y calculados sobre el valor nominal de los Bonos a la fecha a
suscribir, calculados a partir del periodo transcurrido entre la Fecha de Emision publicada en los Avisos de Colocacion
Primaria y la Fecha de Suscripcién (exclusive). El Precio de Suscripcién que debe pagar el inversionista utilizara dos cifras
después del punto asi:

Para dicho calculo ver la formula siguiente:;

Bonos ofrecidos a la par:
MS =N +{(N x )/365) x n

Donde:

MS = Monto de Liquidacion o de Suscripcién de los Bonos ¢

N = Valor Nominal de los Bonos ' =i

i = Tasa de interés del Bono al momento de |a suscripcion =

n = Representa el nuimero de dias transcurridos desde la Fecha de Emisidn (inclusive) de cada Emisién hasta la Fecha de
Suscripcién (exclusive).

A manera de ejemplo, ver el siguiente caso de Bonos ofrecidos a la par:

Fecha de Emisién: 14 de enero de 2015
Fecha de Transaccion: 16 de enerc de 2015
Fecha de Suscripcién: 17 de enero de 2015
Fecha de Vencimiento: 14 de enero de 2016
Precio 100%
DiasTranscurridos: 3

Valor nominal DOP: 1,000.00

Base: 365

Tasa de interés: 4.00%

{Tasa ulilizada exclusivamente para el presente ejemplo)

Cupon corridor 0.33

Monto de Liquidacion o de Suscripcion: 1,000.33

Para el caso de una Emision, del presente Programa de Emisiones, con un Precio de Colocacion a prima o con descuento
seran incluidos la férmula de célculo v los ejemplos en el Prospecto Simplificado correspondiente.

2.2.2 Monto Minimo de Inversion

El Mento Minime de Inversién en el Mercado Primario serda Mil Peses Dominicanos con 00/100 (DOP1,000.00).

2.2.3 Identificacién del Mercado al que se dirige el Programa de Emisiones

Los Bonos Corporativos tendran como destinatarios perscnas juridicas, fisicas, inversicnistas institucionales, entidades
oficiales, y en general, el publico inversionista, nacional o extranjero.

2.2.4 Tipo de Colocacién

El Emisor realizara la colocacion a través de BHD Ledn Puesio de Bolsa, el Agente Colocador, el cual actia bajo la
modalidad de Colocacion Primaria con base en Mejores Esfuerzos, esto es, sin que el agente de colocacion asuma
compromiso alguno para adquirir los valores objeto de cada Emision del presente Programa de Emisiones.

BHD Ledn no podra suscribir los valores gue integran la emision durante el periodo de colecacién primaria.
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BHD Ledn realizara la Colocacion del presente Programa de Emisiones y podra invitar otros Intermediarios autorizados
como Agentes de Distribucion,

Previo a la publicacion del Aviso de Colocacion Primaria de las Emisiones el Emisor podra determinar los Agentes de
Distribucién que participardn en la Colocacion del Programa de Emisiones, en caso que corresponda. Antes de la
publicacién del Aviso de Colocacién Primaria, el Emisor enviara a la SIV copia de los Coniratos de Colocacion Primaria
suscritos con cada agente de colocacidn, de ser el caso. Dichos Agentes de Distribuciones se.daran a conocer mediante el
Aviso de Colocacién Primaria, en el Prospecto de Emisién y el Prospecto Simplificado de cada Emision.

2.2.5 Entidades que aseguran [a Colocacién de los Valores

No existen entidades que aseguren la Colocacion de los Valores objeto del Presente Prospecio de Emision: -1 /

2.2.5.1 Criterios y procedimientos adoptados por el Emisor y la Entidad Responsable de la
Colocacion de los Valores

De acuerdo a lo establecido en el acapite 2.2.3 del presente Prospecto, el Agente Colocador se compromete a hacer la
Colocacion de los Valores objeto del presente Prospecto de Emisién bajo la modalidad de Colocacion Primaria con base en
Mejores Esfuerzos.

Para mayor informacion sobre las responsabilidades y funciornes de BHD Ledn como Agente Colocador, ver acapite 1.4 del
presente Prospecto. En la SIV reposa contrato donde se detallan los criterios y procedimientos adoptados entre el Emisor y
el Agente Colocador.

2.2.5.2 Técnicas de Prorrateo

La Colocacién prevé prorrateo en el caso de que los Bonos demandados por los inversionistas de cada Emision superen la
oferta. Si la suma de las drdenes recibida por parte del Agente Colocador vy todos los Intermediarios de Valores autorizados
por la SIV, en el periodo de Pequefios Inversionistas superan el 50% del monto ofrecido en el Aviso de Colocacién Primaria;
en este caso la BVRD realizara el proceso de prorrateo de las Ordenes de Suscripcion recibidas. De igual manera, la BVRD
establecera los medios para comunicar los resultados.

La Colocacidn dirigida al publico en general prevé prorrateo en el caso de que los Bonos demandados por los inversionistas
superen la oferta.

La adjudicacion de los Bonos se hara con base en el Valor Nominal de los mismos, sin consideracion al Precio de
Colocacién Primaria.

2.2.6 Fecha o Periodo de Apertura de la Suscripcién o Adquisicién

El Periodo de Vigencia para el Programa de Emisiones de Bonos no podrd exceder los trescientos sesenta y cinco (365)
dias calendarios. Dicho pericdo comenzara en la fecha de inscripcidn del Programa en el Registro del Mercado de Valores v
Productos, y culminaré en la fecha de expiracion del programa que se establezca en el presenie Prospecto. El Periodo de
Colocacién Primaria de cada Emisidn generada a partir de un programa de emisiones debe estar comprendido dentro del
Periodo de Vigencia del mismo y no podra exceder los quince (15} dias habiles ni puede ser inferior a cinco (5) dias habiles.

La apertura de la suscripcién del periodo del Pequefio Inversionista serd a partir de la fecha de publicacion del Aviso de
Colocacion Primaria hasta el dia habil anterior a la fecha inicio del periodo de colocacion de conformidad a lo establecido en
el punto 2.1.6.1.1 sobre el Periodo de Suscripcién Primaria para Pequefios Inversionistas. Para el Publico en General
incluyendo al Pequefio Inversionista la apertura de la suscripcidén serd a partir de la Fecha de Inicio del Periodo de
colocacion hasta la finalizacién del periodo de colocacion primaria.

La Colocacion se hara en diez {10) Emisiones, siendo el plazo entre una y otra definido por la demanda registrada por los
inversionistas en el mercado, por los resultados de la compafiia y por el mantenimiento de la calificacion de riesgo
establecida.

BHD Leon realizard lecturas de mercado y con base en ellas fijara las Fechas de la Colocacion de cada una de las
Emisiones generadas a partir del Programa de Emisiones descritos en este Prospecto. Asimismo, identificara y contactara a
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los inversionistas potenciales a modo de publicidad del Programa de Emisiones en relacion con la oferta, esto no implica
una preventa de los valores.,

Los Bonos estaran a disposicion del publico a través del Agente Colocador o cualquier Intermediario de Valores autorizado
por la SIV, en los horarios establecidos en el presente prospecto. En caso de que el inversionista acuda a presentar su
Orden de Suscripcion ante el Agente Colocador o cualguier Intermediario de Valores autorizado por la SIV pasada el horario
de recepcidon de érdenes del sistema de negociacion de la BVRD su orden se guedara para el dia habil siguiente, siempre
que esté vigente el Perfodo de Colocacion establecido en los Avisos de Colocacion Primaria, acorde a lo establecido en el
acapite 2.2.8 del presente Prospecto.

Para la Tercera y Cuarta Emisién la Fecha de Suscripcion o Fecha Valor sera t+1.

2.2.7 Formas y Fechas de hacer Efectivo el Desembolso de la Suscripcion

Los Inversionistas de los Bonos obtendran a través del Intermediario de Valores autorizado por la SV, su carta de
confirmacion donde se valida la inversién que han realizado una vez se haya ejecutado en la BVRD. Ademas, CEVALDOM
ofrece a través su pagina web el estado de cuenta con las inversiones que posee cada inversionista; asimismo, el
inversicnista puede solicitar dicho estado a través del Intermediario de Valores. El desembolso para la suscripcién de los
Bonos se efectuara al precio de colocacion primaria (Valor facial, prima o descuento) mas el cupdn corrido, segun se
determine en el Prospecto de Emisidn y en el Prospecto Simplificado de cada Emisién, libre de gastos para el Suscriptor. La
fecha de hacer efectivo el desembolso de la Fecha de Suscripcion o Fecha Valor sera definida en los Avisos de Colocacidn
Primaria correspondientes.

Debido a que los Valores objeto del presente Programa de Emisiones estardn representados mediante anotaciones en
cuenta, no se expediran titulos fisicos representativos de los mismos. Sin embargo, los tenedores de los Bonos siempre
tendran el derecho de obtener una certificacion sobre los valores anotades en cuenta que poseen a través del Agente de
Custodia, Pago y Administracién. Dicha certificacién pueden obtenerla a través del intermediario de valores,

El Inversionista procedera a pagar el valor de los Bonos adquiridos mediante cheque de administracién, transferencia o
débito a cuenta, a favor del Agente Colocador o Intermediario de Valores autorizado al que haya acudido el inversionista. La
Orden de Suscripcién sera efectiva al momento en que los fondos entregados estén disponibles en la cuenta del Agente
Colocador o Intermediario de Valores autorizado al que haya acudido el inversionista, considerandose asi que se efectud la
suscripcion,

Cuando la Fecha de Transaccion sea posterior a la Fecha de Emision, y siempre dentro del Periodo de Colocacion pactado

en los Avisos de Colocacién Primaria, el inversionista pagard los intereses transcurridos desde ia Fecha de Emision hasta la
Fecha Valor, exclusive.

En ningun caso la Fecha de Transaccion podra ser una fecha postetior a la fecha y hora de finalizacién del periodo de
colocacion de la Emisidn correspondiente, segln sea determinade en los Avisos de Colocacion Primaria.

2.2.8 Avisos de Colocacion Primaria

Toda Emisién requerird de un Aviso de Colocacion Primaria, el cual serd publicado en por o menos un periddico de
circulacién nacional, contentivo de los detalles relativos a la colocacion primaria de una 0 mas Emisiones a ser generada a
partir de un Programa de Emisiones, elaborado y publicado de conformidad a los requisitos que establezca la
Superintendencia mediante normas de caracter general. El Aviso de Colocacién Primaria contendra las caracteristicas de la
Emision o Emisiones, la Fecha de Inicio, la Fecha de Terminacién de la respectiva colocacion primaria y cualquier otra
informacién que establezca la Superintendencia mediante norma de caracter general.

El Aviso de Colocacion Primaria sera publicado en el plazo comprendido entre cinco (5) y diez (10) dias habiles anteriores a
la Fecha de Inicio del Periodo de Colocacion,

Ver modelo del Aviso de Colocacidn Primaria en el Anexo V del presente Prospecto.
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2.2.9 Programa de Emisiones

Emisidn Monto a Monto Monto total por Fecha de Fecha de Pago
pagarse de Amortizaciones Emisién Colocacion de Intereses
Intereses por de cada
Emision Emisién
1 DOP 100% a El dia 03 del | El dia 03 de cada
14,475,000.00 vencimiento mes de mes a partir del 03
DoP Mayo del de Junio de 2016
50,000,000.00 afio 2016
2 DOP 100% a DOP El dia 03 del | Eldia 03 de cada
14,475,000.00 vencimiento 50,000,000.00 mes de mes a partir del 03
Mayo del de Junio de 2016
afno 2016
3 DOP 100% a DOP El dia 03 del | El dia 03 de cada
14,475,000.00 vencimiento 50,000,000.00 mes de mes a partir del 03
Agosto del | de Septiembre de
ano 2016 2016
4 DOP 100% a DCP El dia 03 del | El dia 03 de cada
14,475,000.00 vencimiento 50,000,000.00 mes de mes a partir del 03
Agosto del | de Septiembre de
afic 2016 2016
5 * 100% a DOP * "
vencimiento 50,000,000.00
6 * 100% a DOP * *
vencimiento 50,000,000.00
7 * 100% a DOP * g
vencimiento 50,000,000.00
8 " 100% a DOP * F
vencimiento 50,000,000.00 i
9 * 100% a DOP * i
vencimiento 50,000,000.00
10 * 100% a DOP * *
vencimiento 50,000,000.00

*A determinarse en el Prospecto Simplificado de cada Emision y en el Aviso de Colocacién Primaria Correspondiente
La Fecha de Emision para la Tercera y Cuarta Emision sera el 03 de Agosto de 2016.

La Fecha de Emision de las demas Emisiones sera determinada en el Aviso de Colocacién Primaria y en el Prospecto
Simplificado correspondiente a cada Emision.

2.3 Informacion Legal

2.3.1 Aprobacion Legal del Programa de Emisiones

Superintendsncia de Valores
Oepartamente de Reglstre
Comunltaciones de Entradas
2B/07/2016 41:2%3 AM  m.manzano
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El Programa de Emisiones cuenta con la aprobacion de la SIV mediante la Tercera Resolucion del Consejo Naciona] de
Valores de fecha cinco (05) de febrero de 2016 e inscrita en el Registro del Mercado de Valores y Productos bajo el Registro
No. SIVEM-096.

El acuerdo y deliberacion por el que se procede a la realizacion del presente Programa de Emisiones y cuya vigencia consta
en el acta remitida a la SIV, es el que se enuncia a continuacion:

Acta de la Asamblea General Ordinaria de Accionistas en su sesién Extraordinaria del Emisor de fecha 14 de Julio de 2015,
donde se Autoriza el Programa de Emisiones y Colocacion de Bonos Corporativos a través de una Oferta Plblica en el
Mercado de Valores de la Republica Dominicana, por un valor de hasta Quinientos Millones de Pesos Dominicanos con
00/100 (DOP 500,000,000.00).

2.4 Valores en Circulacion y Deudas con o sin Garantia

Al momento de la elaboracion del presente Prospecto Simplificado, el Emisor posee-en’ circulacion ‘dos Prqgramas de
Emisiones de Bonos Corporativos por un monto total de DOP 400,000,000.00 y DOP 500_.000:0,00.(;9., aprobados en fecha 5

de julio de 2013 y 5 de febrero de 2018, inscritos en el Mercado de Valores y Producta bajo.el registro No. SIVEM-075 y
SIVEM-086, respectivamente. |

Anexo el cuadro con el detalle de los Programas vigentes:

SIVEM-075
Emision Monto Tasa Interés Fija Fecha de Emisién Vencimiento
Emitido
Primera DOP 50MM 9.00% 20 de agosto 2013 20 de agosto 2016
Segunda y Tercera COP 100MM 10.00% 3 de septiembre 2013 | 3 de septiembre 2016
Cuarta y Quinta COP 100MM 10.25% 25 de junio 2014 25 de junio 2017
Sexta, Séptima y Octava | DOP 150MM 10.75% 25 de junio 2014 25 de junio 2018
SIVEM-096
Emision Monto Tasa Interés Fija Fecha de Emision Vencimiento
Emitido
Primera y Segunda DOP 100MM 9.65% 03 de Mayo de 2016 03 de Mayo de 2019

Deudas con o sin Garantias

Al 30 de junio de 2018, el pasivo financiero del Emisor representa un 33.89% del total de los pasivos. Este pasivo financiero
se compone de la siguiente forma: DP 337,580,000.00 de fondos tomados a Préstamos mas intereses por pagar DOP
545,993.00. Las Obligaciones con el Plblico mas intereses por pagar ascienden a la suma de DOP 2,707,118,832.00, que
corresponden a Titulos y Valores {(DOP 2,705,180,558.00) mas intereses por pagar (DOP 1,938,275.00), y Obligaciones con
el Publico de Ahorro mas intereses por pagar por un monto de DOP 2,070,325.00.

Al 30 de junio de 2016 el desglose de los fondos tomados a Préstamos del Emisor son las siguientes:

Ceuda en Pesos Dominicanos a Corto Plazo:

Tipo Deuda Acreedor Monto Monto Actual* Tasa de Vencimiento Garantia
Qriginal Interés

Linea de crédito Banco 50,000,000.00 50,000,000.00 9.75% Anual No tiene garantia
Popular especifica

Linea de crédito Banco 50,000,000.00 | 50,000,000.00 9.75% Anual No tiene garantia
Popular especifica

Linea de crédito Banco 50,000,000.00 | 50,000,000.00 9.75% Anual No tiene garantia
Popular especifica
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Linea de crédito Banco 50,000,000.00 | 50,000,000.00 9.75% Anual No tiene garantia
Popular especifica
Linea de crédito Banco 137,580,000.00 | 137,580,000.00 9.00% Anual Carta de crédito
Scotiabank

Al 30 de Junio 2016, la estructura de recursos propios y ajenos del Emisor esta compuesta en 74.62% por el pasivo y
25.38% por el patrimonio.

2.5 Objetivos Economicos y Financieros perseguidos a través del Programa de Emisiones

2.5.1 Uso de los Fondos

Los recursos gue se obtengan de la Colocacion de los Bonos Corporativos emitidos seran utilizados por el Emisor en el

siguiente orden de prioridad: {i) sustitucion de deudas financieras, (ii} capital de trabajo.

(i) Sustitucién de deudas. Cualquier decision de pago anticipado de deuda estard sujeta a las caracteristicas
contractuales de cada deuda y a las condiciones que se pudiesen negociar con los acreedores. Ver acapite 3.9.1

Deudas con o sin garantia del presente Prospecto. Para la Tercera y Cuarta Emisién del presente Programa de

Emisiones los fondos no seran utilizados para pago de deuda financiera.

(i) Capital de trabajo. Los fondos disponibles del Programa de Emisiones podran ser utilizados en la administracién de

las variaciones del capital de trabajo del Emisor. Las partidas del capital de trabajo a ser afectadas serén
determinadas en el Prospecto de Emisidn y en el Prospecto Simplificado de cada Emision para las restantes, en
caso de que aplique. Para el capital de trabajo, las partidas que se afectaran seran la cartera de crédito y los fondos
disponibles del Emisor (Excluyendo su uso para reservas por encaje en el Banco Central). Las comisiones y otros
gastos generados por el presente Proegrama de Emisiones no seran cubiertos por los montos colocados, es decir el
Emisor no utilizara los DOP 500,000,000.00 para cubrir dichas comisiones y gastos, les cuales seran cubierios con
los flujos de efectivo del Emisor. Para la Tercera y Cuarta Emision del presente Programa de Emisiones, 100%

de los fondos por DOP 100,000,000.00 seran utilizados para capital de trabajo.

2.5.1.1 Uso de los Fondos para Adquisicion de Activos

No aplica.

2.5.1.2 Uso de los Fondos para Amortizaciéon de Deuda

Los fondos provenientes del presente Programa de Emisiones podran ser destinados total o parcialmente para amortizacion
de deuda. Para detalle de las deudas que posee el Emisor, ver acapite 3.9.1 Deudas con ¢ sin garantia del presente

Prospecto.

Para la Tercera y Cuarta Emisién del presente Proqrama de Emisiones los fondos no serdan utilizados para

amortizacion de deuda.

Para las Emisiones restantes el uso de fondoes se especificara en el Prospecto Simplificado correspondiente a cada Emisién.

Dichos Prospectos Simplificados estaran sujetos a la aprobacidn de la SIV.

SUPERINTENDENGIA DE VALORES
\ﬁﬁ DIRECCION DE OFERTA PUBLICA
ARPPROBE AT

25 JUL 2016
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2.5.2 Impacto de la Emision

Si la Tercera y Cuarta Emision del Programa de Emisiones fueran colocadas en su totalidad, la posicion financiera del

Emisor quedaria de la siguiente manera:

Motor Credito Banco de Ahorro y Crédito o
Balance General
(Valores en DOP)
Interinos Despuesde la Varlacién
Jun. 2016 Emisién
ACTIVOS
Fondos Disponibles
Caja 936,758 100,936,758 100,000,000
Banco Centeal 272,320,829 272,320,829 -
Banco del Pals 152,309,005 152,309,005
Bancos del Extranjero 5,757,292 5,757,292 -
Rendimientos por cobrar 683,068 683,068 -
432,006,953 532,006,953 100,000,000
Cartera de Credito
Vigente 3,827,014,690 3,827,014,690 -
Vencida 58,152,914 58,152,914
Cobranza judicial - -
Rendimientos por Cobrar 47,399,822 47,399,822 -
Provisiones para Créditos (85,765,105) (85,765,105) -
3,846,802,321 3,848,802,321 -
Cuentas por Cobrar 6,005,669 6,005,669 -
Bienes Recibidos en Recuperacion de Creditos - -
Bienes Recibidos en Recuperacion de Créditos 9,619,209 9,619,209 -
Provision por bienes Recibidos en Recuperacién de Créditos {6,814,964) (6,814,984) -
2,804,245 2,804,245 -
Muebles y Equipos - -
Propiedad, Muebles y Equipos 22,677,842 22,677,842 -
Depreciacion Acumulada {5,896,608) (5,896,608} -
16,781,234 16,781,234 -
Otros Activos -
Cargos Diferidos 43,585,501 43,585,501
Intangibles 7,393,174 7,393,174 -
Activos Diversos 19,433 19,433 -
Amortizacion Acumulada (6,058,815) (6,058,815} -
44,939,293 44,939,293 -
TOTAL DE ACTIVQS 4,349,339,714 4,449,339,714 100,000,000
PASIVOS
Obligaciones con el publico - -
De ahorro 2,070,325 2,070,325 -
Intereses por pagar - - -
2,070,325 2,070,325 -
Fondos Tomados a Prestamos - - -
De Institucicnes Financieras del Pals 337,580,000 337,580,000 -
Intereses a Pagar 545,993 545,993
338,125,993 338,125,993 -
Valores en Clrculacién - -
Titulos y Valores 2,705,180,558 2,805,180,558 100,000,000
Intereses por Pagar 1,038,275 1,938,275 -
2,707,118,833 2,807,118,833 100,000,000
Otros Pasivos 198,280,762 198,280,762 -
TOTAL DE PASIVOS 3,245,595,913 3,345,595,913 100,600,000
PATRIMONIO NETO
Capital pagado 425,000,000 425,000,000 -
Otras Reservas Patrimeniales 42,500,000 42,500,000 -
Aesultados Acumulados de Ejercicios Anterores 549,624,707 549,624,707 -
Resultados del Ejercicio 86,619,095 86,619,095
TOTAL PATRIMONIQ NETOQ 1,103,743,802  1,103,743,802 -
TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO 4,349,339,714  4,449,339,714 100,000,000
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2.6 Representante de la Masa de Obligacionistas

2.6.1 Generales del Representante de la Masa Obligacionistas

Salas Piantini & Asociados, S.R.L, es la sociedad en responsabilidad limitada que ha sido designada mediante el Contrato
del Programa de Emisiones suscrito en fecha 09 de marzo de 2016 para ser el representante de la Masa de Obligacionistas
de cada una de las Emisiones que componen e! presente Programa de Emisiones y cuyas generales se presentan a
continuacién:

Salas Piantini & Asociados, S.R.L.
Calle Pablo Casals No.7, Ensanche Piantini
Santo Domingo, Repiblica Dominicana o
Tels: (809) 412- 5575 L= UL 207t
@ Fax: (809) 563-6062
Salties Pl F R Asinilagin Contacto: José Salas
Registro Nacional de Contribuyente: 1-01-80789-1
Registro enel Instituto de Contadores Publicos Autorizadoes de la R.D.: 168
Registrado en la Superintendencia de Valores como Auditor Externo bajo el ndmero
de registro SVAE-015 de fecha 28 de abril de 2006

Para los fines del presente Prospecto de Emision, el Representante de la Masa de Obligacionistas de Bonos Corperativos
manifiesta y declara que no se encuentra inhabilitado para desarrollar sus funciones de conformidad con lo establecido en la
Ley General de Sociedades Comerciales y Empresas Individuales de Responsabilidad Limitada, No. 479-08 y su
modificacién por la Ley No.31-11, y el Reglamento de Aplicacion de la Ley de Aplicacion del Mercado de Valores No. 664-
12.

2.6.2 Relaciones

No existe ninguna relacion de propiedad, negocios 0 parentesco entre Motor Crédito, (entidad Emiscra de los Bonos
Corporativos) y Salas Piantini & Asociados, (el Representante de la Masa de Obligacionistas).

2.6.3 Fiscalizacién

El Representante de la Masa de Obligacionistas tendra todas las atribuciones que le confieren las disposiciones legales
vigentes y el Contrato del Programa de Emisiones, ademas de las facultades que se le otorguen mediante la Asamblea de
Obligacionistas. Especialmente corresponde al Representante de la Masa de Obligacionistas el ejercicio de todas las
acciones judiciales que competan a la defensa de los intereses comunes de sus representados.

De conformidad con los requerimientos de la normativa aplicable, el Representante de la Masa de Obligacionistas ha
realizado la siguiente declaracion jurada:

“PRIMERO: Que comparece en calidad de Representante de la Masa de Obligacionistas para dar cumplimiento a la Ley
General de las Sociedades Comerciales y Empresas Individuales de Responsabilidad Limitada, No. 479-08, a Ia Ley de
Mercado de Valores No. 19-00, al Reglamento de Aplicacidn a la Ley de Mercado de Valores No. 664-12, y a las demas
normativas que regulan dicho mercado; SEGUNDO: Que esla en pleno ejercicio de sus derechos civifes; TERCERO: Que la
sociedad Salas Piantini & Asociados,es e Representante la Masa de Obligacionistas de todas las Emisiones que
compone el Programa de Emisiones de Oferta Publica de los Bonos Corporalivos hecha por Motor Crédito, S.A, Banco de
Ahorro y Crédito (Motor Crédito) por un monto de hasta Quinientos Millones de Pesos Dominicanos (RD$500,000,000.00);
CUARTO: Que la sociedad Salas Piantini & Asociados, no tiene una relacién de control o de sujecion o dependencia a las
decisiones del emisor; QUINTO: Que la sociedad Salas Piantini & Asociados, no estd conlrolada conjuntamenie con el
emisor, directa o indirectamente, por una misma entidad matriz; SEXTO: Que la sociedad Salas Piantini & Asociados, no
posee mas del diez por ciento (10%) de las acciones del emisor, 0 de una compania que a su vez controle a éste directa o
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indirectamente; SEPTIMO: Que la sociedad Salas Piantini & Asociados, en la composicion de sus cuotas sociales no
consta que el emisor posee mas del diez por ciento (10%) de su capital suscrito y pagado o de una entidad que a su vez la
controle directa o indirectamente. OCTAVO: Que la saciedad Salas Piantini & Asociados, es una sociedad de nacionalidad
dominicana, domiciliada en el territorio nacional;, no es administrador, gerente, comisario de cuentas o empleados del
Emisor, ni del garante de sociedades titulares de la décima parte o de una gran porcién mayor del capital suscrito y pagado
de la sociedad deudora o de las cuales el Emisor tenga la décima parte del capital suscrito y pagado o mds; no garantiza la
totalidad o parte de los compromisos del deudor; no ha sido retirado el derecho de dirigir, administrar o gestionar una
sociedad a cualguier titulo.”

De acuerdo a la Ley General de las Sociedades Comerciales y Empresas Individuales de Responsabilidad Limitada, No.
479-08:

Articulo 336. Salvo restriccion decidida por la asamblea general de obligacionistas, los representantes de la masa
tendrén la facultad de realizar, en nombre de la misma, todos los aclos de gestion para la defensa de los intereses
comunes de los obligacionistas.

Articulo 337. Los representantes de la masa, debidamente autorizados por la asamblea general de obligacionistas,
tendrdn exclusivamente la calidad para ejercer en nombre de los mismos, las acciones en nulfidad de la sociedad o
de los actos y deliberaciones posteriores a su constitucién, asi como todas las acciones que tengan por objeto la
defensa de los intereses comunes de los obligacionistas y especialmente la liquidacion de la sociedad.

Pdrrafo I.- Las acciones en justicia dirigidas contra la masa de obligacionistas deberan ser debidamente notificadas
en manos de uno de sus representantes, a pena de nulidad. (Modificado por la Ley No. 31-11 de fecha 08 de febrero
de 2011, que introduce nuevas modificaciones a la Ley No. 479-08 sobre Sociedades Comerciales y Empresas
Individuales de Responsabilidad Limitada.

Articulo 338. Los representantes de fa masa no podran inmiscuirse en la gestion de los asuntos sociales. Ellos
tendrén acceso a las asambleas generales de los accionistas, pero sin voz, ni voto. (Modificado por la Ley No. 31-11
de fecha 08 de febrero de 2011, que introduce nuevas modificaciones a la Ley No. 473-08 sobre Sociedades
Comerciales y Empresas Individuales de Responsabilidad Limitada).

Parrafo.- Dichos representantes tendran derecho a obtener comunicacion de los documentos puestos a disposicion
de los accionistas en fas mismas condiciones que éstos.

Articulo 350. La asamblea serd presidida por un representante de la masa. £n ausencia de l0s representantes o en
caso de desacuerdo entre ellos, la asamblea designard una persona para ejercer las funciones de presidente.
Cuando se lrate de convocatoria por un mandatario judicial, la asamblea sera presidida por este dltimo. Asimismo, la
asamblea designara su secretario.

Pdrrafo.- A faita de representantes de la masa designados en las condiciones previstas en los Articulos 333 y 334,
la primera asamblea sera abierta bajo la presidencia provisional del titular que tenga o del mandatario que
represente el mayor numero de obligaciones.

2.6.4 Informacién Adicional

De acuerdo con el articulo 9 de la Norma que Establece Disposiciones sobre las Atnbuqlones y Deberes del Representante
de la Masa de Obligacionistas en virtud de una Emision de Oferta Piblica de Valores cuenta con las S|gu|en'!es
Obligaciones: il |1

Proteger los intereses de los tenedores de valores. i’

L.

2. Actuar con el grado de diligencia propio de un profesional y con el cuidado de un-buen-hombre de negocios.

3. Convocar y presidir las asambleas generales de tenedores de valores en la cual intervendra con voz pero sin voto,
asf como ejecutar fas decisiones que se tomen en ellas.

4. Solficitar a los asistentes a las asambleas generales de tenedores de valores fa presentacion de la documentacion

pertinente que los identifique como tenedores. En el casc de personas que asistan en representacion de lerceros,
debera requerir en adicion la presentacion del documento debidamente notarizado que los acredite como tal.

5. Remitir a la Superintendencia el acta y ndmina de presencia de la asamblea general de tenedores de valores dentro
de los cinco (5) dias habiles siguientes a su celebracion, debidamemte firmadas por fos asistentes, para
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10.
71.

12

13.

14.

15.
16.

17.

18.

19.

20.
21.

22,

23.

24.

25.

26.

27.

28.

conacimiento y verificacion de que dichas decisiones se hayan adoptado conforme a los lineamientas establecidos
por la normativa aplicable y para fines de su incorporacion al Registro del Mercado de Valores y Productos (en
adelante, ef “Registro”).

Remitir un informe respecto a las condiciones de la emision y el cumpfimiento de las obligaciones por parte del
emisor, ¢ conforme a lo dispuesto en el articulo 11 (Informe a la Superintendencia) de la presente Norma.

Suscribir en nombre de sus representados, cualguier conirato o acuerdo con el emisor o con terceros, que haya sido
aprobado por asamblea general de tenedores de valores y cuyo objeto se encuentre relacionado a la emision.
Realizar todos los actos de administracion y conservacion que sean necesarios para el gjercicio de los derechos y la
defensa de los intereses comunes de los tenedores de valores.

Lievar a cabo los actos de disposicion para los cuales lo faculte la asamblea general de tenedores de valores, en los
términos legaimente dispuestos.

Representar a los tenedores de valores en todo lo concerniente a su interés comdn o colectivo.

Solicitar al emisor, dentro de la competencia de sus funciones como representante de la rmasa, los informes y las
revisiones que considere necesarias de sus libros de contabilidad y demds documentos.

Velar que los sorteos se celebren acorde a lo establecido en el contrato de emision o en el prospecto de emision,
segun corresponda, en caso gue una emisién de oferta publica contemple redencion anticipada a través de este
mecanismo.

Supervisar y vigilar que el pago de los rendimientos o intereses y def capital se realicen de acuerdo a lo establecido
en la emision vy, en general, cautelar los derechos de los tenedores de valores.

Supervisar fa efecucion del proceso de conversion de las obligaciones en acciones, de aplicar.

Supervisar la ejecucion def proceso de permuta de valores, de aplicar.

Verificar que las garantias de la emision hayan sido debidamente constituidas, comprobando la existencia, el valor
de los bienes afectados y que las garantias se mantienen, en todo momento, conforme a las disposiciones
establecidas en el contrate de emision.

Cuidar que los bienes dados en garantia se encueniren, de acuerdo a su naturaleza, debidamente asegurados a
favor def representante de la masa, en representacion de los tenedores de valores.

Verificar el cumplimientc de todas y cada una de las obligaciones emanadas del contrato de emision, reglamento
interno, prospecto de emision o del contrato de servicios, segun corresponda, y de las normas vigentes a cargo del
emisor.

Denunciar ante las autoridades competentes, tan pronto tengan conocimiento, las irregufaridades que puedan
compromeler la seguridad o fos intereses comunes de los tenedores de valores.

Llevar el libro de actas de asamblea general de tenedores de valores, de forma organizada y actualizada.

Ejecutar las garantias de la emision, en caso de un incumplimiento manifiesto, conforme a lo establecido en el
contrato del programa de emisiones.

Cancelar total o parcialmente las inscripciones de garantias de la emision en razon de la extincion de las
obligaciones de la forma acordada en los documentos de emision o de conformidad con el acuerdo arribado por la
asamblea de tenedores de valores, sobre la fotalidad de las obligaciones o de la entrega en sus manos de la
totalidad del precio de los bienes a desgravar.

Tener la potestad de asistir, con voz y sin volo, a las deliberaciones de la asamblea general ordinaria o
extraordinaria de la sociedad emisora, informar a ésta de los acuerdos de la masa y requerir de la misma los
informes que, a su juicio o al de la asamblea general de tenedores de valores, interesen a éstos.

Ejercer en nombre de la masa de tenedores de valores las acciones que correspondan contra el emisor, conira los
adminisfradores o liquidadores y contra quienes hubieran garantizado fa emision.

Ejercer en nombre de sus representados todas las acciones pertinenies ante cualquier instancia incluyendo las
judiciales o administrativas, de conformidad con el ordenamiento dominicano, en proteccion de los intereses
comunes de sus representados.

Actuar en nombre de los tenedores de valores en los procesos judiciales, segtn sea el caso, asi como también en
los que se adelante como consecuencia de la foma de posesién de los bienes y haberes o la intervencion
administrativa de que sea objefo el emisor. Para tal efecto, ef representante de la masa debera hacerse parte en el
respectivo proceso dentro del término legal, para lo cual, acomparfiard a su solicitud, como prueba del crédito, copia
def contrato de emisién y una constancia del monto insoluto del empréstito y sus intereses a ser emitida por el
depdosito centralizado de valores correspondiente.

Conocer y emitir su opinion sobre el acuerdo previo de plan a ser presentadeo por el deudor ante el Tribunal, en
virtud de flo dispuesto en la Ley de Reestructuracion y Liquidacion de empresas y personas fisicas comerciantes,
No.141-15.

Asumir automdificamente la representacion conjunta de los tenedores de valores ante el proceso de
reestructuracion, en el porcentaje y votos que por el monto de sus acreencias regisiradas o reconocidas le
corresponda, conforme a las regias y limites establecidos en la Ley de Reestructuracion y Liquidacion de empresas
y personas fisicas comerciantes No. 141-15. ;



29. Solicitar la informacién que considere necesaria respecto del emisor y de la emision para verificar el cumplimiento

de éste en relacion con los valores emitidos.

30. Los demas deberes y funciones que se establezcan en el contrato de emision, el prospecto de emisién, contrato de

servicios o reglamento interno, segun corresponda o las que le asignen la asamblea general de tenedores de
valores u otras normativas aplicables.

En cuanto al régimen para la celebracion de la asamblea de obligacionistas, la Ley General de las Sociedades Comerciales
y Empresas Individuales de Responsabilidad Limitada, No. 479-08, establece lo siguiente:

La asamblea general de los obligacionistas de una misma masa podrd reunirse en cualquier momento (Articulo
340);

La asamblea general de los obligacionistas podra ser convocada por el consejo de administracion de la sociedad
deudora (el Emisor), por los representantes de la masa o por los liquidadores durante el periodo de la liquidacion de
la sociedad (Articulo 341 modificado por la Ley No. 31-11 de fecha 08 de febrero de 2011, que introduce nuevas
modificaciones a la Ley No. 479-08 sobre Sociedades Comerciales y Empresas Individuales de Responsabilidad
Limitada.)

Uno o varios obligacionistas que tengan por lo menos la décima parte (1/10) de los titulos de la masa, podran dirigir
a la sociedad deudora y al representante de la masa una solicitud para la convocatoria de la asamblea, por
comunicacién con acuse de recibo que indique el orden del dia propuesto para ser sometido a la asamblea (Articulo
341, parrafo | modificado por la Ley No. 31-11 de fecha 08 de febrero de 2011, que introduce nuevas
modificaciones a la Ley No. 479-08 sobre Sociedades Comerciales y Empresas Individuales de Responsabilidad
Limitada);

Si la asamblea no fuese convocada en el plazo de dos (2) meses a partir de la solicitud de su convocatoria, los
autores de esa solicitud podrén encargar a uno de ellos para solicitar al juez de los referimientos la designacién de
un mandatario que convoque la asamblea y fije el orden del dfa de la misma (Articulo 341, pérrafo Il);

La convocatoria de la asamblea general de obligacionistas serd hecha en las mismas condiciones que la asamblea
de accionistas, salvo los plazos a ser observados. Ademds, el aviso de convocatoria contendrd las siguientes
menciones especiales (Articulo 342):

a) Laindicacién de la emision correspondiente a los obligacionistas de la masa cuya asamblea es convocada;

b) El nombre y el domicilio de la persona que haya tomado la iniciativa de la convocatoria y la calidad en la
cual actua; y,

¢) En su caso, la fecha, nimero y tribunal de la decision judicial que haya designado el mandatario encargado
de convocar la asamblea.

El aviso de convocatoria sera insertado en més de un periddico circulacion nacional para las ofertas publicas, sin
embargo para el de las ofertas privadas se hard mediante comunicacion escrita con acuse de recibo.

(Articulo 343, modificado por la Ley No. 31-11 de fecha 08 de febrero de 2011, que introduce nuevas modificaciones
ala Ley No. 479-08 sobre Sociedades Comerciales y Empresas Individuales de Responsabilidad Limitada);

El plazo entre la fecha de la convocatoria y la de la asamblea debera ser de quince (15) dias por lo menos en la
primera convocatoria y de seis (6) dias en la convocatoria siguiente. En caso de convocatoria por decision judicial, el
juez podra fijar un plazo diferente (Articulo 343, parrafo I);

Cuando una asamblea no pueda deliberar regularmente, por falta del quérum requerido, la segunda asamblea seré
convocada en la forma arriba prevista haciendo mencion de la fecha de la primera (Articulo 343, pérrafo Il);

Todo obligacionista tendré el derecho de participar en la asamblea o hacerse representar por un mandatario de su
eleccion (Articulo 347, parrafo I);

La asamblea sera presidida por un representante de la masa. En ausencia de los representantes o en caso de
desacuerdo entre ellos, la asamblea designaré una persona para ejercer las funciones de presidente. Cuando se
trate de convocatoria por un mandatario judicial, la asamblea sera presidida por este ultimo. Asimismo, la asamblea
designaré su secretario (Articulo 350);
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- La asamblea general deliberara en las condiciones de qudrum y de mayoria previstas en los Articulos 190 y 191,
sobre todas las medidas que fengan por objeto asegurar la defensa de los obligacionistas y la ejecucién def contrato
de empréstito, asi como sobre toda proposicicn para la modificacion de dicho contrato y especialmente sobre foda
proposicion (Articulo 351):

a) Relativa a la modificacion del objeto o la forma de fa sociedad;
b) Concerniente a un compromiso o una transaccion sobre derechos litigiosos o) quehubieren sido objeto de
decisiones judiciales; il '

¢) Paralafusidn o la escision de la sociedad;

d) Respecto a la emision de obligaciones con un derecho de preferencia en cuanto a los créditos de los
obligacionistas que forman la masa; y,

e) Atinente al abandono total o parcial de las garantias conferidas a los obligacionistas, al vencimiento de los
pagos de intereses y a la modificacion de las modalidades de amortizacion o de las fasas de intereses.

- El derecho de voto atribuido a las obligaciones deberéd ser proporcional a la parte del monto del empréstito que
representen. Cada obligacion dara derecho a un volto por lo menos (Articulo 353).

Como lo indica el citado Articulo 351 de fa Ley No. 473-08 sobre Sociedades Comerciales y Empresas Individuales de
Responsabilidad Limitada, y sus modificaciones, la asamblea general de obligacionistas deliberara en las condiciones de
guérum y mayoria aplicables a las asambleas generales de accionistas de las sociedades ancnimas, previstas en los
articulos 190 y 191 de la indicada Ley. En tal virtud, por analogia se interpreta gue la asamblea general ordinaria deliberara
validamente en la primera convocataria con obligacionistas presentes o representados que sean titulares por [o menos de la
mitad (1/2) de los Bonos Corporativos colocados; v en la segunda se reduce a una cuarta parte (1/4). En esta asamblea las
decisiones se adoptan por mayoria de los votos de |los obligacionistas presentes © representados.

Por su parte, el articulo 191 de la citada Ley, que se refiere a las asambieas especiales de accionistas que relnen sélo a los
titulares de las acciones de una categoria determinada. En el caso de la asamblea de obligacionistas, se entiende que !as
disposiciones del Articulo 191 se aplican a las asambleas extraordinarias. En ese sentido, la asamblea general
extraordinaria de obligacionistas deliberara validamente, en la primera convocatoria, con la presencia o representacién de
obligacionistas que posean al menos las dos terceras partes (2/3) de los Bonos Carporativos colocados; y en la segunda
convocatoria, se reduce a la mitad de tales Bonos Corporativos. A falta de este quérum, la asamblea podra ser prorrogada
para una fecha posterior dentro de los dos (2) meses siguientes.

La asamblea general extracrdinaria especial decidira por mayoria de las dos terceras (2/3) partes de los votos de los
obligacionistas presentes o representados.

El Representiante deberd cumplir con lo establecido en la Norma que Establece Disposiciones Generales sobre la
Informacion que deben Remitir Periodicamente los Participantes del Mercado de Valores.

Articulo 11.- informe a la Superintendencia. El representante de la masa, de conformidad con las disposiciones normativas
vigentes, deberd remitir un informe a la Superintendencia respecto a las condiciones de fa emision y el cumplimiento de las
obligaciones por parte del emisor, de forma rimestral, dentro de los veintiséis (26) dias habiles posteriores a la fecha de
cierre de cada trimestre. En dicho informe se debe considerar e informar a la Superintendencia sobre los elementos
siguientes, segun les aplique:

1. Representantes de la masa de obligacionistas:

a) La autenticidad de los valores en cuestion, sean fisicos o estén representados por anotaciones en cuenta;

b) Valor actualizado de las garantias prendarias o hipotecarias constituidas para fa emision y las medidas adoptadas por el
representante para la comprobacion;

¢) Reporte del nivel de cumplimiento del administrador extraordinario de la emision;

d) Reporte del nivel de cumplimiento del fiduciario del fideicomiso de garantia de fa emision;

e} Confirmacidon de la vigencia y cobertura de los contratos de seguros sobre los bienes muebles e inmuebles dados en
garantia y de las acciones llevadas a cabo por ef representante de la masa en caso de hallazgos que atenten contra los
derechos de los tenedores de valores;
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) Cumpiimiento del procedimiento de revision de la tasa de interés, en caso de que se haya especificado en el prospecto de
emision y la consecuente modificacion de la misma;

g) Nivel de liguidez con que cuenta el emisor para fines de redencién anticipada de los valores, en caso de haberse
especificado en el prospecto de emision;

h) Uso de los fondos por parte del emisor, de conformidad con los objetivos econdmicos y financieros establecidos en el
prospecto de emisidn y las medidas adoptadas por ef representante de la masa para la comprobacion;

f) La colocacion y negociacion de los valores de conformidad con las condiciones establecidas en el prospecto de emision;

j} Actualizacion de la calificacion de riesgo de la emision y del emisor, conforme a la periodicidad establecida a tales fines en
el prospecto de emision;

k) Nivel de endeudamiento del emisor de conformidad a fo establecido en el prospecto de emision;

) Cumplimiento del emisor en cuanto a ia remision periodica de sus estados financieros a la Superintendencia;

m) Monio tolal de la emision que ha sido colocado;

n) Cumplimiento del procedimiento de redencidn anticipada por parte del emisor;

o) Enajenacion de las acciones del emisor y las posiciones dominantes dentro de la composicion accionarial, que
representen por lo menos el diez por ciento (10%) del total del patrimonio del emisor;

p) Colocacion o negociacion de valores por parte del emisor en mercados internacionales; asi como cualquier informacién
relevante, como redencion anticipada, amortizacion, acuerdos con los tenedores de los valores, entre otros.

q) Procesos de reestructuracion societaria del emisor, estableciendo los avances en virtud del acuerdo suscrito para esos
fines;

r) Cualquier actividad del emisor interna o externa que pudiera entorpecer ef funcionamiento normal del mismo {laboral,
administrativo, causas de fuerza mayor efc.);

s) Cualguier documento de indole legal que impliquen procesos de naturaleza civil, comercial, penal o administrative
incoados contra el emisor;

t) Modificaciones al contrato de emision;

u) La adquisicion y enajenacién de activos por parte del emisor que representen el diez por ciento (10%} o mds de su capital
suscrito y pagado;

v) Cambios en la estructura administrativa del emisor relativos a los principales ejecutivos y de las estructuras que se
relacionen con la emision;

w} Cualquier otra abligacion establecida en el prospecto de emision, el contrato de emision y las disposiciones normativas

vigentes, asimismo cualguier elemento o suceso que conlleve implicaciones juridicas, de reputacion ¢ econémicas para el
emisor,

Articulo 12, Otras informaciones a ser remitidas por los representantes de la masa. Los representantes de la masa deberéan
remitir a la Superintendencia, dentro de los cinco (5) dias habiles sucesivos a la fecha de ocurrencia de los hechos
siguientes:

1) Copia del acto auténtico en la que conste la constitucion de garantias a su nombre;

2} En caso de redencion anticipada, el representante de la masa debera elaborar un informe sobre el proceso, debiendo
cerciorarse que dicha redencion se realizé en base a las disposiciones estipuladas en el contrato de emision, en el
prospecto de emision y en el prospecto simplificado correspondiente;

3) En caso de oferta publica de intercambio el representante de la masa deberd elaborar un informe sobre el proceso,
debiendo cerciorarse que dicho intercambio se realizé en base a las disposiciones estipuladas en ef contrato de emision, en
el prospecto de emision y en el prospecto simplificado correspondiente;

4) Cualquier incumplimiento de las obligaciones del emisor o sobre ia existencia de alguna circunstancia que origine la duda
razonable de que se pueda generar un hecho que devengue en un incumplimiento, asi como de cualquier hecho gue afecte
0 pueda afectar de forma significativa la situacion financiera o legal def emisor. Se entendera que un hecho afecta de forma
significativa cuando represente, por lo menos, el diez por ciento {10%) del total del patrimonio del emisor.

5) La renuncia o remocion del representante de la masa, por causas no contempladas en la Ley, en el Reglamento y la
presente Norma; vy,

6) Los avisos de convocaloria de la asamblea general de tenedores de valores.

Conforme al Articulo 71 del Reglamento de Aplicacidén de la Ley No. 664-12, en relacién con las funciones del
Representante de la Masa de Cbligacionistas, el Emisor estd sujeto en adicion a lo establecido en la Ley de Sociedades a
los deberes y obligaciones siguientes:

a) Suministrarle la informacién financiera, técnica, contable, ¢ de cualquier naturaleza que fuere necesarra para el
cabal cumplimiento de sus funciones; |
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b) Notificarle, con suficiente anterioridad, la redencidn anticipada de las obligaciones y suministrarle una exposicion
razonada de dicha decision y del procedimiento para el rescate, de conformidad a lo establecido en el contrato de
programa de emisiones;

¢} Informarle todo hecho o circunstancia que implique el incumplimiento de las condiciones del contrato de programa
de emisiones; y

d) Pagarle sus honorarios en ocasion de sus funciones de conformidad a lo establecido en el contrato de programa de
emisiones.

Para cualquier informacién adicional sobre las relaciones entre el Emisor y el Representante de la Masa de Obligacionistas,
el inversionista puede consultar la Ley General de las Sociedades Comerciales y Empresas Individuales de Responsabilidad
Limitada No. 479-08 y su modificacion por la Ley 31-11 (Articulos del 322 al 369), el Reglamento de Aplicacion de la Ley de
Mercado de Valores Numero 664-12 (Articulos 58 al 71), Norma que Establece Disposiciones sobre el Representante de la
Masa en virtud de una Emisién de Oferta Publica de Valores en los acapites correspondientes, el Contrato del Programa de
Emisiones y la Declaracion Jurada del Representante de la Masa de Obligacionistas.

El Emisor deberda cumplir con lo establecido en la Norma que Establece Disposiciones Generales sobre Ia
Informacion que deben Remitir Periodicamente los Participantes del Mercado de Valores

Articulo 9. Remision Anual. Los emisores de valores inscritos en el Registro deberan remitir anualmente las siguientes
informaciones, dentro de los noventa (90) dias hdbiles postericres al cierre del ejercicio social, de conformidad con lo
establecido en el articulo 211 (ejercicio sociai} del Reglamento:

Estados financieros auditados individuales;

Estados financieros auditados consolidados, en caso que el emisor presente subsidiarias en su estructura societaria;
Carta de gerencia, para fines exclusivos de supervision;

Declaracion jurada del presidente o ejecutivo principal y del ejecutivo principal de finanzas, estableciendo que la
persona se compromete con la veracidad, exactitud y razonabilidad de las informaciones remitidas;

Copia de la lista de accionistas, actualizada con sus respectivas participaciones, certificada, sellada y registrada en
el Registro Mercantit a cargo de la Camara de Comercio y Produccion correspondiente, en caso de estar constituido
comoe scciedad comercial, o en el registro aplicable, en caso de que su estructura se rija por normativas especiales.
Dicha lista debe cumplir con las siguientes especificaciones:

A=

o

a) En caso de personas fisicas, incluir: nombre, nacionalidad, profesion, domicilio, y nimero de cédula de identidad
y electoral o pasaporte si es extranjero de los accionistas presentes o representados; y

b) En caso de que los accionistas sean personas juridicas incluir: razon social, domicilio, numero de Registro
Nacional de Contribuyentes (RNC), numero de Registro Mercantil y los dalos de la persona fisica que lo
representa requeridos en literal a) del presente numeral.

6. Copia del Acla de Asamblea de Accionistas u drgano equivalente en la cual se contemple la aprobacion de los
estados financieros auditados, certificada por el Registro Mercantil a cargo de la Camara de Comercio y Produccion
correspondiente, en caso de estar constituido como sociedad comercial, o en ef registro apficable, en caso de que
su estructura se rija por normativas especiales;

7. Constancia de fa Direccién General de Impuestos Internos certificando el pago de la liquidacion de impuestos sobre
la renta def dltimo periodo fiscal;

8. Informe Anual de Gobiernc Corporativo aprobado por el consejo de administracion de la sociedad, acorde a la
normativa vigente aplicable.

Articulo 11°.- (Remision trimestral). Los emisores de valores inscritos en el Registro deberan remifir sus estados financieros
trimestrales, dentro de los quince (15) dias habiles posteriores a la fecha de cierre de cada trimesire. Estos esfados
financieros deben contener, al menos:

1) Estado de Situacién Financiera;

2} Estado de Resultados;

3) Estado de Flujo de Efectivo, y

4} Estado de cambios en el patrimonio neto.

2 JUL 201
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Pdrrafo I. Los estados listados en los numerales 1), 2} y 3) del presente articulo, deberdn ser presentados de forma
comparativa con el mismo trimesire def ano anterior. Cuando los estados financieros del trimestre anterior presenten
variacién mayor o igual al cinco por ciento (5%), respecto a la informacion reporiada inicialmenie, el emisor de valores
deberd revelarlo a traves de una nota aclaratoria. Para el Estado de Resultado y el Estado de Flujo de Efectivo, en adicién a
la presentacion comparativa, dichos estados deberdn inciuir una columna con fa informacién acumulada durante el periodo
que abarca desde la fecha de inicio del ejercicio social hasta ef final del lrimestre reportado.

Pérrafo il. En caso que el emisor de valores tenga subsidiarias en su estructura societaria, los estados financieros
trimestrales a remitirse a esta Superintendencia deberan ser los consolidados.

Articulo 12°.- (Sobre la calificacién de riesgos). Los emisores de valores representativos de deuda deberan remitir
frimestralmente a la Superintendencia el informe de calificacion de riesgo del emisor y sus valores, emitido por una
calificadora de riesgos inscrita en el Registro, dentro de los quince (15) dias hébiles posteriores a la fecha de cierre de cada
trimestre.

Pdrrafo 1. Las calificadoras de riesgos deberan elaborar y remitir anualmente un informe completo de la calificacion de
riesgo, el cual deberd contemplar los estados financieros auditados del dltimo periodo fiscal, los fundamentos en gue se
basa dicha calificacion, asl como cualquier otra informacion de interés que considere dicha calificadora de riesgo.

Parrafo 1. Las emisiones que sean aprobadas dentro de los dos (2) primeros meses de un trimestre deberdn remitir el
informe de calificacion actualizado dentro del plazo establecido para el cierre de dicho trimestre.

2.7 Administrador Extraordinario

El presente Programa de Emisiones no requiere de Administrador Extraordinario,

2.8 Agente de Custodia y Administracién % JUI

2.8.1 Generales del Agente de Custodia y Administracién

Los Bonos Corporativos a emitir bajo el presente Prospecto seran custodiados en su totalidad por CEVALDOM Depésito
Centralizado de Valores, S.A. El mismo serd responsable de mantener el registro de todos y cada uno de los Bonos
Corporativos emitidos y en circulacién. Las generales de CEVALDOM se detallan a continuacion:

CEVALDOM Deposito Centralizado De Valores, S.A.

Calle Gustavo Mejia Ricart No. 54, Solazar Business Center, Piso 18, Ensanche Naco
(—_..‘ _ Tels.: (809} 227-0100

Fax : (809) 562-2479

wWww.cevaldom.com

Registrc Nacional del Contribuyente: 1-30-03478-8
Registrado ante la Superintendencia de Valores bajo el nimero SYDCV-001

2.1.1 Relaciones

No existe ninguna relacién de propiedad, negocios o parentesco entre Motor Crédito, sus principales accionistas o socios y

administradores del Emisor, (entidad Emisora de los Bonos) y CEVALDOM (Agente de Custodia, Pago y Administracion de
los Bonos).
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3.

Informaciones Contables Individuales

3.1 Balance General

Antecedentes Financieros del Emisor

Motor Crédito Banco de Ahorro y Crédito

Balance General
(Valores en DOP)

Auditados Auditados Auditados Interinos|
Die.2013 Die.2014 Die.2015 Jun. 2016
ACTIVOS
Fondos Disponibles
Caja 3,025,240 1,440,938 1,464,501 936,758
Banco Central 321,060,488 467,278,429 283,658,448 272,320,829
Banco del Pais 13,648,344 31,807,240 281,296,003 152,308,005
Bancos del Extraniero 6,888,810 4,834,493 6,171,074 5,757,292
Rendimientos por cobrar 378,197 232,391 796,825 683,068
345,001,079 505,553,491 573,386,851 432,006,953
Vigente 2,172,099,845 2,702,061,588 3,370,547.417 3,827,014,690
Vencica 50,155,995 36,195,108 47,848,174 58,152,914
Cobranza judicial 244,394 - -
Rendimientos por Cobrar 29,324,933 32,760,446 37,580,511 47,399,822
Provsiones para Créditos (76,998,471) (76,907,539) (77,534,368) (85,765,105)
2,174,582,302 2,694,353,597 3,378,441,734 3,845,802,321
Cuentas por Cobrar
Cuenlas por Cobrar 5,339,809 3,094,761 7,025,899 6,005,669
Bienes Recibidos en Recuperacion de Creditos
Bienes Recibidos en Recuperacldn de Créditos 13,750,178 13,093,229 12,577,555 9,619,209
Provisién por bisnas Recibidos en Recuperacién de Créditos (11,853,601) (11,764,018} {10,078,618) (6,814,964)
1,896,577 1,329,211 2,498,937 2,804,245
Muebles y Equipos
Propiedad, Mueblas y Equipos 22,619,265 25,663,069 18,438,691 22,677,842
Depreciacidn Acumulada (10,261,465) (12,620,565) {8,747,079) (5,896,608)
12,357,800 13,042,104 9,601,612 16,781,234
Otros Actives
Cargos Diferidos 22,725,178 21,626,632 14,680,637 43,585,501
Intangibles 5,636,351 5,636,351 7,383,174 7,393,174
Aclivos Diversos - 1,781,164 - 19,433
Amortizacién Acumulada (4,110,355} (4,817,797) (5,806,329) (6,058,815)
24,251,174 24,226,350 16,267,482 44,939,293
TOTAL DE ACTIVOS 2,563,428,741  3,241,639,514 3,987,312,515 4,348,339,715
PASIVOS
Obligaciones con el publico
De ahorro 2,618,889 1,601,585 2,294,304 2,070,325
Intereses por pagar -
2,618,889 1,601,585 2,294,304 2,070,325
Depdsitos de Instituciones Financieras
De Instituciones Financieras del Pals 214,594 -
- 214,594 - -
Fondos Tomados a Prestamos
De Instituciones Financieras del Pais 150,000,000 200,000,000 325,000,000 337,580,000
Intereses a Pagar 336,806 244,444 1,581,250 545,993
150,336,806 200,244,444 326,581,250 338,125,993
Valoresen Circulaclén
Titulos y Valores 1,560,099,560 2,024,918,547 2,466,694,061 2,705,180,558
Intereses por Pagar 907,508 1,373,707 575,691 1,938,275
1,561,007,068 2,026,202 254 2 467,269,752 2,707,118,833
Otros Pasivos 94,756,538 139,241,417 174,042,502 198,280,762
TOTAL DE PASIVOS 1,808,719,301 2,367,594,294 2,670,187,808 3,245,595,913
PATRIMONIO NETO
Capital pagado 325,000,000 425,000,000 425,000,000 425,000,000
Ctras Resenas Patrimoniales 32,500,000 42,500,000 42,500,000 42,500,000
Resullados Acumulados de Ejercicios Antericres 307,853,932 287,209,440 406,545,220 549,624,707
Resultados del Ejercicio 89,355,507 119,335,780 143,079,487 86,619,095
TOTAL PATRIMCNIO NETO 754,709,433 874,045,220 1,017,124,707 1,103,743,802
TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO 2,563,428,741 3,241,839,514 3,987,312,515 4,349,338,715
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3.2 Estado de Resultados

Motor Crédito Banco de Ahorro y Crédito
Estado de Resultado
{Valores en DOP) ;
Auditados Auditados Auditados ' Interinos
Dic.2013 Dic.2014 Dic.2015 Jun.2016
Ingresos financieros
Intereses y comisiones por créditos 377,471,245 441 673,397 537,264,454 324,716,391
Intereses por inversiones 2,267,759 6,631,145 4,714,058 173,232
379,739,004 448,304,542 541,978,512 324,889,623
Gastos financieros
Intereses por captaciones (117,247,008)  (162,442,439) (197,380,675) (119,596,223)
Pérdida por inversiones - - - -
Intereses y comisiones por financiamientos (7,155,285) (2,838,646) (13,846,048) (14,629,857)
(124,402,993) (165,281,085} (211,226,723) (134,226,080)
MARGEN FINANCIERQ BRUTO 255,336,011 283,023,457 330,751,789 190,663,543
Provisiones para cartera de creditos (14,500,000) (4,400,000) (4,500,000) (6,655,345)
Provision para inversiones - {1,300,000) - -
(14,500,000) (5,700,000) (4,500,000) (6,655,345)
MARGEN FINANCIERO NETO 240,836,011 277,323,457 326,251,789 184,008,198
Ingresos (Gastes) por diferencia de cambio (6,174) (5,714) (274) (18,569)
Ctros Ingresos Operacionales
Comisiones por senicios 239,918 174,692 152,263 76,223
Comisiones por cambio 1,327,558 911,344 734,042 261,100
Ingresos diversos 42,133,781 47,093,299 53,895,854 37,745,317
43,701,257 48,179,335 54,782,159 38,082,640
Otros gastos operacionales
Comisiones por senicios (6,040,433) (3,454,676) (3,251,767)  (3,424,784)
Gastos diversos (43,044) (27,183) {4,990) -
(6,083,477} (3,481,859) (3,256,757)  (3,424,784)
Gastos generales y administrativos
Sueldos y compensaciones al personal (98,307,349) (108,734,125) (115,848,895) (68,528,453)
Sendcios de tercercs {9,820,886) (13,102,702) (16,057,120}  (9,607,322)
Depreciacion y Amortizacionas (3,293,420) (3,634,276) (3,221,836) {1,257,257)
Otras provisiones (26,482,760) (16,217,530)  (15,954,750)  (B,503,956)
Otros gastos {60,100,722) (57,310,980)  (63,368,437) (30,002,255)
(198,005,137)  (196,999,613) (214,451,038) (117,899,243)
Resultado operacional bruto 80,442,480 125,015,606 163,325,879 100,748,242
Ingresos (Gastos) no aoperacionales
Otros ingresos 50,709,368 43,386,989 52,243,488 25,055,965
Ctros gastos (10,068,328) (10,149,829) (9,945,700}  (7,147,756)
40,611,040 39,237,160 42,297,788 17,908,209
Resultado antes de impuesto 121,053,520 164,252,766 205,623,667 118,656,451
fmpuesto sobre la renta {31,698,013) (44,916,986)  (62,544,180) (32,037,356)
Resultado del ejercicio 89,355,507 119,335,780 143,079,487 86,619,095
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3.3 Estado de Flujos de Efectivo

Mator Crédito Banco de Ahorro y Crédito
Estado de Cambio en el Efective
(Valores en DOP)

Auditados Auditades Auditados Interinas
Dic.2013 Dic.2014 Dic. 2015 Jun.2018
EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE OPERACION
intereses y comisiones cobrados por créditos 375,394,682 436,730,042 532,444 391 324,716,391
Otros ingresos financieros cobrados 2,267,759 6,631,145 4,714,058 -
Ingresos Financieros por inversiones - - - 173,232
Otros ingresos operacionales cobrados 43,701,257 47,867,348 54,782,159 37,124,760
Intereses pagados por captaciones {117,247,008)  {162,442,439) (197,919,465) (119,596,222)
Intereses y comisiones pagados por financiamientos (7,155,985) (2,838,646) (13,846,048) (14,629,857)
Gastos generates y administrativos pagados (165,770,491) {174,259,498) (195,274,452)  (106,740,355)
Otros gastos oparacionales pagados (6,083,477) (3,481,859) (3,256,757) (3,424,782)
Impuesto sobre la renta pagado (31,698,013} (44,916,986) (62,544,180) (32,037,355)
Cobros (Pagos) diversos por actividades de operacion 28,988,607 70,497,216 73,606,714 {611,137)
Efectivo neto provisto por (usado en) las actividades de operaclén 122,397,331 173,786,321 192,706,420 84,974,675
EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE INVERSION
Aumento {Disminucién) en inversiones - - - (66,984,608}
Inversiones a aperturar - - - 66,984,608
Inversiones a liquidar - - - -
Créditos otorgados (1,511,256,296) (1,848,710,450) (2,208,559,626) (1,260,269,504}
Créditos cobrados 1,117,127,850  1,307,088,242 1,493,700,997 800,371,203
Adquisicion de propiedad, muebles y equipos (5,097,490) (7,700,817) {2,556,493) (9,492,072)
Producto de la venta de propiedad, muebles y eguipos 1,260,569 2,743,261 4,589,613 225,000
Producto de la venta de bienes recibidos en recuperacion de créditos 32,366,291 19,903,377 22,338,620 10,345,000
Efectivo neto provisto por (usado en) actividades de [nversién (365,599,076) (527,676,387) (650,086,989) (478,820,773)
EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTOS
Captaciones recibidas 1,989,774,308  2,265,308,342 2,736,138,500 1,732,192,979
Dewolucion de captaciones (1,741,603,141) (1,800,825,864) (2,295,964,571) (1,492,567,879)
Operacién de fondos tomados a préstamos 255,000,000 385,000,000 545,000,000 277,580,000
Operacionses de fondos pagados (235,000,000} (335,000,000) (420,000,000)  (265,000,000)
Compra de divisas en efectivo - - - -
Venta de divisas en efectivo - - - 261,100
Efectivo neto provisto por {usado en) actividades de financiamiento 268,171,167 514,482,478 565,173,928 252,466,200
AUMENTO (DISMINUCION) NETO EN EL EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE
EFECTIVO 24,969,423 160,592,412 67,793,360 {141,379,898)
EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO AL INICIO DEL ANO 320,031,657 345,001,079 505,593,491 573,386,852
EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO AL FINAL DEL ANG 345,001,079 505,593,491 573,386,851 432,006,954
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3.4 Indicadores Financieros

Indichdores Financieroa

Motor Cridite Banco de Ahorro y Crédito

Audinded Audimdod Audita minrinos
Die2013)  Die20md]  Die2015 dun2008

VOLUMEN
Total de Actives Netos iMillones) 2.563.43 | 3.241.64 3,967.31| 4.348.24
Tolal de Pasivos (Miliones) 1.808.72 | 2,367.59 2,970.18) 3.245.60
Tolal Patrimoenio Neto {Millones) 754,71 874.05 1,017.12 | 1.103.74
HENTABILIDAD
ROA (Rentabilidag de les Aclvos) 5.24 5.78 5.85 573
ROE (Renabiligad del Patrimonio) 17.06 2012 21.62 22.23
Ingrasos Financieros / Actives Produciivos 17.23 16,37 15.89 18.75
Margen da Inlemmediacion Neto / Margen Operaclonal Bruto 87.18 86.36 86.52 84.62
Aclivos Produclivos / Aclivos Totales Brulos 82.86 8181 83.41 §7.09
Margen de Intennadiacion Nato (MIN) / Aclivos Produclives 11.58 10.33 8.70 9.83
LIGUIDEZ
Disponibiiidades/Total Captaciones + Obllg. Con Costo 20.43 22,89 20.51 14.18
Disponibilidades/Total da Captaciones 20.13 24,93 23.22 15.95
Disponib.+ Invarsiones en Depdsilos y Valores/Total Actives 13.46 15.60 14.38 9.93
Activos Produclivos/Total Captaciones + Oblig. Con Cosle 128.61 122.90 121.99 127.28
ESTRUCTURA DE LA CARTERA DE CREDITOS
Canera de Créditos Vencida (Capitaly Total de Cartera de Crédilc 223 .31 1.38 1.48
Carera de Crédite Vigente {Capital) / Total Canera de Crédio Bruta 56.47 97.50 §7.53 97.32
Cartera da Crédite Vigenta M/N / Cartera do Crédito 87.52 98.51 48.46 98.34
Provsion para Cantara / Total de Canera Vencida 136.08 186.29 145.87 131.19
Provsién para Cartera / Total de Canera do Crédilg Brula 3.42 2.78 2.24 2.98
ESTRUCTURA DE ACTIVOS
Disponibilidades netas / Aclivos Netos 13.46 15.60 14.38 9.92
Oisponibifidades en et Exlenor / Disponibilidades 2.00 0.95 1.08 1.33
Total Cartera de Créditos neta / Activos Netos 84.83 83.12 84.73 88,45
Activas Fifos netos / Patimonia Técnico 3.46 2.82 1.87 *NO
Activg Fijos natos /7 Aclivos Natos 0.48 040 0.24 0.29
|Bienes Recibidos en Recuparacién da Crédilos nelos/Activos Nelos Q.85 077 0.08 0.51
Otros Activos nelos / Actlivas Nelos 0.95 0.75 0.41 0.08
ESTRUCTURA DE PASIVOS
Tolal Pasivos / Tolal Activos Nelos 70.58 73.04 74,48 74.62
Carlera ga Créditos Bruta / Total Caplaciones 131.37 138.64 139,94 145.16
Activos Productives/Total Pashos 121.87 106.65 114.84 118.51
Total Captaciones / Total Pasivos 94.78 85.66 83.15 83.47
Valeres an Circulacion gel Publico / Total Caplacionas 91.08 4361 95.91 99.92
Tatal Dapdsitos / Tolal Captaciones 892 0.08 .09 0.08
Depésitos de Ahormo / Total Dapdsitos 1.71 100.00 100.00 100.00
CAPITAL
indice de Soivencia 15.62 18.40 17.10 *ND)|
Endeudamiento (Pasivos/Palimonio Nelo) Veces 2.40 271 2.92 2.84
Aclivos retos/Patrimonio Nato (Veces) 34D 37 3.92 3.84
Carera de Crédilo Vancida (Capitaly Patdmonic Nelo 6.65 4.17 4,70 527
Total Cartera de Crédito Bruta / Patrimonto Neto [Veces) 298 317 3.40 356
Activos improduciives / Patrimonio Neto {(Veces) 0.61 0.70 0.67 0.52
Otros Activos / Palimonio Neto (Yeces) 0.03 Q.03 002 0.0
Patdimonic Nelo / Aclivos Natos 2944 26.98 25.51 25.38
Patimonio Nete # Tolal Pasives 41.73 36.92 34.24 3.0
Patrimanio Neto / Talal Captaciones 44.03 43.10 41.19 40.74
Patrimonio Neto/ Aclivos Natos (Excluyendo Disponibilldades) 34.02 31.95 29.79 28.18
GESTION
Total Gastos Generales y Administrativos/Tolal Captaciones 10.0¢ 881 8.04 8.08
Gastos da Explotacién / Margen Oparacional Brulo (Cost / Income) 58.55 55.16 51.92 48.55
Gaslos Financieros da Captacionss / Captaclongs ¢on Coslo 6.84 8.01 7.59 8.83
Gastos Financieros/Total Captaciones + Oblig. Con Coslo 7.26 7.42 7.55 8.81
Gaslos Financleros / Captacionss con Costes + Obligacicnes con Costo 7.26 7.42 7.55 8.81
Total Gastos Genarales y Administ. /Tota) Captaciones + Oblig. Con Costo 1001 8.1 710 7.18
Gastos Financieros / Activos Produclives (CE) 5.64 £.04 6.19 6.92
Gastes Financlerss / Actives Financleros (CF) 4.94 517 5.35 8.27
Gasles Financleros f Ingresos Financieros 32.78 36.87 38.97 41.31
Gaslos Operacionales / Ingrasos Operacionglas Brulos 81.00 74,82 72.83 72.24
Total Gaslos Generales y Administalivos / Activos Tolales £.69 5.58 4.98 5.03
Gastos de Explotacién f Actives Productives 7.78 6.60 5.82 5.64
Gasto da Parsonal / Gaslos do Explotacién 57.31 59.04 58.38 62,64
Aclivos Productives / No. Empleados (millones de R0S$) 23.20 26.59 28.19 32.06
No. de Empleados / Total da Oficinas (nimero de personas) £5.00 103.00 124.00 121.00
Activos Totales druto / No. oficinas (millones de 8D3) 266665 3347.75 4,089.48 | 4,453.58
Activos Totales brulo / No. ampleados (millones da RD$) 28.07 32.50 33.80 28.81
Gastos Generales y Administrativos / No. empleados { millenes do RDS) 1.81 1.76 1.684 0.90
Gastos da Personal / No. Empleagos (millones en RDS) 1.03 1.04 0.96 0.57
ESTRUCTURA DE GASTOS GENERALES Y ACMINISTRATIVOS
Sueldos y Cempensacicnes al PerscnalTotal Gastes Grales. y Administ. 573 59.04 £3.36 62.64
Qtros Gaslos Gensrales/Total Gastos Genemles y Administralives 42,69 40.96 41.64 27.38
Total Gaslos Generales y Administrativos/Total Gastos 44.19 42.28 398.53 38.29

Fuente: Balance de Cemprobacién Analitico remitide por las anlidades de intermediacion financlera,
“ND: Informagién ne disponible al 30 de junio de 2016. Al 31 de mayo de 2016 el indicador Activos Fijos netos! Patrimonio Técnico fue de 1.97 y el indice de solvencia fue de

15.62%.
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3.5 Andlisis Horizontal de los Estados Financieros Individuales.

CARTERA DE CREDITO NETA

Estados interinos Junic 2016 vs Junio 2015

Al comparar los estados interinos al 30 de Junio 2016 con el 2015, la cartera de crédito neta de la empresa experimentoé un
aumento de un 27.72% para una variacién de DOP 835MM con relacion al 30 de Junio del 2015, debido al incremento en los
préstamos otorgados.

Diciembre 2015 vs Diciembre 2014

La cartera de crédito neta al 31 de Diciembre 2015 (DOP 3,378MM} con relacidén al 31 de Diciembre del 2014 (DOP
2,694MM) aumento en DOP 884MM, para una variacion de un 25.39%, debido al incremento en los montos de los
préstamos/ numeros de préstamos otorgados durante el ano 2015,

Diciembre 2014 vs Diciembre 2013

La cartera de crédito neta presenta un aumento de DOP 520MM al 31 de diciembre del 2014, incrementando un 23.90% con
respecto al 2013 debido a la relacién con nuevos distribuidores de vehiculos y al dinamismo en el sector vehicular, pasando
de DOP 2,174MM en 2013, a DOP 2,694MM en 2014.

Diciembre 2013 vs Diciembre 2012

La cartera de crédito neta presenta un aumento de DOP 346MM al 31 de diciembre del 2013, incrementando un 18.91% con
respecto al 2012, debido al incremento de las colocaciones, pasando de DOP 1,828MM en 2012, a DOP 2,174MM en 2013.

VALORES EN CIRCULACION

Estados interines Junic 2016 vs Junio 2015

Al comparar los estados interinos de Junio 2016 con el 2015, los valores en circulacidén de la empresa experimentaron un
aumento de un 20.19% para una variacién de DOP 455MM con relacidn al 30 de Junio 2015, debido a la captacidn de
nuevoes clientes.

Diciembre 2015 vs Diciembre 2014

Los valores en circulacién al 31 de Diciembre 2015 (DOP 2,467MM) con relaciéon al 31 de Diciembre del 2014 (DOP
2,025MM} aumento en DOP 441MM, para una variacién de un 21.76%, debido a la captacion de nuevos clientes.

Diciembre 2014 vs Diciembre 2013

Los valores en circulacion presentan un aumento de DOP 465MM al 31 de diciembre del 2014, incrementando un 29.79%
con respecto al 2013 debido a la captacién de nuevos recursos y a la colocacién de los Bonos Corporativas, pasande de
DOP 1,560MM en 2013, a DOP 2,025MM en 2014.

Diciembre 2013 vs Diciembre 2012

Los valores en circulacion presentan un aumento de DOP 246MM al 31 de diciembre del 2013, incrementando un 18.91%
con respecto al 2012, debido al incremento de las colocaciones y a la colocacion de los Bonos Corporativos, pasando de
DOP 1,314MM en 2012, a DOP 1,560MM en 2013.
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PATRIMONIO NETO

Estados interinos Junio 2016 vs Junio 2015

Al comparar los estados interinos a! 30 de Junio 2016 con el 2015, el patrimonio neto de la empresa experimentd un
aumento de un 16.91% para una variacion de DOP 153MM con relacion al 30 de Junio 2015, debido al incremento en los
resuitados acumulados y los resultados del gjercicio.

Diciembre 2015 vs Diciembre 2014

El patrimonio neto al 31 de Diciembre 2015 (DOP 1,020MM) con relacion al 31 de Diciembre del 2014 (DOP 872MM)
aumento en DOP 147.9MM, para una variacion de un 17.00%, debido a los resultados acumulados.
Diciembre 2014 vs Diciermnbre 2013.

El patrimonic neto presenta un aumento de DOP 119,336MM al 31 de diciembre del 2014, incrementando un 15.80% con
respecto al 2013 debido a los resultados acumulados, pasando de DOP 755MM en 2013, a DOP 874MM en 2014.

Diciembre 2013 vs Diciembre 2012

Los valores en circulacion presentan un aumento de DCP 89MM al 31 de diciembre del 2013, incrementando un 13.43% con
respecto al 2012, debido al incremento de las utilidades retenidas, pasando de DOP 665MM en 2012, a DOP 755MM en
2013.

Es importante sefialar que el patrimonio de Ia institucion esta dentro del patrimonio minimeo requerido por el ente regulador,
Superintendencia de Bancos. ;

INGRESOS FINANCIEROS Y OPERATIVOS ' s

) |
¢ = JUL 2016 ;
.

Estados interinos Junic 2016 vs Junio 2015

Los ingresos financieros acumulados al 30 de Junio 2016 con relacién al 30 de Junio del 2015 aumentaron er'DOP 68,956M
para una variacion de un 26.9%, debido al aumento de 'a cartera vigente.

Diciembre 2015 vs Diciembre 2014

Los ingresos financieros acumulades al 31 de Diciembre 2015 con relacion al 31 de Diciembre del 2014, aumentaron en
DOP 93.6MM para una variacion de un 20.90%, debido al aumento de la cartera vigente, y los intereses ganados por
inversicnes realizadas durante el curso del afio.

Diciembre 2014 vs Diciembre 2013

Los ingresos financieros y operativos presentan un aumento de DOP 68,565M al 31 de diciembre del 2014, incrementando
un 18.06% con respecto al 2013 debido principalmente al aumento de cartera vigente la cual crecié en DOP 530MM, y & los
intereses ganados por inversiones.

Diciembre 2013 vs Diciembre 2012

Los ingresos financieros y operativos presentan un aumento de DOP 18,012M al 31 de diciembre del 2613, incrementando
un 4.98% con respecto al 2012 debido al aumento de cartera vigente la cual crecid en DOP 371MM,

GASTOS FINANCIERQOS

Estados interines Junio 2016 vs Junio 2015

Los gastos financieros acumulados al 30 de Junioc 2016 con relacion al 30 de Junio del 2015 aumentaron en DOP 34,856M
para una variacion de un 35.08%, debido a intereses pagados por captaciones que aumentaron en DOP 23.8MM, e
intereses pagados por fondos tomados a préstamos en el pais que aumentaron en DOP 11MM.

62



Diciembre 2015 vs Diciembre 2014

Los gastos financieros acumulados al 31 de Diciembre 2015 con relacion al 31 de Diciembre del 2014 aumentaron en DOP
45.9MM para una variacion de un 27.80%, debido a intereses pagados por captaciones que aumentaron en DOP 34.9MM, e
intereses pagados por fondos tomados a préstamos en el pais que aumentaron en DOP 11MM.

Diciembre 2014 vs Diciembre 2013

Los gastos financieros aumentaron en DOP 40,878M para una variaciéon de un 32.86% con respecto al 2013, debido a
intereses pagados por captaciones que aumentaron en DOP 45.195MM, vy a la reduccidn significativa en los fondos tomados
a préstamos en el pais.

Diciembre 2013 vs Diciembre 2012

Los gastos financieros disminuyeron en DOP 17,506M para una disminucién de un 12.34% con respecto al 2012, debido a
la reduccion de los intereses pagados por captacicnes de DOP 37,527MM, producto del descenso en las tasas de interés en
el mercado.

INVERSIONES

Estados interinos Junio 2016 vs Junio 2015

Al comparar los estados interinos al 30 de Junio 2016 con el 2015, se observa que no existen inversiones realizadas.

Diciembre 2015 vs Diciembre 2014

Al comparar los estados interinos al 31 de Diclembre 2015, no existen inversiones realizadas al cierre del 31 de Diciembre
2015. Durante el afio 2015, se han realizado inversiones en bancos comerciales a corto plazo, y en la subasta de letras de
Banco Central, buscando un mayor rendimiento en los excesos de liguidez de la institucion.

Diciembre 2014 vs Diciembre 2013

Al comparar el afio 2014 con el 2013 se observa que no existen inversiones realizadas al cierre del afo fiscal. Durante el
afo 2014, se han realizado inversiones en bancos comerciales a corto plazo, compra de titulos de Banco Central y
Ministeric de Hacienda en el mercado secundario, y colocacion en subasta de letras de Banco Central, buscando un mayor
rendimientc en los excesos de liquidez de la institucién.

Diciembre 2013 vs Diciembre 2012

Al comparar el afio 2013 con el 2012 se observa que no existen inversiones realizadas al cierre del afio fiscal. Si durante el
transcurso del afio se realizaban inversiones en subasta de letras de Banco Central, buscando un mayor rendimiento en los
excesos de liquidez diaria de la institucion.

PASIVOS L
2= JUL 2

Estados interinos Junio 2016 vs Junio 2015

Al comparar los estados interinos al 30 de Junioc 2016 con el 2015, los pasivos de ia empresa expeﬁimentaron un aumento
de un 25.61% para una variacion de DOP 661MM, debido al incremento-en los valores en circulacion y los fondos tomados a
préstamos.

Diciembre 2015 vs Diciembre 2014

Al comparar los estados interinos al 31 de Diciembre 2015 con los del 31 de Diciembre 2014, los pasives de la empresa
experimentaron un aumento de un 25.39% para una variacion de DOP 601.3MM, debido al incremento en los valores en
circulacidn y los fondos tomados a préstamos.
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Diciembre 2014 vs Diciembre 2013

Al comparar el afio 2014 con el 2013, los pasivos de la empresa experimentaron un aumento de 30.89% para una variacion
de DOP 558MM, debido esencialmente al incremento en los valores en circulacion.

Diciembre 2013 vs Diciembre 2012

Al comparar el ano 2013 con el 2012, los pasivos de la empresa experimentaron un aumento de 18.67% para una variacion
de DOP 284MM, debido esencialmente al incremento en los valores en circufacion (DOP 246MM).

3.6 Informacion Relevante

3.6.1 Tendencias o incertidumbres

El mercado automotriz en periodos recientes ha mantenido un robusto dinamismo explicado por el favorable ambiente
macroecondmico que ha experimentade el pais, para el afo 2016 se espera que diche dinamisme se mantenga, aunque
podria estar impactado negativamente por una posible reforma fiscal. No obstante, Motor Crédito espera continuar con la
trayectoria de crecimiento, basada en un aumento en la penetracién en los distribuidores de vehiculos atendidos.
Asimismo, las expectativas del sector financiero son de un desempefio positivo en crecimiento, calidad de activos y
rentabilidad, lo que también influira positivamente en el desempefio de Motor Crédito.

3.6.2 Liguidez corriente

Con la salida del presente Programa de Emisiones se espera un incremento en los niveles de liquidez corrientes de la
institucion, a fines mejorar los indicadores de liquidez histéricos evidenciados por el Banco.

3.6.3 Hechos Relevantes

El Emisor no cuenta con ningun hecho relevante identificado gue pueda tener un impacto desfaverable ¢ de importancia en
sus operaciones y que pueda reflefarse o representar un riesge de en el precio o repago de los Bonos Corporativos referidos
en el presente Prospecto.
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DECLARACION JURADA 45825

La infrascrita, sefiora BENAHUARE PICHARDO DE FUENTES, dominicana, mayor de edad,
casada, tular de la Cédula de Identidad y Electoral No. 001-0021311-5, domiciliada y residente
en esta cudad de Santo Domingo, Distrito Nacional, Capital de la Republica Dominicana; quien
er su calidad de Presidente de MOTOR CREDITO, S.A. BANCO DE AHORRO Y CREDITO,
sociedad debidamente constituida y existente de acuerdo con las leyes de |z Replblica
Dominicana, con su domiciio y asiento social en la Av. Abraham Lincoln no. 10586, Edificio
Ambar, 2do, Santo Domingo. Republica Dominicana, registrada bajo el Registro Nacional del
Contribuyente (RNC) numero 1-01-02828-9, actuando en virtud de la aprobacién otorgada por el
Acta de Asamblea General Ordinaria celebrada en sesion extraordinaria por MOTOR CREDITO,
S.A., BANCO DE AHORRQO Y CREDITO, en fecha catorce de (14) de julio del ano dos mil
auince (2015), en refacidon al Programa de Emisiones de Bonos Corporativos, por la suma de
hasta Quinientos Millones de Pesos Dominicanos (DOP 500,000,000.00) (en lo adelante,
‘PROGRAMA DE EMISIONES"), autorizados y aprobados por el Consejo Nacional de Valores
en fecha cinco (05) de febrero de 2016, con el registro No. SIVEM-086; DECLARA BAJO LA FE
DEL JURAMENTO, y en pleno conocimiento de fas sanciones previstas por el Codigo Penal
Dominicano que castiga el perjurio, lo siguiente: UNICO. Que la Infrascrita se hace responsable
del contenido de los Prospectos de Emision relativos al PROGRAMA DE EMISIONES, haciendo
constar expresamente que, a su mejor conocimiento, todos los datos e informaciones contenidas
en los Prospectos del PROGRAMA DE EMISIONES san veraces y que no se ha omitide en &l
mismo ningdn dato relevante o hecho que por su naluraleza sea susceptlble de aiterar su
slcance y en consecuencia alterar la decision de futuros inversionistas. La presente declaracion
es realizada por la infrascrita en pleno conocimiento de la responsabilidad civil y penal en que
incurnria ante las personas afectadas, en caso de que las informaciones contenidas en |os
referidos prospectos resullasen falsas, incluyendo, pero no limilado a, las sanciones previstas
por el Cédigo Penal Dominicano que castigan el perjurio.

HECHO y FIRMADO libre y voluntariamente en tres (3) onginales de un mismo tenor y efecto, en
la ciudad de Santo Domingo de Guzman, Distrito Nacional, Capital de la Repuablica Dominicana,
a los nueve (09) dias del mes de marzo del afio dos mil dieciséis (2016).

0 DE AHORRO Y CREDITO

- PICHARDO DE FUENTES
Presidente

Yo, Lic. _ ™r dnan Manuel Mesa Pérez , Abogado y Notario Publico de los del Namero dal
Distrito Nacional, miembro activo del Colegio Dominicano de Notarios, Matricula nimero 9
CERTIFICO Y DOY FE: Que la firma gue antecede en el presente documento, fue puesta libre y
voluntariamente, en mi presencia por la sefiora BENAHUARE PICHARDO DE FUENTES, cuyas
generales y calldad constan, quien ha declarado bajo 1a fe del juramento que esa es la firma que
acostumbra usar en todos los actos de su vida publica y privada. En |a ciudad de Santa Domingo
de Guzman, Distrito Nacional, Capital de.|a Republica Bominicana, nueve (09) dias del mes de
marzo del afio dos mil dieciséis (2018Y \




MOTOR

CREDITO

ACTIVOS
Fondos disponibles
Caja
Banco central
Bancos del pais
Bancos del extranjero
Rendimicnto por cobrar

Cartera de crédito
Vipente
Vencida

Cobranza Judicial
Rendimientos por cobrar
Provisiones para crédites

Cuentas por cobrar
Cuentas por cobrar

Bienes recibidos en recuperacion de eréditos
Bienes recibidos en recuperacion de créditos
Provisidn por bienes recibidos en recuperacion de crédin

Prapiedades, muebles ¥ equipos
Propiedad, muebles v equipos
Depreciacion acumulada

Otros activos
Cargos diferidos
Intangibles
Activos Diversos
Amortizacion acumulada

TOTAL DE ACTIVOS
Cuentas contingentes
Cuentas de orden

BALANCE GENERAL
AL 30 DE JUNIO DEL 2016 -2015
{Valores en RDS)

Superintendancla de Valores
Cepartamsnta de Reglstro

Camunicaciones de Entrades
FATEAOYE 1216 PM m.man

i

48918
0062016 3NG/2015
936,758 1,963,337
272,320,829 331421124
152,309,006 110125373
5,737,292 5,197,502
683,068 384,879
432,006,933 440,092,115
3.827.014,600 2.995,901.042
38,152,914 50,096,071
47,399,822 36,777,109
(85,765,105} {73.901.806)
3.846.802,321 3,011,872 416
6.0035.669 6,753,761
G.005.669 6,753,761
9,619,208 14,414,000
(6,814,964} (11,651.627)
2,804,245 2,762,373
22,677,842 25,375,386
(5.896,608) {14.436.046)
16,781,234 10,939,340
43,585,501 44435563
7,393,174 7.393,174
19,433 t
{6.058.815) (3,241,791}
44,938,293 46,386,046
4,349, 339.715 3.328.006.951
1092637997 5687364067

Ay, Abraham Lincoln 1056, Edificie Ambar / Santo Domingo. Hepublica Dominicans
Tel: (802} 540-3900 / Fax: (BO9) 227-9014 / contactommetarcradito.com.de / www.motercreditocomdo



MOTOR

Bupsrintendancia de Valores
Departamanto de Registra

Camunicecianes de Entradas

LT
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Presidente

CREDITO e
PASIVOS Y PATRIMONIO 300620016 V062015
PASIVOS
Obligacionces con el Publice
Die ahorro 2070325 4,186,265

Intereses por pagar - -
2070325 4. 186,265
Depositos de Instituciones Financieras del Pais y del Exterior
De Instituciones Financieras del Pais - -
Fondos tomades o préstamos
D mstitwciones financieras del pais 337.580.000 1 75.000.000
Intercses por pagar 545.993 94,444
338,125,993 175,004 444
Valores en cirenlacion
Titulos y valores 2.705,180,558 2.251,146,827
Tritereses por pagr 1.938.273 1,227,482
2,707, 118,833 1,252,374.309
Oitros pasivos 198,280,762 132,279,724
TOTAL DE PASIVOS 3,245.595.913 3 583,934,742
PATRIMONIO NETO
Capital pagado 425,000,000 425,000,000
Otras reservas patrimoniales 42 500000 42,500,000
Resultados scumulados de ejercicios anteriores 549,624,707 406,545,220
Resultndos del periodo 86,619,085 70,026,989
TOTAL PATRIMONIO NETO 1,103,743, 802 944 072 209
TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO 4.349.339.715 3.528.006,951
Cuentas contingentes . 4
Cuentas de orden (7.092.637.997) (5.687.304,167)

Dlorcecel, (e siocorn

Eladia Rosario
Gerente de Operaciones

Ay, Abraham Lincoln 1056, Edificio Ambar / Sante Domingo, Repiblica Bominicana
Tel. (809) 540-3500 / Fax: (B09) 227-2014 / contacto@matorcredite.com.do / www.motorcredito.camdo



Superintandencia ce Velarss
Departamente de Reglatre
CMI.HIMI de Entrades

MOTOR i 1||i’|i||'n|nm il

CREDITO

Tel: (809) 540-3900 / Fax: (B09) 227-9014 / contackoi@motorcredite.com.ds

ESTADOS DE RESULTADOS

AL 30 DE JUNIO DEL 2016 -2015

{Valores en RDS)

I 206 J006/2015
Ingresos finaneieros
Intereses v comisiones por créditos 324.716.39] 233,273.339
Intereses por inversiones 173,232 2 659 890
324 BBO A23 255,933 229
Gagtos financieros
[stereses por captaciones (119,596,223} (935,750,492)
Interesss ¥ comisiones por financiamienios {14,629, 837) {3.619.312)
(134,226, 080) {599,369 804}
Margen financiern broto 190,663,543 156,563,425
Provisiones parn cartera de créditos {6,655,345) =
{6,633,3435) -
Murgen financiero neto 184,008,193 156.563.425
Ingresos (Gastos) por diferencis de csmine (18,569) -
Otros ingresos spericionales
Cemisiones por servicios 76,223 56,561
Comisiones por ciimbio 261,100 407,682
Ingresos diversos 37,745,317 25469,064
38.082 640 25,933,307
Chros gastos operacionales
Conmisiones por servicios (3.424.784) {1.207,722)
Ginstos diversos - (4.490)
{3.424.784) {1.212,212)
Geastos operativos
Sueldos y compensaciones al personal (68,528.433) (55,856,455
Servicios de terceros (9.607,322) (7.091,169)
Depreciacion y Amortizaciones (1,257,257) i 1.868,919)
Oteas provisiones (8,503.956) (7.502,480)
Orros gastos {30,002,255) (30,037 434)
(F17, 8599 241 (102.356,457)
Resultado operacional 1000, 748,242 THA2E,063
Otros ingresos (gastos)
(Hros ingresos 23,055,965 20,991,549
CHros gustos {7.147.736) 3,952,230}
17,908,209 16,995 319
Resnltado antes de impuestos : 18,656,451 95927382
Impuesto sobre la renta o (32.037,356) (25,900,393)
Resultado del periodn o y Fa N H6019.095 T0.026.989
i ! m
T
;; 5@7)’% { (tonicora,
SUrTO

.\1'5-'"&:‘ '-..‘-,;//‘/')

Gerente de Operaciones

Av. Abraham Lincoln 1056, Edificio v'\r“bdr ar / Santo Domingo, Repiblica Dominicana

."'. www.molarcredito.com
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Supsrintandencia de Valares
Degartamante de Raglstra
l‘.‘umumcnlunu de Entrades
B 12:16 P m.manzand
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CREDITO e
ESTADO DE PATRIMONIO NETO
TERMINADO AL JUNIO DEL 2016
VALORES EN RDS
Capital Reserva Capital Resultados Resultado Total
Pagado Legal Adicional Acumuladoes de del Patrimonio
Bancaria Papado Ejercicios Ejercicio
Anteriores
Saldo al 31 de Diciembre de 2015 425,000,000 42,500,000 - 406,545,220 143,079 487 1,017,124,707
Transferencia de resultados 143,079,487 {143,0749,487)
acumulados
Aportes de capital
Superdvit por reevaluacion
Cianancias neta no realizada sobre inversiones
en valores disponible para Ta venta
Dividendos pagados:
Efectivo
Aeciones
Fesubiado del efercicio 866149005 RO.619.005
Transfercncia o otras reservas
Saldo al 30 de Junio del 2016 425,000,000 42,500,000 ] 549,624,707 86,619,095 1,103,743,802

Ay, Ahraham L
Tel: (8093 540-3900 / F'ax {E?CIEIJ 227-9014 / contacto

'1..'~.j Eladia Rosario Lopez

g .:q Gerente de Operaciones

)/7?6 y.,{{, .&ﬁ‘f Lt

coln 1056, Edificic #'HI'H:':F" / Santo Demingo, Repablica Dominicana
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MOTOR
CREDITO

MOTOR CREDITO.S.A. BANCO DE AHORRO Y CREDITO
FLUJO DE CAJA EJECUTADCO
AL 30 DE JUNIO DEL 2016-2015

Bupsrirtendencia de Valores
Departaments de Registro
Camunicasionss de Eniradan
21072018 12:16 PM  m.manzano

U RTRARA

48918

ENERO-JUNIO 2016 ENEROQ-JUNIO 2015

DETALLE

Efectivo por actividades de operacion

Intereses y comisiones a cobrar por eréditos 324716391 253.273,34]

Oiros ingresos financieros a cobrar 0 2,351,495

Ingresos Financieros por Inversiones 173,232 308,394

Otros ingresos aperacionales a cobrar 37,124,760 25,525,626

Intereses a pagar por caplaciones 119,396,222 -95,750,492

Intereses v comisiones a pagar por financiamientos -14,629.857 -3,619.312

Gastos generales y administrativos a pagar -106,740,353 B1.463.115

Otros gastos operacionales a pagar -3,424,782 -1.152.972

Impuesio sobre 1o renta a pagar -32,037,355 <23,900,393

Cobros (Pagos) diversos por actividades de operacion -611,137 6,641,178

Efectivo neto provisto (a usar) por lus actividades de operacion 84,974,675 56,931,395

Efectivo por actividades de inversion

Inversiones a aperturar -, 184,608 =T 116469617

Inversiones a liguidar 565, S84 HOR 7116469617
En el Banco Central de la Repiblica Daminicana 66, G 8L 08 7.040,970,867
En instituciones financieras del pais 0 75,498,750
Otras inversiones ] (1

Créditos a olorgar =1,280,269.904 -1,033.967,161

Interbuncarios Otorgados 1]

Créditos a cobrar £00,371,203 709,323,046
Créditos Ay B 774,883,784 681,376,485
Créditos C I5~?92,93{IT 20,438,900
Créditos D y E 9,694 480 7,507,661

Interbancarios Cobrados ) 0

Adguisicion de propiedad, muebles ¥ eguipos -G.492,072 -1.293.509

Producto de la venta de propiedad, muebles y equipos 225.000 394,273

Producto de |2 venta de bienes recibidos en recuperacion de créditos 10,345,000 100,254,750

Efectivo neto provisto (a usar) en actividades de inversion -478. 820,773 -317,288,601

Efective por actividades de Financiamicnto

Captaciones a recibir 1,732,192.979 1,275,247,378

Captaciones a devolver -1,492 567 879 -1,046,795.239

Operaciones de fondos o tomar prestados 277,580,000 320,000,000

Interbancarios Recibidos 0

Operaciones de fondos a pagar -265,000,000 -345,000.000

[nterbancarios Pagados ( 0

Aportes de Capital a recibir 0 1

Dividendos a pagar ¥ otros pagos a los accionisias - 0 0

Compra de divisas en efectivo / g \Y 0 0

Venta de divisas en efectivo =\ 261,100 403690

Efectivo neto provisto (a usar) por las actividades :ll- financiamicnto m] 252,466,200 203,855,829

AUMENTO (DISMINUCION) NETO EN EL EFECTIVO o W -141,379,898 -56,501,376

EFECTIVO AL INICIO DEL PERIODO Wit 573,386,852 505,593,491

EFECTIVO AL FINAL DEL PERIODO Sl iR _H{J-’" 432,006,954 449,002,115

Av. Abraham Lingoln 1056, Edificio Ambar / Sante Do ingo, Repdblica Dominicana
Tel: (809) 540-3900 / Fax: (B09) 227-9014 / contacto@metororadito. com.on / wisw notoreredito.comdn



MOTOR
CREDIT

MOTOR CREDITOS.A. BANCO DE AHORRO Y CREDITO
CONCILIACION ENTRE EL RESULTADO DEL EJERCICIO Y EL EFECTIVO NETO
PROVISTO (USADO) POR LAS ACTIVIDADES DE OPERACION

[DETALLE ENERO-JUNIO 2016 ENERO-JUNIO 2015
Resultado del Ejercicio B6.619,095 70,026,989
Ajustes para conciliar ¢l resultado del ejercicio con el efective neto

provisto (usado) por las actividades de operaciin:

Provisiones constituidas: 16,055,181 7.502.480
Cartera de créditos 6,655,345 0
Inversiones 0 0l
Provisidn para propiedad, muebles ¥ equipos
Bienes recibidos en recuperacion de créditos
Rendimientos por cobrar G.309.830 7,502 480
Contingencias
Otras provisiones

Liberacion de Provisiones: -8, 1254964 -5,783.453
Cartera de créditos
Inversiones 0 0
Provisidn para propiedad, muebles y equipos 0 1]
Bienes recibidos en recuperacidn de créditos 0 0
Rendimientos por cobrar -8,125,496 =5, 783,453
Contingencing it 0
Otras provisiones 0 0

Depreciaciones y amortizaciones 2,634,934 3.379.669

Impuesto sobre la renta diferido, neto 0 0

Pérdida en venta de propledad, muchles y equipos ) 0

Pérdida en venta de bienes recibidos en recuperacion de créditos 1,686,501 76,573

Fluctuacidn de Inversiones 0 {]L

Efecto por Fluctuagion Cambiaria Meta =261,100 -339,082

Cambios Netos ¢n Activos y Pasivos - 14, 494 057 -18,797,696

Otros Ajustes £39.617 863,914

Total de ajustes -1.644.420 -13,095,504

Efectivo neto provisto por las actividades de operacion 84,974,675 56,931,395

Preparado por : _,,% ;ffﬂé}w&t{{;.[{&éﬁm

Av. Abraham Lincoln 1056, Edilicio Ambar / Sante Domingo, Repdblica Domimicana

Tel: {B09) 540-3900 / Fax: (8093 227-9014 / cantacto@matarcrodita camedn /

W

womstorcredito.comdo
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Motor Credito
Informe de Calificacion

Republica Dominicana

Superintendencin de Valares
Departaments de Reglatra
Comunicaciones do Entradea

OTAOTRO1E 4:04 FM mmanzana
TR U
48502

Calificaciones
Naclonales de Emisor

Largo Plazo A={dom]
Corto Plazo Faidom)
Perspectiva

Largo Plazo Estable
Maclonales de Emisidn

Bonos Corporalives hasta A—{dam)

por DOPADD millones

Caracteristicas de la Emisidn de Deuda
Tipo de Instremente  Bonog Corparalives

Mante DOP400 mibones
Aho 2013
Vencmiento 208

Nimer de Registro  SIVEM-07S

Tipo de Instrumenic  Bonos Corporalives

Merito DOPE0D millones
Afio 2018
Wencimianto 2018

Himero de Registro  SIVEM-026

Resumen Financiero
Motor Crédito 5.4, Banco de Ahorro y
Cridito

3 mar M dic
({DOP millonas) 2016 2015
Active Total (USD BEE  &7.1
millores)
Actvo Total 4.108.6 3.DET.3
Patrimaonio Total 1,059.1 1,047
Likdad Qperativa 50.3 163.3
Utifidad Neta 420 14319
Utiidades Integrales 420 1431
ROAA Operative (%) .00 481
ROAE Operativo () 1849 1727
Genaracion Interna de 1688 14.07
Capital (¥}
Capital Bazea segln 27T 2786
FrchiActvos Ponderados
por Riesgo (%)
Indice de Capial 1631 170
Regulalonio (%)

Fuente: Matar Crédita y Fich

Informe Relacionado

Perspectives 2018: Cenioamérica y
Repabtica Damiricana ([Meismbre 18, 2015)

Metodologia Relacionada
Matodologia de Calificacien Global de
Bancoa (Mayo 28, 2016)

Analistas

Lariga Arteags

+B809 563 2481

|anea. arlsagafditchralings. com

Sergio Poeda
+571 3268 9659
sagio. pana@fitchratings com

www. fitchratings.com
www fitchca.com

Factores Clave de las Calificaciones

Capitalizacion Robusta: La capitalizacion de Motor Cradito, 5.A., Banco de Ahoro vy Crédito
{Motor Crédito) es sdlida y esta soportada por la reniabilidad amplia, la buena calidad de la cartera
y la politica conservadora de reinversion del total de las ulilidades. A marzo de 2018, lo anterior
resultd en un indicador robusto de Capital Base segun Fitch Ratings sobre actives ponderados por
riesgo de 28%, superior al promedio del sistema financiero de 17%.

Rentabilidad Alta: La rentabilidad de Motor Crédito es alta, reflejo del riesgo del segmento que
atiende, una calidad del activo adecuada y niveles de eficiencia buenos. Fitlch considera que el
entomo operativo positive permitira a la entidad continuar manteniendo su rentabilidad slevada,

Calidad de Activos Buena y Estable: Los indicadores buenos de calidad de actives son reflejo
del conocimiento del negecio, las politicas conservadoras de colocacion de créditos, cambios
estructurales en |a labor de cobranza, |2 expansion de la carlera y las condiciones favorables del
entorno economico. A marzo de 2016, el indicador de marosidad era de 1.1%. mas bajo que el
promedio del mercado y que el de sus pares mas cercanos, a la vez, las reservas cubrian 2 veces
la cartera vencida, lo gue se considera conservador,

Liquidez Estrecha y Concentraciones Pasivas: La liquidez de |a instilucidn es esirecha e inferior
que la del promedio de sus pares de mercado. Esto esta acentuado por la concentracion elevada
del fondeo en los 20 proveedores principales de fondos, la cual resultd en 58.6% a marzo de 2016,
dada la dependencia alta de los fondos institucionales. Mo obstante, lo anterior lo mitiga la rotacion
alla de los créditos, |a estabilidad de los fondos provenienies de la colocacion de bonos y &l acceso
a lineas de crédito bancarias no utilizadas.

Emisién de Deuda; Las emisiones de bonos corporativos de hasta DOP400 y DOPS00 millones
no tienen algin ipo de subordinacion o garantia especifica, por lo que su calificacién es acorde
con la de |a enfidad. Fitch considera que la estruclura de pasivos con vencimienios a mediano y
largo plazo, como es la emision de deuda, favorece la gestion de la brecha entre activos
productivos ¥ pasivos onerosos.

Sensibilidad de las Calificaciones

Mejoras en Perfil de Liquidez: Considerando el modelo de fondeo y de negocio, la agencia
estima que la probabilidad de aumento de la calificacion en el mediano plazo es limitada. Sin
embargo, una mejora en el calce de plazos o diversificecion de fondeo podria mejorar las
calificaciones, aungue esto no es el ezcenario base,

Deterioro de Calidad de Activos: Un incremento del indicador de marosidad mayor a 3%, el cual
incida en un retroceso significativo de |a capitalizacion, podria reducir la calificacion nacional de
largo plazo de Motor Cradito.

Julio &, 2016
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Motor Crédito S.A., Banco de Ahorro y Crédito

Estado de Resultados
H mar 2016 31 mar 2016 31 dic 2015 31 dic 2014 31 dic 2013 A dic 2012
3 mesas 3meses  Gierre Fiscal Cierre Flacal  Clerre Fiscal  Clorre Fiseal
{DOP millones) {USD millones
1. Ingresos por Inlareses scbre Prestamas 34 156.4 5373 4417 35 357.8
2, Dwros Ingresos por Intereses 00 0.0 4.7 BE 23 39
3. ingrasos por Dividendos n.a. n.a .. n.a. n.a. n.a.
4. Ingreso Bruto por Interases y Dividendos 34 156.4 5420 448.3 3708 617
5, Gastos par intereses sobre Depdsitos de Clisntes 1.3 58.3 1974 162.4 172 138,48
. Otros Gastos pof inleresss a1 6.8 13.8 8 72 A
7. Tolal Gastos por iInferpses 14 651 2112 1656.2 1244 141.9
8. Ingreso Mato por Interesas 20 .3 308 2831 2654 2198
9, Ganancla (Péndida) Meta en Venta de Titules Valores ¥ Derlvados n.a. n.a. na. n.a. n.a. .
10, Garanci (Pérdida) Nela an Otros Tilulos Valores 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
11. Ganancia [Pérdida) Nela en Activos a Valos Rarzonable a traves dol 0.0 a0 0.0 0.0 0. 0.0
Estado de Resullados
12. Ingreso Meto por Seguros n.g. n.g n.a, n.a. n.a. na
13. Comislones v Honoraros Matos (0.0 112} (2.4} [2.4) (4.5) (1.1}
14, Otros Ingresos Operativos 0.4 183 53.8 46.8 420 a0.4
15. Total de Ingrescs Oparativos Mo Fingncleros 0.4 17.1 §1.5 444 375 0.3
16, Gastos de Personal 0.8 354 1158 106.7 94.3 80,4
17, Olros Gastos Cparalives 0.4 206 58.7 a0z 06 851
18. Total Gastos Dperalivos 12 56.0 2145 196.8 167,49 175.5
18, UilkdaaPérdicta Operativa Tomads coma Patimenls i .8 na. .. 11,8 m.a
20, Ulikdad Operaliva antes de Provisiones 1.1 2.4 167.8 130.6 850 736
21. Cargo por Provisiones para Préstamos o0 2.1 4.5 4.4 14.5 12.4
22. Cargo por Provisiones para Titulos Valores y Otros Créditos 0.0 0.0 0.0 1.3 0.0 0.0
23, Utifidad Opearaliva 1.1 50.3 163.3 12449 BO.5 1.2
24, WikidadiPardida No Operativa Tomada como Palimanio na, M. e, .. .. e
25. Ingresos Mo Recurmenies ' na. n.a ™ n.a. n.a. na,
26. Gastos No Recurrentes ., (NS na, na. n.a. na
27, Cambio en Valor Razonabbe de Deuda Propls e i na, n.a. n.a. na.
2B. Otros Ingrescs y Gaslos No Cperativos o2 T2 423 39.3 40.8 491
#9. Utilidad Anlas da lmpussios 1.3 575 2066 164.2 1211 110.3
30, Gaslos de Impuesios 0.3 15.5 62.5 46.0 ng 28.3
3. Ganancip/Pérdida por Operaciones Desconiinuadas n.a. n.a. n.a, n.a. M.t ma
32, Ulilidad Neta 0.8 42.0 1431 1182 aa.4 820
33. Cambio en Valor de Inversiones Disponibles para la Venta na A, .0 0.0 0.0 (1]
34, Revaluacidn de Activos Fios ma LA s, n.a. n. na
35. DHferencias en Conversidn de Divisas LA na n.a, n.a. .. LS
36. Gananclal(Pérdida) an Otros Ingresos Integrales n.a, n.a. na, na. n.a na,
37. Ingreso Integral de Fiich 09 42.0 1431 1182 Ba.4 B2.0
38, Mota: Ulfidad Atnbuibla a intoreses Minoritoras ., . na, n.a na na
39, Nota: Llisdad Mata Despuds de Asignacién a Intereses Minoslaros 0.8 42.0 1431 118.2 80,4 B2.0
40, Mota: Dividendos Comunes Relacionados al Perfodo M. ma. n.a, n.i. na. na.
41, Nota: Dividendos Prefereries Relacionados al Perlodo n.a. na. ni n.. n.i. na
Tipo de Cambio usp = usot = usoi = usD = usp1 =
DOP 4583570 DOP45.65620 DOP44.38740 DOP4Z2.B4930 DOP40.35450
n.g.: o apdica.
Fuente: Estados financieros da Motor Crédito.
Midor Cradito 5.0, Banco de Ahormo y Cradito 2
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Motor Crédito S.A., Banco de Ahorro y Crédito
Balance General

31 mar 2016
3 mesos
{DOP millones) (USD millones)
Activos
A Préslamos
1. Préstamos Hipotecarios Residencialas A
2. Otres Préstamos Hipolecarios n.g.
3. Otroa Préstames & Consumo/Personales a2
4. Préstames Corporativos y Comerciales 11.4
& Otrog Fréstamos 0.0
6. Menos: Raservas para Préstamos 18
7. Préstamos Nalos 1.8
8. Préstamos Brutos 79.6
0. MNotw: Préatamos con Mora + 80 Dias Incuidas Arriba 048
10, Mota: Préstames a Valor Razonable Incluidos Arriba na
B. Otros Activos Productives
1. Préstamos y Oparaciones Intarbancarias 0.0
2. Repos y Colaterales en Efactivo .
3. Tiulos Valores Negociables ¥ a Valor Razonable a fraviés de Resulados 0.0
4. Dervados n.a.
5. Thules Valeres Dispaniles para la Verla 0.0
. Tiulos Valores Mantenides al Vencimianlo o0
T. Inversiones en Empresas Relacionadas 0.0
8. Otros Tidos Valores 0.0
9. Tatal THulos Valores 0.0
10. Mota: Tiulos Valores del Gobierno Indluidos Arriba na.
11. Modae Total Valores Pignorados n.8:
12, Invessiones en Propiedades 8.
13, Aclives de Seguros .,
14, Ciros Aciihvos Productivos 0.0
15 Total Actives Productives 77.8
C. Activos Mo Praductivas
1. Efactivo ¥ Depdsilos an Bancos a7
2. Nota: Reservas Obligatorias Incluidas Amiba n.a,
3. Bienes Adjudicados en Pago 0.0
4. Aclivas Fios 0.3
5. Plusvalia na.
6. Otros Intangiblas 0.2
7. Activos por Impuesto Comiente .,
B. Activos por Impuesto Diferdo na
8. Dperaciones Descontinuadas na.
10, Cros Activos LT
11. Total Aclives BALG
Tipo da Cambio
LA noaphcn.

Fuonie: Estados financioros de Motor Crédila.

31 mar 2016
3 meses

n.a-

n.a.

R b |
S21.2
0.0
833
35652
‘38485
Jar
na.

0.0
na
0.0
n.a.
0.0
0.0
0.0
0o
00
n.a,
na.
n.a.
na,
0.0
3,565.2

4428
na

21
123
n.a,

74

na,
na.
n.a.
TE.8
4,108.6
ushi =
DOP45.B3STD

3 dic 2015
Clerre Fiscal

na.
n.a.
29203
44880
o0
T7.5
13408
34183
42,7
na.

0.0
n.a,
0.0
n.a.
0o
0.0
0.0
0.0
00
n.a.
n.a
na
n.a.
oo
33408

9726
n.a.
bl
a7
n.a.
74
..

na

54.3

3.987.3

uso =
[HIP45.65620

3 dic 2014
Clere Fiscal

n.a.

2,358.4
aran

76.3
26618
2,738.5

G4

na

0.
n.a.
0.0
LR
a0
0.0
0.0
0.0
o0
n.a.
.,
n.a
na,
0.
2B61.8

505.3
n.a,

1.4

13.1
n.a,

58

m.a,

ma,

.,
54.4
3.241.3
UED =

3 dic 2013
Clerre Fiscal

n.a.
n.a.
10425
2187
n.a.
7.0
21452
22222

na,
1.9

12.4
na,

58

na
na,

na,
53.7
26634
UsD1 =

3 dic 2012
Cierre Fiscal

3200
i

8.5
138
00

5B

na
n.a.
na
42.8
2,188.5
uso =

DOP4E 38740 DOP42.84550 DOPA0.36450

Maotor Crédilo 8.4, Banco de Ahamo y Crédil
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Motor Crédito S.A., Banco de Ahorro y Crédito

Balance General

31 mar 2016 31 mar 2016 31 dic 2015 31 dic 2014 31 dic 2013 31 dic 2012
Imesos Imeses  Cierre Fiscal  Cierre Fiscal  Cierre Fiscal  Clerrs Fiscal
{DOP millones) {USD millonas)
Paglvos ¥ Patnimonio
0. Pasivos que Devengan Intereses
1. Depositos en Cuenta Gaorenta 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
2. Dopositos en Cuernita de Ahorm 0.4 2003 23 1.6 248 1.1
3. Dapasilos a Plazo B53.7 2459.3 2,066,7 1.624.9 1,410 13143
A4, Tolal Depdsitos de Cliantes 54,1 24796 2,069.0 1.626.5 14127 1,315.4
5, Depdsiios de Bancos 0.0 0.0 0.0 0.2 0.0 a0
6, Repos y Colalerales en Efectivo . 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
7. Drras Depdsilos y Obligaciones de Corlo Plazo 7.6 3500 326.0 200.0 150.0 130.4
B, Depdsitos Totales, Mercados da Dinere y Obdigaciones de Cordo B1.7 2829, 2.354.0 1.826.7 1.562.7 14458
Flazo
4. Obligacicnas Semora Mas de Un Afia na n.a. 400.0 400.0 150.0 n.a
10. Obligaciones Subordinadas 0.0 o0 0.0 0.0 a0 Q.0
11. Otras Obligaciones m.a- n.a. na, n.a, f.a. n.a.
12. Totad Fondoo a Largo Plazo 0.0 0.0 400.0 400.0 1680.0 0.0
13, Derivados n. ri.a. na n.a M. n.a.
14. Ohligaciones Negociahles . na. fua. n.a na. na.
15, Total Fondeo 61.7 2.820.8 2.784.0 2228.7 17127 14458
E. Pasivos que Mo Devengan Intereses
1. Porciin de la Deuda a Valor Hazonahls n.a. i, n.a n.a n.a, 00
2. Resarvas por Deterioro de Cradilos .. na . e n.a. n.a.
3. Reservas para Fensiones y Otros na na. 55 8 n.a. n.a.
4. Pasivos por Impuesto Comienta n.a. na. T, .. n.g. .,
5. Pasivos por Impuesto Diferido n.a. na, na. LA n.a na.
B Otros Pashvos Diferidos na. na. .. n.a n.a. n.a.
7. Oparscionas Descordinuadas LiF na. na. n.a n.g. .8,
B. Pasivos de Segwns LR na. M. .. n.a. Ha.
B Otros Pasivos 4.8 210.9 176.2 1417 86.0 783
10. Total Paslvos 66.5 3.040.5 24702 23684 1,808.7 1.524.1
7. Capilal Hitsrlda
1. Acciones Prelerantes v Cagital Hibrido Contabifizado como na na na . n.g. na
Dauda
2. Acciones Praferantes v Capital Hibride Conlabilizado como n.a. n.a; na na. na, na
Painmonio
G, Patrimanis
1. Capilal Comin a1 1.058.1 10174 Brza 7547 BE5.4
2. Inlerds Minantario ., L .8, n.a. n.a, L
3. Reservas por Revaluacion de Tlulos Valores I, ILE naa. n.a. na. na
4, Reservas por Revaluacion de Posichin en Moneda Extrangara ne. n.a. na. n.a, na ne
5. Revaluacidn de Actives Flios y Otras Acumulacionas 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
6. Total Palimondo 231 1.0549.1 1,017.1 Y29 7547 GG, 4
7. Tolal Pasivos y Palrimonio 896 4, 108.6 39873 3.241.3 2.563.4 2805
B. Mota: Capital Base segin Fitch 22.9 1.051.7 1.008.7 BET.3 7491 G59.8
9. Nota: Capital Elegible sagin Filch e na na na. na. nae
Tipo de Camble uabt = usol = usDi = usD = usoi =
DOPA5A35TO  DOP45.85520  DOP4438RT40 DOP4284850  DOP40.38450
n.a. ne aplca.
Fuenie: Estados financiercs da Mator Crédito,
Motar Cradito 5.4, Banco de Ahorm y Crédita 4
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Motor Crédito S.A., Banco de Ahorro y Crédito

Resumen Analitico
31 mar 2016 31 dic 2016 H die 2014 3 dic 2013 31 dic 2012

[ %) Cierre Fiseal Clerre Fiscal Clerre Fiscal  Cierre Fiscal Cierre Fiscal

A Indicadores de Interesas
1. Ingresos por Intereses sobre Préstames/Préstamos Brutos Promedio 171 17.81 183 18.52 20.70
2. Gastos por Infereses schre Depdsitos de Clientes/Depdsites de Clientes Promedio 10.31 5,20 5.59 8.23 1518
3, Ingresos por Intereses/fctivos Productives Promedio 18,22 18.22 18.96 10.08 1632
4. Gastos por Intereses/Pasives qua Devangan ntereses Promedin 8.3 B.64 B85 B.10 10.28
5. Ingreso Meto pos Interesesidctivos Productivos Promedin 10,63 11.12 12 12.84 11.74
6. Ingraso Meto por Intareses — Cargo por Prov. para Préstamos/Activos Productivos Promedio 10,39 10.87 11.76 12.11 11.08
7. Ingreso Meto por Indereses - Dividendes de Acciones Preferentesfdctivos Prodoctives 10,63 11142 120 12.64 11.74
Promedia

B. Otros Indrsadores de Rentabdidad Gperativa
1. Ingredos Mo Financiercs/ingrasos Operativos Netoa 18.77 13.47 14.08 12.80 11.76
2. Gastos Operativosfingrasos Operativos Nelos 51.86 56.11 50.08 87,57 70.45
3. Gastos Oparativos/Actives Promedio 556 .06 7.08 5,43 847
4. Utilidad Cperativa antes de Provisiones/Patimonio Promedio 20.30 17.75 16.67 132,30 11.63
5. Utilidad Gperativa antes de Pravisicnes/Activos Totales Promedio 54 4.74 4.89 4,05 3.56
6. Cargo por Prov, para Préstamos v Titulos Valopres/Uilidad Operativa antes de Provisiones 4.01 268 577 15,26 16.85
7, Ltilidad OperativaiPatrimonio Promedio 1949 1war 157 11.27 B.84
8. Utilidad OperativalActivos Totales Promedio 5.00 4,61 461 343 245
9. Uiilidad OperativalActives Penderados por Riesgo 535 4.52 462 352 3.10

G. Otros Indicadores de Rentabilidad
1. Lilldad Nata/Patrimonio Promedio 16.27 15.14 14,65 12.51 13.18
2. Utilidrd NetafActives Totalas Pramaedio 417 4.04 4,29 381 388
3. Ingreso Integral de FilehiPatrimonio Promedio 16.27 15,14 14.65 12,51 13.18
4. Ingreso Integral de FlechiActivos Tolales Promedio 4,17 4.04 4.29 381 386
5, ImpuestosiUtilided anles de Impusstos 26.95 30,40 2139 26.18 25,66
G, Utditad Matafactives Pondarados por Rissgo 446 386 4,31 3.8 418

D Capitadizacion
1. Capital Base segin FilchiAclivos Ponderados por Rlesgo 27.79 27,08 31.03 azra 33146
2. Capilal Eleglble sagin FitchiActivos Ponderados por Riesgo A, . na, .8 n.a
3. Patrimonio Comiin TangiblelActivos Tangiblas 25,64 2537 2837 29.29 .
4, Indicador de Capilal Pramario Regulatonin na, A n.a. TLE. n.a.
5. Indicador de Capital Total Regulatorio 1631 7.0 15.30 15.60 16.46
B. Indicador de Capital Primario Base Regulatoro na. na, n.a n.am n.a.
7. Palrimonio/Activos Totales 25,78 25.51 28,51 29.44 30.39
A Dividendos Pagados y Declarados en Efectivalliilidad MNela i, L8, fa. na. n.a.
. Generacidn Interna de Capital 15.95 14.07 13.79 11.85 1232

E. Caleded de Activos
1. Cregimienio del Active Total 304 23,00 15.16 17.08 17.02
2, Crecimienio de los Préstamos Brulos 873 2482 15.78 18.97 16.30
3. Préstamos Mora + 90 dissPréslamos Bnacs 1.09 1.25 1.32 200 322
4. Reservas para Préstomod/Prislamos Brulos 2.28 2.27 3.25 347 1.68
5. Reservas para Préstamos/Présiamos Mora + 80 dias 209.82 181.50 245.88 173.03 114,29
B. Préstamos Mora + 80 dias — Reservas para Préstamos/Capital Base segin Filch {4.15} (3.45) {5.93) (4.34) {1.30)
7. Préstamos Mora + 90 dias — Reserviss para Prdstamos/Patimanio (4.12} [1.42) [5-89) {4.31) {1.28)
B. Cargo por Provision para Prastamos/Présiamos Brdos Promedio 0,24 0,15 .25 0.71 072
4. Castigos Nelos/Prislames Brulos Promedio 0,00 .11 0.0 029 031
10. Préstamos Mora + 90 dias + Actives Adjudicados/Préstamos Brulos + Actives Adjudicados 115 1.32 1.38 209 A.66

F. Fondeo )
1. Préstamos/Depdsitos de Clientes 147,04 165.22 163.46 157.30 141.85
2. Activos InterbancariosPasives Interbancarios n.a. n.a 000 n.a. na.
A. Depdsilos da ClientesTotal Fondeo (excluyendo Derlvados) BY.63 74.05 79.73 H2.48 50,98

n.a.: no aplica.

Fuante: Estados financierns de Molor Crédito.
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Las calificacionos sefialadas fueron seclicitadas por el emisor o en su nombre y, por lo tanto, Fiteh ha
recibido los honorarios correspondlentes por la prestacidon de sus serviclos de callficacion.

TODAS LAS CALIFICACIONES CREDITICIAS DE  FITGH ESTAM SUJETAS A CIERTAS LIMITACIONES ¥
ESTIPULACIONES, POR FAVOR LEA ESTAS LIMITACIONES ¥ ESTIPULACIONES SIGUIENDC ESTE ENLACE:
HTTRAFITCHRATINGS COMUNDERSTANDINGCREDITRATINGS. ADEMAS, LAS DEFINICIONES DE CALIFICACION ¥
LAS CONDICIONES OE USO DE TALES CALIFICACIOMES ESTAM DISFONMIBLES EM WUESTRO SITIO WEB
WWW FITCHRATINGS.COM. LAS CALIFICACIONES PUBLICAS, CRITERIOS ¥ METODOLOGEIAS ESTAN DISPONIBLES
EN ESTE SITIO EN. TODD MOMENTD, EL CODIGD DE CONDUCTA DE FITCH, ¥ LAS POLITICAS SOBRE
COMFIDENCIALIDAD, CONFLICTOS DE INTERES, BARRERAS PARA LA INFORMACION PARA CON SUS AFILIADAS.
CUMPLIMIENTD, ¥ DEMAS POLITICAS ¥ PROCEDIMIENTOS ESTAN TAMEIEN DISPOMIBLES EN LA SECCION DE
CODIGO DE CONDUCTA DE ESTE SITIO. FITCH PUEDE HABER PROPORCIONADO OTRO SERVICIO ADMISIELE A LA
ENTIDAD CALIFICADA & 4 TERCERGS RELACIONADOS, |L.OS DETALLES DE MCHOD SERVICIO DE CALIFICACIONES
SOBRE LAS CUALES EL ANALISTA LIDER ESTA BASADD EN UNA ENTIDAD REGISTRADA ANTE LA UNION EURDPEA,
SE PUEDEN ENCONTRAR EN EL RESUMEN DE LA ENTIDAD EN EL SITIO WESR DE FITCH,

Detachos de altor & 2016 por Fitoh Ratings, Inc. y Filch Ralings, Lid. ¥ sus subsidianas. 33 Whitehall Streetf, New York, NY
10004 Teléfono: 1-B00-753-4824. (212) 908-0500. Fax: {212) 4804435, La reproduccidn o distribucion totad o pascial estd
prohibida, salvo con permisc. Todos Ios devechos reservadas, En I asignacion y el mantenimiento de sus calificaciones, Filch
se basa en informacion factual que recibe de los emasoms v sus agentes y de otras fusntes que Fitch congidera crelblas. Fitch
lleva & cabo una Invesligackin razonable de la informacicn factual sobre la que se basa de acuardo con sus melodologlas de
calllcacion, v obliene varficacién razonable de dicha informacitn de fuentes independientes, en la medida de que dichas
fuentas se encuaniran disponibies para una emisidn dada o en una detenminada jurisdicciin. La forma an que Fiich lleve a
cabo la mvestigasidn fadual v el alcance de la verficacidn por parie de tercenos que se oblange varard dependiendo de la
naturalezs da la emisidn calificada y el emisor, los requisiios y practcas en Ia jursdiccidn en que se ofrece y coloca ke amisidn
yio donde sl emisor se encuentra, 1a disponibfidad v la natursleza de la informacidn piblica relsvanls, el accase a
represeniantes de la administracidn del emisor y sus asesores, = disponibilidad de venficaciones preexistenies de lorcerns
tales como los informes de auditoria, cares de procedimienios acordsdas, evaluaciones, informes actuanales, informes
técnicos, diclamenas legales y ofros informes proporcienados por terceros, la disponibilidad oo fuemes de verficacion
indepandientn ¥ compatentes de tarceros con respecte a la emisidn en particular e en la urisdiccidn del emisos, y una varedad
de oiros factores Los usuarios de caliicacsones de Fitch debon entender gue ni una invesligacion mayor de hechos ni la
verficacion por lerceros puede asegurar que leda la informiacidn en l1a que Filch se basa en relacién con una calificacton serd
xacta y complela, En gitima instancia, e emisor ¥ sus asesores son responssbles de la exacliiud de la informacidn que
proparcionan a Fitch y al mercado en los documentos de oferta y olros informes. Al emitir sus cabficaciones, Fitch debe confiar
an la lahor de los expertos, incluyendo |os auditores [ndependientes con respecio a los estacos financieros v abogados con
respectn a o8 aspecios legales vy fiscales. Ademas, Ias calificaciones son Intrinsecamente una visidn hacia ef fuluro &
Incorporan as hipitesls y predicclones sobre acanlecimienios fiturds que por su naluraléza no se puedon comprobar como
hecheos, Como resuliado, & pesar de | comprabacion de los hechios acluales, las ealificaciones peoden varse afectadas par
eventas fulures o condiclones gue no S8 previoron en el momento en gue se emitié o aflmmo una calificacion,

La Informacién contenida en esle infarme ea proporciona “tal cual® sin ninguna representacién o garantla de ningdn fieo, Una
calificacion da Filch &= una opinidn en cusnto a la calidad crediicia de una emisidn: Esta opinidn se base en criférios
gstablacidos y matodologias que Fijch evalia y actualiza en forma continua. Por lo tanto, las calificaciones son un preductie de
trabajo colecive de Fitch y mingon Individuo, o grupo de individuos, es Gnicamente responsable por la calificacidn. Lo
callficacstn no mcorpora’ &l rissgo de pérdida debido a kos riesgos que no sean relacionados a riesgo de cradito, 8 menos que
dichos fesgos sean mencionados especificamente. Filch no estd comprometido en la ofarta o venla da ningun flulo. Tedos les
Informaes de Filch son de aora compartida. Los individuos identificados an un informe de Filch estuvieron fvolucrados en,
pesa na son individualmenie responeables por, 183 opinfones vertidas en &l Los individuos son nombrados soko con el propdsito
de ser contectos. Un informe con una calificacidn de Filch no es un prospecio de emisién ni un substituto de [& informacidn
ulaborada, verificada y presentada a los inversores por el emisor ¥ sus agenles en relacion con la venta de los thulos, Las
calificaciones pueden ser modificadas, suapendidas, o retiradas en cualquier momento por cualquier mzdn a sofa dscrecion de
Filch, Fiteh no proporcions asesoramiento de inversidn de cualquier Upo. Las caldicaciones no son una recoemendacion para
comprar, vender o maniener cualquier tilulo, Las calificacianes no hacen ningln comentario sobra la adecuscsdn del precio de
mercade, |a conveniencia de cualquier tiudo para un Inverser paricidar, o la naluraleza Impositiva o fmcal de bos pagos
sfecluados en refacién a los tules, Fitch recibe honorarios por parte de los emisores, aseguradones, garmnies, ofros agentes y
ariginadores de tivlos, por las calificaciones. Dichos honorarics generaimente varian desde USOA.000 a USDT50.,000 (u otras
moradas aplicebles) por emisidn. En alguncs cagsos. Filch callicard lodas o slgunas de las emisiones de un amisor en
particudar, o emagiones asegurAdas o garantizadas por un aseguradar o garanie en parlcular, por una custa anual, Se espara
que dichos honorarios varien entre USD10.000 v USD1 500,000 (v otras manedas aplicables). La asignacidn, publicasion o
disaminacitn de une cafificacion de Filch no consttuye el consentimiento de Fich & usar su nombre come un experto on
conaxidn con cualguier declaracidn de registro presentada bajo las leyes de mercado de Estados Unidos, &l “Financial Services
and Markels Act of 2000° de Gran Brelafia, o las leyes de lihdos y valores de cualquisr jurisdiccidn en parlicular, Debido a a
ralativa eficienca de la pubbcacidn v disiribecidn efectrénica, los informes de Fitch pueden estar disponibies hasta tres dias
antes para los suscrpbores elactrdnicos que para obfos suscriplores de mmprenia.

Mator Crédiio S.A,, Banco da Ahormo y Crédite
Julio 2046



Superintsndoncla do Valores

CREDITS '
oz IR 1
VALIDO PARA LA TERCERA EMISION DEL PROGRAMA DE EMISIONES 48010
RNC 1-01-02828-9 = e

Av. Abraham Lincoln No.1058, Edificlo Ambar, 2do. Piso, Santo Domingo, Republica Dominicana
Programa de Emisiones de Bonos Corporativos autorizados mediante Acta de fecha Catorce (14) de Jullo de 2015 de la Asamblea General
Ordinaria de Accionistas en sesién Extraordinaria de Motor Crédito, S.A., Banco de Ahorro y Crédito, aprobado mediante la Tercera Resolucién del
Consejo Nacional de Valores de fecha cinco (05) de febrero de 20186, inscrito en el Registro del Mercado de Valores y Productos bajo el No.
SIVEM-096 e inscrito en la Bolsa de Valores de la Republica Dominicana (BVRD) conforme a la auterizacién No. BV1603-BC00589.
lase de Valores Bonos Corporatives
ICalificacién de Rlesgo El Emisor y el Programa de Emisiones han sido calificados a largo plazo A-
(dom) por Fitch Repiiblica Dominlcana,S.R.L. Para Fitch, las calificaciones A-
(dom) a largo plazo, comresponden a una sélida calidad crediticia respecto de otros
emisores 0 emisiones del pais. Sin embargo, cambios en las circunstancias o
ndiciones econémicas pudieran afectar la capacidad de pago oportuno de sus
ompromisos financieros, en un grado mayor que para aquellas obiigaciones
inancieras calificadas con categorias superiores. Las calificaciones pueden ir
acompafiadas de un “+” o un “” para denotar la relativa posicién dentro de la
categoria, excepto para las categorias AAA y aquellas debajo de CCC.

onto del Programa de Emisiones Hasta Quinientos Millones de Pesos Dominicanos con 00/100 (DOP 500,000,000.00)
onto de la Tercera Emision Cincuenta Millones de Pesos Dominicanos con 00/100 (DOP 50,000,000.00)
Monto Minimo de Inversién DOP 1,000.00 (Mil Pesos Dominicanos con 00/100)
lDTnomlnaclén Unitaria o Cantidad de Valor IBOP 1.00 (Un Peso Dominicano con 00/100)
Nominal
[Valor Méximo de Inversion para Pequeiios Quinientos Treinta y Nueve Mil Novecientos Cincuenta y Tres Pesos Dominicanos
Inversionistas DOP 538,953.00).

Valor Mdximo de Inversién para el Pdblico en Para la Tercera Emisi6n no habra valor maximo de inversién para el Piblico en
General General.

Destinatarios de la Oferta Personas Juridicas, inversionistas institucionales, entidades oficiales, y en general, el
lblico inversionista, nacional o extranjero.

El Programa de Emisiones de Bonos Corporativos no contard con una garantia

Garantia de los Bonos especifica, sino una acreencia quirografaria, poseyendo el Obligacionista una prenda

lcomlin sobre la totalidad del patrimonio del Emisor. Estos Bonos no se consideran
como depésitos, de modo que no tienen derecho a la garantia establecida en el
Articulo 64, literal ¢) de la Ley Monetaria y Financlera.

dad de los Vaiores Cincuenta Millones (50,000,000)
Fecha de Emisién, Fecha de Inicio de 03 de Agosto de 2016
ecepcién de Ofertas del Piiblico en General e
niclo del Periodo de Colocacién para la Tercera
misién
riodo de Recepcion de Ofertas de Pequefios (27 de Jullio de 2016 al 02 de Agosto de 2016
nversionistas para la Tercera Emisién
Fecha de Finalizacién del Periodo de 24 de Agosto de 2016
Colocaclién para la Tercera Emisién
echa de Vencimiento de los Valores 103 de Agosto de 2019

Dominicanos y Tasa Efectiva de Rendimiento .66%

recio de Colocacién Primaria A la par.
echa de Suscripcién o Fecha Valor [T, para las ofertas realizadas por los Pequeiios Inversionista.
+1, para las oferias realizadas por el Piblico en General.
Periodicidad del Pago de Intereses(Base Mensual
Actual/365 dias)
Forma de Pago de Intereses y Capital pago de los intereses se realizard, a través de CEVALDOM, mediante crédito a

uenta o transferencia bancaria, conforme a las instrucciones dadas al agente de
pago a través de su Intermediario de Valores. CEVALDOM, efectuard los pagos a
favor de los Obligacionistas que aparezcan inscritos en sus registros como titulares
de los Bonos, al cierre de la jomada de operaciones del dfa anterior a la fecha de

pago programado para cada Emisién del Programa de Emisiongs.
Amortizacién del Capltal vencimiento. oy .
Opclién de Pago Anticlpado El Emisor tendré el derecho de pagar de forma anticipada al vBncimiento de los

Bonos el valor total del monto colocado de la Tercera Emisién. Este derecho podré
ser ejercido una vez transcurrido el Primer (1er) afio después de la Fecha de Emisién
de los Bonos de esta Emisién, con un preaviso a los inversionistas y, al
Representante de la Masa de Obligacionistas, de minimo treinta (30) dias calendario,
que ademés serd anunciado en un (1) periédico de circulacién nacional. Ver acépite

Representante de la Masa de Obligacionistas
(para cada una de las series que componen el
Programa de Emisién

El presente Macrotitulo o Titulo Unico Subyacente contiene la Tercera Emisién del Programa de Emisiones, serd depositado en CEVALDOM
Depésito Centralizado de Valores, quien lo custodiard, en el entendido de que los valores emitidos contra el presente Macrotitulo serédn colocados a
través de la BVRD. Ademds, serd depositada una copia simple del presente Macrotitulo en la Superintendencia de Valores de la Repuiblica
Dominicana, para fines de inscripcién en el Registro de Mercado de Valores y Productes. En el caso de que culminado el Periodo de Colocacion, la
Emisién no haya sido totalmente suscrita, el Emisor expedira un nuevo Macrotitulo por el monto suscrito.

Yo, Lic. Abogado y Notario Pubtico de los NUmero del Distrito Naclonal, miembro active del ColegigAsh
Notarios, Matricula nimero , CERTIFICO Y DOY FE: Que la fima que antecede en el presaente documento, T
voluntariamente, en mi presencia por la sefiora Benahuare Pichardo de Fuentes, cuyas generales y calidad constan, quien ha figa 7
del juramento que esa es la firma que acostumbra usar en todos Jog actos de su vi iblica y privada. En la ciudad de Santo Dfa#H Zw
Distrito Nacional, Capital de la Reptiblica Dominicana, a los vel Julio del afio dos mil dieciséis (2016). [|u- @ ‘:
)
La Emisién de este Macrotitulo eovktciones que aparecen al dorso. »‘/ ’



Condiciones

Motor Crédito, S.A. Banco de Ahorro y Crédito, reconace que las obligaciones por ellos asumidas mediante los Bonos Corporativos
representados por el presente Macrotitulo deben contar con la aprobacién previa de la Superintendencia de Valores de Ea_Repuqu:a
Dominicana antes de su entrada en vigencia, y cualquier modificacién que se pretenda hacer al mismo en su forma y/o contenido debera
contar con la autorizacién de esta entidad reguladora.

%
8



Superintendencia de Valeres

e AN
VALIDO PARA LA CUARTA EMISION DEL PROGRAMA DE EMISIONES 49010
RBNC 1-01-02828-9 e ——

Av. Abraham Lincoln No.1056, Edificio Ambar, 2do. Piso, Santo Domingo, Reptiblica Domlnlcana
Programa de Emisiones de Bonos Corporativos autorizados mediante Acta de fecha Catorce (14) de Julio de 2015 de la Asamblea General
Ordinaria de Accionistas en sesién Extraordinaria de Motor Crédito, S.A., Banco de Ahorro y Crédito, aprobado mediante la Tercera Resolucion del
Consejo Nacional de Valores de fecha cinco (05) de febrero de 2016, inscrito en el Registro del Mercado de Valores y Productos bajo el No.
SIVEM-096 e inscrito en la Bolsa de Valores de la Repuiblica Dominicana (BVAD) conforme a la autorizacién No. BV1603-BC0059.

lase de Valores _ [Bonos Corporativos
Calificacién de Riesgo El Emisor y el Programa de Emisiones han sido calificados a largo plazo A-
(dom) por Fitch Reptiblica Dominicana,S.R.L. Para Fitch, las calificaciones A-
(dom) a largo plazo, corresponden a una sélida calidad crediticia respecto de otros
lemisores o emisiones del pafs. Sin embargo, cambios en las circunstancias o
condiciones econémicas pudieran afectar la capacidad de pago oportuno de sus
compromisos financieros, en un grado mayor que para aquellas obligaciones
nancieras calificadas con categorias superiores. Las calificaciones pueden ir
acompanadas de un “+" o un “° para denotar la relativa posicién dentro de la
categoria, excepto para las categorias AAA y aquellas debajo de CCC.
Honto del Programa de Emisiones Hasta Quinientos Millones de Pesos Dominicanaos con 00/100 (DOP 500,000,000.00) |
onto de la Cuarta Emisién Cincuenta Millones de Pesas Dominicanos con 00/100 (QOP 50,000, oog._)
lonto Minimo de Inversién DOP 1,000.00 (Mil Pesos Dominicanos con 00/100)
. nimi?acldn Unitaria o Cantidad de Valor TEOP 1.00 (Un Peso Dominicano con 00/100)
lomina
rlalor Méaximo de Inversién para Pequefios Quinientos Treinta y Nueve Mil Novecientos Cincuenta y Tres Pesos Dominicancs
Inversionistas DOP 539,953.00).

General General.

Destinatarios de la Oferta Personas Jurldicas, inversionistas institucionales, entidades oficiales, y en general, el
ublico inversicnista, nacional o extranjero.

El Programa de Emisiones de Bonos Corporativos no contard con una garantia

Garantia de los Bonos especifica, sino una acreencia quirografaria, poseyendo el Obligacionista una prenda

comiin sabre la totalidad del patrimonio del Emisor. Estos Bonos no se consideran

icomo depdsitos, de modo que no tienen derecho a la garantia establecida en el

Flalor Médximo de Inversién para el Publico en Para |la Cuarta Emisién no habré valor méximo de inversién para el Publico en

IArtfculo 84, literal ¢) de la Ley Monetaria y Financiera.
Cantidad de los Valores Cincuenta Millones (50,000,000)
‘echa de Emisién, Fecha de Inicio de 03 de Agosto de 2016

Recepcién de Ofertas del Piblico en General @

o de Recepcién de Ofertas de Pequefios [27 de Julio de 2016 al 02 de Agosto de 2016
nversionistas para la Cuarta Emisién
Fecha de Finalizacién del! Periodo de 4 de Agosto de 2016
Colocacién para la Cuarta Emisién

Fecha de Vencimiento de los Valores 03 de Agosto de 2019
asa de Interés Fija Anual en Pesos "
Dominicanos y Tasa Efectiva de Rendimiento  [8.65%
A la par.
echa de Suscripcién o Fecha Valor T, para las ofertas realizadas por los Pequefios Inversionista.
[T+1, para las ofertas realizadas por el Piblico en General.
Periodicidad del Pago de Intereses(Base Mensual
Actual/365 dias)
‘'orma de Pago de intereses y Capital |ET pago de los intereses se realizara, a través de CEVALDOM, mediante crédito a

cuenta o transferencia bancaria, conforme a las instrucciones dadas al agente de
pago a través de su Intermediario de Valores. CEVALDOM, efectuard los pagos a
ifavor de los Obligacionistas que aparezcan inscritos en sus registros como titulares
de los Bonos, al cierre de la jomada de operaciones del dia anterior a la fecha de
ago programado para cada Emisién del Programa de Emismngs
Amortizacién del Capital A vencimiento. s
Opcién de Pago Anticipado El Emisor tendrd el derecho de pagar de forma anticipada al v@ncimiento de los
Bonos el valor total del monto colocado de la Cuarta Emisién. Este derecho podra ser
ejercido una vez transcurrido el Primer (1er) afio después de la Fecha de Emisién de
los Bonos de esta Emisién, con un preaviso a los inversionistas y, al Reprasentante
e la Masa de Obligacionistas, de minimo treinta (30) dias calendario, y que ademés
rd anunciado en un (1) periddico de circulacién nacional. Ver acépite 2.1.2.11 del

Prospecto Simplificado.

epresentante de [a Masa de Obligacionistas
(para cada una de las series que componen el
Programa de Emisién)

ente Custodio, Pago y Administraclén

El presente Macrotitulo o Titulo Unico Subyacente contiene Ia Cuarta Emisién del Programa de BRyS orl gépositado en CEVALDOM
Depésito Centralizado de Valores, quien lo custodiard, en el entendido de que los valores emitidos contra &FpvesantEAl
través de la BVRD. Ademds, serd depositada una copia simple del presente Macrotitulo en la Superintendancla de Valores de ia Reptblica
Dominicana, para fines de inscripcién en el Registro de Mercado de Valores y Productos. En el caso de que culminado el Perfodo de Colocacién, la
Emisién no haya sido totalmente si ta, el Emisor expedird un nuevo Macrotitulo por el monto suscrito.

Yo, Lic. Abogado y Notario Piiblico de los Niimero del Distrito Nacional, miembro activo del Colegio b
Notarios, Matricula nimero_ CERTIFICO Y DOY FE: Que la firma que antecede en el presente documento, 20
voluntariamente, en mi presencia por la sefiora Benahuare Pichardo de Fuentes, cuyas generales y calidad constan, quien ha gé
del juramento que esa es la firma que acostumbra usar en todos losacto de su vida pyblica y privada. En la ciudad de Santo DAL
Distrito Nacional, Capital de la Repiiblica Dominicana, a los veintigfs (22) §las gel . lio del afio dos mil dieciséis (2016). /T




Condiciones

Motor Crédito, S.A. Banco de Ahomo y Crédito, reconoce que las obligaciones por ellos asumidas mediante los Bonos Corporgh\{os
representados por el presente Macrotitulo deben contar con la aprobacién previa de la Superintendencia de Valores de la_Repubhca
Dominicana antes de su entrada en vigencia, y cualquier modificacién que se pretenda hacer al mismo en su forma y/o contenido debera
contar con la autorizacion de esta entidad reguladora.
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AVISO DE COLOCACION PRIMARIA

Valido para la Tercera y Cuarta Emision del Programa de Emisiones de Bonos Corporativos
Programa de Emisiones de Bonos Corporativos autorizados mediante Acta de fecha Catorce (14) de Julio de 2015 de la
Asamblea General Ordinaria de Accionistas en sesion Extraordinaria de Motor Crédito, S.A., Banco de Ahorro v Crédito,
aprobado mediante la Tercera Resolucion del Consejo Nacional de Valores de fecha cinco (05) de febrero de 2018, Inscrito en
el Registro del Mercado de Valores y Productos bajo el No. SIVEM-096 e inscritos en la Bolsa de Valores de la Republica
Dominicana (BVRD) conforme a la autorizacion No. BV1603-BC0058.

Entidad Emisora

Motor Crédito, S.A.. Banco de Ahorro v Crédito, inscrito como Emisor en el
Registro del Mercado de Valores y Productos bajo el numero SIVEV-023.

Calificacion de Riesgo

El Emisor vy el Programa de Emisiones han sido calificados a largo plazo A-
(dom) por Fitch Republica Dominicana, S.R.L.

Para Fitch, las calificaciones A-(dom) a largo plazo, corresponden a una solida
calidad crediticia respecio de otros emisores o emisiones del pais. Sin
embargo, cambios en las circunslancias o condiciones econdmicas pudieran
afectar la capacidad de pago oportuno de sus compromisos financieros, en un
igrado mayor que para aquellas obligaciones financieras calificadas con
categorias superiores. Las calificaciones pueden ir acompafadas de un “+" o
un “-" para denotar la relativa posicion dentro de la categoria, excepto para las
categorias AAA y aquellas debajo de CCC.

Tipo de Instrumento Bonos Corporativos.
- Hasta Quinientos Millones de Pesos Dominicanos con 00100 (DOP
Monto del Programa de Emisiones 500,000,000.00).

Monto Ofertado de la Tercera y Cuarta
Emision

Cincuenta Millones de Pesos Dominicanas con 00/100 (DOP 50,000,000.00)
cada una.

Garantia de los Bonos Corporativos

El Programa de Emisiones de Bonos Corporativos no contara con una garantia
especifica, sino una acreencia guirografaria, poseyendo el Obligacionista una
prenda comun sobre la totalidad del patrimonio del Emisor. Estos Bonos no se
consideran como depositos, de modo gue no tienen derecho a la garantia
establecida en el Articulo 64, literal ¢) de la Ley Monetaria y Financiera.

Destinatarios

Personas Juridicas, inversionistas instilucionales, entidades oficiales, y en
meneral, el publico inversionista, naclonal o extranjero.

Denominacion Unitaria

DOP 1.00 (Un Peso Dominicano con 00/100).

Monto Minimo de Inversion

IDOP 1,000.00 (Mil Pesos Dominicanos con 00/100).

Valor Maximo de Inversion para Pequen
Inversionistas

s

Quinientos Treinta y Nueve Mil Novecientos Cincuenta y Tres Pesos
\Dominicanos (DOP 539,953.00).

en General

Valor Maximo de Inversion para el Publico

Para la Tercera y Cuarta Emisién no habra valor méximo de inversion

Tasa de Interés Fija Anual en Pes
Dominicanos y Tasa Efectiva
Rendimiento de
Emisidn

as
de

la Tercera y Cuarta

para el Publico en General,
Sil"V SUPERINTENDENCIA DE VALORES

DIRECCION DE OFERTA PUBLICA
APROBADO

9.65%

Precio de Colocacion Primaria

A fa par.

Periodicidad de Pago de los Intereses
(Base Actual/365 dias)

Pagadero Mensual WD

Vencimiento de los Bonos Corporativos
de la Tercera y Cuarta Emisién

CGH= b o e o
03 de Agosto de 2019 (3 afios) p’hﬂd |U$F 'ﬂ ﬂu Iz pam raauar a oferta mca

Opcidon de Pago Anticipado

El Emisor tendra el derecho de pagar deﬁmﬂm rﬂmcirmaﬂamw,@mmlemg e T 5
Bonos el valor total, del monto colo et Terceray-Cuarta-£ e

derecho podra ser ejercido una vez transcurrido el Primer (1er.) ano despues
de la Fecha de Emision de los Bonos de esta Emisién, con un preaviso a los
inversionistas y al Representanie de la Masa de Obligacicnistas, de minimo
treinta (30) dias calendario, y que ademas sera anunciado como minime en un
(1) periddico de circulacion nacional. Ver acapite 2.1.2.11 del Prospecto
Simplificado.

Ameortizacidon del Capital

A Vencimiento.

Fecha de Emision, Fecha de Inicio de
Recepcion de Ofertas del Pablico en
General e Inicio del Periodo de
Colocacion para la Tercera y Cuarta
Emision

03 de Agesto de 2016

Periodo de Recepeidn de Ofertas de

Cuaria Emision

Pequefios Inversionistas para la Tercera y

27 de Julio de 2016 al 02 de Agosto de 2016

Fecha de Finalizacion del Perioda de
Colocacion para la Tercera y Cuarta
Emision

24 de Agosto de 2016

Horario de Recepcion de Ofertas de
Pequefios Inversionistas

A partir de la fecha de publicacién del Aviso de Colocacion Primaria y hasta el
dia habil anterior a la fecha de Inicio del Periodo de Colocacién, en horario
stablecido por el Agente Colocador y los Intermemame:ﬂ&».._ alores
utorizados por la SIV, excepto el dia habil anterior a la‘fecha deé)|mh
Periodo de Colocacion de la Emision, en el horario esta

Horario de Recepcion de Ofertas del
Publico en General

A partir de la Fecha de Inicio del Periodo de Coloc ﬁ:my Ermsm
Valores hasta la Fecha de Finalizacion del Periodo dg| 151:acau

Agente Colocador y los Intermediarios de Valores dus pur lacSIy,
podran recibir drdenes de suscripcion en el horario est por cada it g
ellos, vy registrarlas en el sistema de la BVRD en el hor stéblecido pore

en sus reglas de negociacion.




Horario de Negociacion de la Bolsa de
Valores de la Republica Dominicana
(BVRD)

El horario establecido por la BVRD.

Medios para Remitir la Oferta

A través del Formulario “Orden de Suscripcion” disponible en la pagina
www.bhdleonpb.com.do, o en la oficina de BHD Ledn Puesto de Bolsa, S.A. ©
cualquier Intermediario de Valores, autorizado por la SIV. Este formulario y
documentos que al efecto requiere el mismo, relativos a la apertura de su
cuenta de corretaje debera ser completado y depositado directamente en la
oficina del Agente Colocador o remitide al Fax (809) 243-3491 o por correo
electronico info@bhdleonpb.com.do © en las oficinas de cualquier
intermediario de Valores autorizado por la SIV.

Prorrateo para las Ofertas de Pequenos
Inversionistas

FPara cada Emision, si el valor acumulado de la suma de las ordenes de
Pequefios Inversionistas recibidas por parte del Agente Colocader vy todos los
Intermediarios de Valeores autorizados por la SIV, superan el 50% del monto
ofrecido en el presente Aviso de Colocacion Primaria, la BVRD realizara el
proceso de prorrateo de las Ordenes de Suscripcion recibidas, luego de haber
excluido las drdenes por el monto minimo de suscripcion. A partir de la
notificacidn de los resultados por la BVRD, el Agente Colocador vy los
Intermediarios procederan a la confirmacion de las érdenes con los Pequefios
Inversionistas que registraron posturas durante el periodo establecido en el
nresente Aviso, de acuerdo al acapite 2.1.6.1.1 del Prospecio Simplificado.

Prorrateo para las Ofertas del Piblico en
General

I5i la suma de todas |as érdenes recibidas por parte de todos los Intermediarios
ide Valores supera el monto total pendiente por colocar de la emisidn, la BVRD
realizara un proceso de prorrateo de las érdenes ingresadas, exceptuando en

as que el inversionista le haya indicado al Intermediario de Valores gue la
isma era por el monto total requerido. Para mayor Informacion ver acapite
.1.6.1.2 del Prospecto Simplificado.

Motificacién de los Resultados

Después de la adjudicacion en el sistema de la BVRD, de cada dia del periodo
e Colocacion se notificara a los parficipantes sobre la aceptacion o rechazo
e las ofertas. El rechazo de una Carta de Presentacion de Oferta u QOrden de
uscripcion se encuentra determinado, por la falta de disponibilidad del monto
fertado (Ver acapite 2.1.6.1 del Prospecto Simplificado) y por la falta de
isponibilidad de fondos del inversionista al momento de |a transaccién. Otra
ausa de rechazo de una oferta es gue el inversionista segun su perfil de

nversionista no puede asumir el riesgo de los valores que se le ofrece.

Fecha de Suscripcion o Fecha Valor

T, para las oferias realizadas por los Pequenos Inversionista
T+1, para las ofertas realizadas por el Piblico en General

Transferencia de los Valores

La transferencia de los valores sera mediante anotacién en cuenta a través de
CEVALDOM, Depédsito Centralizado de Valores, S.A.

Representacion del
Programa de Emisiones

Desmaterializados

Mecanismo de Suscripcion y
Negociacion

Bolsa de Valores de la Replblica Dominicana S.A.

\Agente de Pago, Administracién y
Custodia de Valores

CEVALDOM, Deposito Centralizado de Valores, S. A.

!Hepresentante de la Masa de
Obligacionistas para cada una de las
Emisiones que componen el Programa de
Emisiones

Salas Piantini & Asociados, S.R.L.

Disponibilidad del Prospecto Simplificado

En el domicilio y pagina web de:

Motor Crédito, S.A. Banco de Anhorro y Credito (www.motorcredito.com.do)
[Bolsa de Valores de la Republica Dominicana (BVRD) (www.bvrd.com.do)
Superintendencia de Valores de la Republica Dominicana (SIV)
(www.siv.gov.do)

En el domicilioc de BHD Ledn Puesto de Bolsa, S.A.

Agente Estructurador y Colocador

BHD Ledn Puesto de Bolsa, 5.A.

Miembro de la Bolsa de Valores de Republica Dominicana, S.A.

Registro  BVRD  PB-001; Registro Mercantili 11420SD; Regisiro
Superintendencia de Valores SVYPBE-006.

Calle Luis F. Thomen, esq. Winston Churchill, Torre BHD 5to. Piso,

Tel: 809-243-3600; v Fax: 809-243-3491. E-mail:info@bhdleonpb.com.do

"La inscripcion del valor en el Registro del Mercado de Valores y Productos vy la autorizacion para realizar la oferta publica
por parte de la Superintendencia de Valores no implica certificacian sobre la calidad del valor o |a solvencia del emisor”.
"La inscripcion del valor en la Bolsa de Valores de la Republica Dominicana no implica certificacion sobre la calidad del valor o

ia solvencia del emisor”.

b

“Sf'v SUPERINTENDENGIA DE VALORES
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15 JUL 206
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Declaracién del Inversionista e

Valida para la Tercera Emision
Programa de Emisiones de Bonos Corporativos por hasta
Quinientos Millones de Pesos Dominicanos con 00/100 (DOP 500,000,000.00)

Este Programa de Emisiones fue aprobado por la Superintendencia de Valores de la Republica
Dominicana, mediante la Tercera Resolucién de fecha cinco (05) de febrero de 2016, inscrito en el
Registro del Mercado de Valores y Productos bajo el registro No. SIVEM-096 y registrado en la Bolsa de
Valores de la Republica Dominicana, S.A., con el registro No. BV1603-BC0059.

Emisor Motor Crédito, S.A., Banco de Ahorro y Crédito, (en lo adelante el
“Emisor” o “Motor Crédito”).

Valores Bonos Corporativos (en lo adelante “Bonos”).

Calificacion Los Bonos Corporativos y el Emisor han sido calificados A- (dom)

por Fitch Republica Dominicana, S.R.L. (en lo adelante “Fitch
Replblica Dominicana”).

Monto Total del Programa de

Emisiones Hasta Quinientos Millones de Pesos Dominicanos con 00/100
(DOP 500,000,000.00).

Monto a Emitir de la Tercera

Emisién Cincuenta Millones de Pesos Dominicanos con 00/100 (DOP
50,000,000.00).

Periodo de Vigencia del

Programa de Emisiones Trescientos sesenta y cinco (365) dias calendario a partir de la
inscripcion del Programa de Emisiones en el Registro del Mercado
de Valores y Productos.

Fecha de Publicacién del

Aviso de Colocacién
Primaria de la Tercera Emisién 27 de Julio de 2016.

Horario de Recepcion de

Ofertas de Pequefios

Inversionistas de la

Tercera Emision del

Programa
A partir de la fecha de publicacion del Aviso de Colocacién
Primaria y hasta el dia hébil anterior a la fecha de Inicio del
Periodo de Colocacion, en horario establecido por el Agente
Colocador y los Intermediarios de Valores autorizados por la SIV,
excepto el dia habil anterior a la fecha de Inicio del Periodo de
Colocacion de la Emisién, en el horario establecido por la BVRD.

Fecha de Inicio de Recepcién de

Ofertas de Pequeitos Inversionistas

para la Tercera Emision del

Programa 27 de Julio de 2016



Fecha de Finalizacién de Recepcion

para las Ofertas de Pequefios
Inversionistas de la Tercera
Emisién del Programa

Horario de Recepcion de
Ofertas del Publico en General

Fecha de Emisién, Fecha de Inicio

de Recepcidn de Ofertas del
Publico en General e Inicio del
Periodo de Colocacién para la
Tercera Emision

Fecha de Finalizacién del Periodo
de Colocacién y de Recepcién de

Ofertas del Publico en General

Fecha de Suscripcidn o
Fecha Valor de la Tercera
Emision

Valor Maximo de Inversién para
Pequeiios Inversionistas de la
Tercera Emisién del Programa

Valor Maximo de Inversién para
el Publico en General

Vencimiento de la Tercera
Emision

Representacion del
Programa de Emisiones

02 de Agosto de 2016

A partir de la Fecha de Inicio del Periodo de Colocacién y Emision
de los Valores hasta la Fecha de Finalizacién del Periodo de
Colocacién Primaria, el Agente Colocador y los Intermediarios de
Valores autorizados por la SIV, podran recibir ordenes de
suscripcién en el horario establecido por cada uno de ellos, vy
registrarias en el sistema de la BVRD en el horario establecido por
esta en sus reglas de negociacion.

03 de Agosto de 2016

24 de Agosto de 2016

T para el Pequefio Inversionista y T+1 para el Publico en General

Hasta un valor maximo de Quinientos Treinta y Nueve Mil
Novecientos Cincuenta y Tres Pesos Dominicanos (DOP
539,953.00).

Para la Tercera Emision no habra maximo de inversién por cliente
inversionista.

03 de Agosto de 2019 (3 afios)

Los Valores del Programa de Emisiones estan representados por
medio de un Macrotitulo para cada Emisién firmado por la persona
autorizada por el Emisor e instrumentade bajo firma privada ante
notario. Ademas, se debera hacer constar los valores mediante un
Acto Auténtico por cada Emisién, redactado en la forma
establecida por la Ley del Notariado. Conforme al parrafo | del Art.
92 del Reglamento No. 664-12, las compulsas notariales de dicho
acto deben ser depositadas en la SIV para fines de su inscripcion
en el Registro del Mercado de Valores y Productos, en la BVRD y
en CEVALDOM.



Tasa de Interés

Riesgos del Emisor y
del Programa de Emisiones

Periodicidad en el
Pago de Intereses

Denominacién Unitaria o
Cantidad de Valor Nominal

Monto Minimo de Inversién

Precio de Colocacién Primaria
de la Tercera Emisién
Amortizacién del Capital

Opcién de Pago Anticipado

Tasa de interés Fija y/o Tasa de interés Variable en Pesos
Dominicanos. La Tasa de Interés se especificara en el Aviso de
Colocacién Primaria correspondiente, en el Prospecto y en el
Prospecto Simplificado de cada Emisién. La Tasa de Interés
anual Fija en Pesos Dominicanos para la Tercera Emision
sera de 9.65%.

Los riesgos inherentes a Motor Crédito son el riesgo de tasas de
interés, riesgo de liquidez y riesgo crediticio. La mayor fuente de
riesgo de Motor Crédito proviene de sus operaciones crediticias,
al 30 de Junio de 2016 el 86% de la cartera lo representan
créditos al consumo mientras que el 14% esta representado por
créditos comerciales los cuales son utilizados en su mayoria para
la financiacion de flotas de vehiculos. Este riesgo ha sido mitigado
en buena medida por la amplia experiencia del personal en la
evaluacion del perfil de riesgo del solicitante. El Emisor continda
reflejando adecuados indicadores de calidad de activos. El Comité
ALCO del Emisor mantiene vigilancia permanente sobre estos
puntos y toma las decisiones pertinentes. El Riesgo de Tasa de
Interés es un riesgo sistematico (es decir, derivado de factores
externos) que hace variar la cuantia de los flujos financieros o su
valor. Posibles fluctuaciones en los niveles de las tasas de interés,
se encuentra mitigado por la posibilidad que tiene el Emisor de
ajustar tanto las tasas activas como las pasivas en el corto plazo.
Para mayor informacién sobre los riesgos ver acapite 3.17 del
Prospecto de Emision.

Pagadero Mensual, Trimestral, Semestral. La periodicidad en el
pago de los intereses se especificara en el Aviso de Colocacién
Primaria correspondiente, en el Prospecto de Emisiéon y en el
Prospecto Simplificado de cada Emision. La periodicidad para la
Tercera Emision serd Mensual.

Un Peso Dominicano con 00/100 (DOP1.00).
Mil Pesos Dominicanos con 00/100 (DOP1,000.00).

A la par.
Pago Unico al vencimiento.

El Emisor tendrd el derecho de pagar de forma anticipada al
vencimiento final de los Bonos el valor total del monto colocado en
cada Emision. Este derecho podrd ser ejercido, segin lo
establecido en el acépite 2.1.2.12 del Prospecto y en el 1.2.11 del
Contrato del Programa de Emisiones. El Emisor especificara en el
Aviso de Colocacién Primaria correspondiente, en el Prospecto de
Emisién y en el Prospecto simplificado de cada Emisién si la
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Garantia de los
Bonos

Colocacion de los Valores

Modalidad de la Colocacion

Fecha de Aprobacién

Agente Estructurador y
Colocador

Agentes Colocador

Agente de Custodia, Pago y
Administracién del Programa de
Emisiones

Emisién ofrecida incluye esta opcion. La Tercera Emision tendra
la opcion de pago anticipado a partir del Primer afio cumplido.

El Programa de Emisiones de los Bonos no contard con una
garantia especifica, sino una acreencia quirografaria, poseyendo
el Obligacionista una prenda comin sobre la totalidad del
patrimonio del Emisor. Estos Bonos no se consideran como
depésitos, de modo que no tienen derecho a la garantia
establecida en el Articulo 64, literal c) de la Ley Monetaria y
Financiera.

La Colocacion de los Valores se realizaré en diez (10) Emisiones,
segin lo establecido en el acapite 2.1.2.1 del Prospecto
Simplificado.

El Emisor realizard la colocacion a través de BHD Le6n Puesto de
Bolsa bajo la modalidad de Colocaciéon al Mejor Esfuerzo o
Colocacion en Firme, a determinarse en el Prospecto de Emisién,
en el Prospecto Simplificado para los Emisién restantes y en el
Aviso de Oferta Publica correspondiente a cada Emisién. Bajo la
modalidad en firme no se ofertardn al publico en Mercado
Primario para dicha colocacion, sino que seran adquiridas por el
Agente Colocador. Sin embargo, se publicard un Aviso de
Colocacion para dar conocimiento de dicha emision. Los valores
podran ser transados libremente en mercado secundario a partir
del dia habil posterior a la liquidacién de los valores adquiridos por
los Agentes Colocadores.

El presente Programa de Emisiones fue aprobado por el Consejo
Nacional de Valores mediante su Tercera Resolucién de fecha 05
de febrero de 2016.

BHD Leén Puesto de Bolsa, S.A. registrado en la
Superintendencia de Valores de la Republica Dominicana y en la
Bolsa de Valores de la Republica Dominicana, serd el Agente
Estructurador del presente Programa de Emisiones.

BHD Leén Puesto de Bolsa e Inversiones & Reservas, Puestos de
Bolsas registrados en la SIV y en la BVRD, sera el Agente
Colocador del presente Programa de Emisiones de Bonos.

CEVALDOM Depésito Centralizado de Valores, S.A. (En Ilo
adelante CEVALDOM) sera designado como Agente de Custodia,
Pago (en lo adelante “Agente de Pago”) y Administrador del
Programa de Emisiones, para que realice los servicios de
custodia, compensacién y liquidacién de valores del Programa de
Emisiones, asi como encargado del procesamiento del pago de
los intereses y capital de los Bonos. El Emisor ha designado a
CEVALDOM como entidad encargada del registro y liquidacion de
los Bonos por cuenta del Emisor. En virtud del Contrato suscrito
en fecha treinta 04 de marzo de 2016 entre CEVALDOM vy el



Emisor, el Agente de Pago no responde por los atrasos o
incumplimientos que pueda tener el Emisor.

Representante de la Masa de

Obligacionistas Salas Piantini & Asociados, S.R.L. ha sido designado mediante el
Contrato del Programa de Emisiones suscrito en fecha 09 de
marzo de 2016 para ser el representante de la Masa de
Obligacionistas de cada una de las Emisiones que compoenen el
presente Programa de Emisiones.

Informacion importante:

“La inscripcion del valor en el Registro del Mercado de Valores y Productos y la autorizacién para realizar
la Oferta Publica por parte de la Superintendencia de Valores, no implica certificacion sobre la calidad de
los valores o la solvencia del Emisor”.

“La inscripcion del valor en la Bolsa de Valores de la Republica Dominicana no implica certificacion sobre
la calidad del valor o la solvencia del emisor”.

Yo

Yo

Yo

En mi (nuestro) caracter inversionista del Programa de Emisiones de Bonos Corporativos por hasta
Quinientos Millones de Pesos Dominicanos con 00/100 (DOP 500,000,000.00) no. SIVEM-086, declaro
(declaramos) que:

He (hemos) recibido, leido y aceptado el Prospecto Emision y el Prospecto Simplificado correspondiente
del Programa de Emisiones de Bonos Corporativos por hasta Quinientos Millones de Pesos
Dominicanos con 00/100 (DOP 500,000,000.00), inscritos en el Registro del Mercado de Valores y
Producto bajo el no. SIVEM-086, con el propésito de comunicar al piblico los términos y condiciones de
la Tercera Emision, y ofrecer las informaciones que legalmente deben ser suministradas con motivo de
una oferta publica de valores de conformidad con lo dispuesto por la Ley No. 19-00, el Reglamento de
Aplicacién de la Ley No. 19-00 aprobado mediante Decreto No. 664-12; las disposiciones establecidas
en la Resolucién CNV-2005-04-EV del 28 de enero 2005 sobre Requisitos de Autorizacién e Inscripcién
en el Registro de la Oferta Pubiica de Valores; asi como la Norma para la Elaboracién del Prospecto de
Colocacion de una Oferta Publica de Valores contenida en la Resolucién CNV-2005-05-EV del 28 de
enero del 2005 y todos sus anexos.



Firma: Cédula No.;

Firma: Cédula No.:

Firma: Cédula No.;




Superintendencia do Valcres
Departamento de Registro
Comunicacionss de Entradas
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Declaracion del Inversionista b

Valida para la Cuarta Emision
Programa de Emisiones de Bonos Corporativos por hasta
Quinientos Millones de Pesos Dominicanos con 00/100 (DOP 500,000,000.00)

Este Programa de Emisiones fue aprobado por la Superintendencia de Valores de la Republica
Dominicana, mediante la Tercera Resolucion de fecha cinco (05) de febrero de 2016, inscrito en el
Registro del Mercado de Valores y Productos bajo el registro No. SIVEM-096 y registrado en la Bolsa de
Valores de la Republica Dominicana, S.A., con el registro No. BV1603-BC0059.

Emisor

Valores

Calificacion

Monto Total del Programa de
Emisiones

Monto a Emitir de la Cuarta
Emisién

Periocdo de Vigencia del
Programa de Emisiones

Fecha de Publicacién del
Aviso de Colocacién
Primaria de la Cuarta Emision

Horario de Recepcion de
Ofertas de Pequefios
Inversionistas de la
Cuarta Emisién del
Programa

Fecha de Inicio de Recepcion de
Ofertas de Pequenos Inversionistas

para la Cuarta Emisién del
Programa

Motor Crédito, S.A., Banco de Ahorro y Crédito, (en lo adelante el
“Emisor” o “Motor Crédito”).

Bonos Corporativos (en lo adelante “Bonos”).

Los Bonos Corporativos y el Emisor han sido calificados A- (dom)
por Fitch Republica Dominicana, S.R.L. (en lo adelante “Fitch
Republica Dominicana”).

Hasta Quinientos Millones de Pesos Dominicanos con 00/100
(DOP 500,000,000.00).

Cincuenta Millones de Pesos Dominicanos con 00/100 (DOP
50,000,000.00).

Trescientos sesenta y cinco (365) dias calendario a partir de la
inscripcién del Programa de Emisiones en el Registro del Mercado
de Valores y Productos.

27 de Julio de 2016.

A partir de la fecha de publicacion del Aviso de Colocacion
Primaria y hasta el dia habil anterior a la fecha de Inicio del
Periodo de Colocacién, en horario establecido por el Agente
Colocador y los Intermediarios de Valores autorizados por la SIV,
excepto el dia habil anterior a la fecha de Inicio del Periodo de
Colocacién de la Emision, en el horario establecido por la BVRD.

27 de Julio de 2016
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Fecha de Finalizacién de Recepcion

para las Ofertas de Pequefios
Inversionistas de la Cuarta
Emisién del Programa

Horario de Recepcion de
Ofertas del Pliblico en General

Fecha de Emisién, Fecha de Inicio

de Recepcién de Ofertas del
Publico en General e Inicio del
Perfodo de Colocacién para la
Cuarta Emision

Fecha de Finalizacién del Periodo

de Colocacion y de Recepcion de
Ofertas del Puiblico en General

Fecha de Suscripcion o
Fecha Valor de la Cuarta
Emision

Valor Maximo de Inversién para
Pequeiios Inversionistas de la
Cuarta Emision del Programa

Valor Maximo de Inversién para
el Publico en General

Vencimiento de la Cuarta
Emisién

Representacion del
Programa de Emisiones

02 de Agosto de 2016

A partir de la Fecha de Inicio del Periodo de Colocacién y Emision
de los Valores hasta la Fecha de Finalizacién del Periodo de
Colocacion Primaria, el Agente Colocador y los Intermediarios de
Valores autorizados por la SIV, podran recibir 6rdenes de
suscripcion en el horario establecido por cada uno de ellos, vy
registrarlas en el sistema de la BVRD en el horario establecido por
esta en sus reglas de negociacion.

03 de Agosto de 2016

24 de Agosto de 2016

T para el Pequeno Inversionista y T+1 para el Publico en General

Hasta un valor maximo de Quinientos Treinta y Nueve Mil
Novecientos Cincuenta y Tres Pesos Dominicanos (DOP
539,953.00).

Para la Cuarta Emision no habra maximo de inversién por cliente
inversionista.

03 de Agosto de 2019 (3 afios)

Los Valores del Programa de Emisiones estan representados por
medio de un Macrotitulo para cada Emision firmado por la persona
autorizada por el Emisor e instrumentado bajo firma privada ante
notario. Ademas, se debera hacer constar los valores mediante un
Acto Auténtico por cada Emision, redactado en la forma
establecida por la Ley del Notariado. Conforme al parrafo | del Art.
92 del Reglamento No. 664-12, las compulsas notariales de dicho
acto deben ser depositadas en la SIV para fines de su inscripcion
en el Registro del Mercado de Valores y Productos, en la BVRD y
en CEVALDOM.



Tasa de Interés

Riesgos del Emisor y
del Programa de Emisiones

Periodicidad en el
Pago de Intereses

Denominacion Unitaria o
Cantidad de Valor Nominal

Monto Minimo de Inversién

Precio de Colocacion Primaria
de la Cuarta Emision
Amortizacién del Capital

Opcidn de Pago Anticipado

Tasa de interés Fija y/o Tasa de interés Variable en Pesos
Dominicanos. La Tasa de Interés se especificard en el Aviso de
Colocacion Primaria correspondiente, en el Prospecto y en el
Prospecto Simplificado de cada Emisién. La Tasa de Interés
anual Fija en Pesos Dominicanos para la Cuarta Emisién
sera de 9.65%.

Los riesgos inherentes a Motor Crédito son el riesgo de tasas de
interés, riesgo de liquidez y riesgo crediticio. La mayor fuente de
riesgo de Motor Crédito proviene de sus operaciones crediticias,
al 30 de Junio de 2016 el 86% de la cartera lo representan
créditos al consumo mientras que el 14% esta representado por
créditos comerciales los cuales son utilizados en su mayoria para
la financiacion de flotas de vehiculos. Este riesgo ha sido mitigado
en buena medida por la amplia experiencia del personal en la
evaluacién del perfil de riesgo del solicitante. El Emisor continta
reflejando adecuados indicadores de calidad de activos. El Comité
ALCO del Emisor mantiene vigilancia permanente sobre estos
puntos y toma las decisiones pertinentes. El Riesgo de Tasa de
Interés es un riesgo sistematico (es decir, derivado de factores
externos) que hace variar la cuantia de los flujos financieros o su
valor. Posibles fluctuaciones en los niveles de las tasas de interés,
se encuentra mitigado por la posibilidad que tiene el Emisor de
ajustar tanto las tasas activas como las pasivas en el corto plazo.
Para mayor informacién sobre los riesgos ver acapite 3.17 del
Prospecto de Emisién.

Pagadero Mensual, Trimestral, Semestral. La periodicidad en el
pago de los intereses se especificara en el Aviso de Colocacion
Primaria correspondiente, en el Prospecto de Emisién y en el
Prospecto Simplificado de cada Emisién. La periodicidad para la
Cuarta Emisién sera Mensual.

Un Peso Dominicano con 00/100 (DOP1.00).

Mil Pesos Dominicanos con 00/100 (DOP1,000.00).

A la par.
Pago Unico al vencimiento.

El Emisor tendra el derecho de pagar de forma anticipada al
vencimiento final de los Bonos el valor total del monto colocado en
cada Emision. Este derecho podra ser ejercido, segln lo
establecido en el acépite 2.1.2.12 del Prospecto y en el 1.2.11 del
Contrato del Programa de Emisiones. El Emisor especificara en el
Aviso de Colocacién Primaria correspondiente, en el Prospecto de
Emisidn y en el Prospecto simplificado de cada Emisién si la
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Garantia de los
Bonos

Colocacién de los Valores

Modalidad de la Colocacidn

Fecha de Aprobacion

Agente Estructurador y
Colocador

Agentes Colocador

Agente de Custodia, Pago y
Administracién del Programa de
Emisiones

Emisién ofrecida incluye esta opcion. La Cuarta Emisién tendra
la opcién de pago anticipado a partir del Primer afio cumplido.

El Programa de Emisiones de los Bonos no contara con una
garantia especifica, sino una acreencia quirografaria, poseyendo
el Obligacionista una prenda comun sobre la totalidad del
patrimonio del Emisor. Estos Bonos no se consideran como
depésitos, de modo que no tienen derecho a la garantia
establecida en el Articulo 64, literal ¢) de la Ley Monetaria y
Financiera.

La Colocacién de los Valores se realizara en diez (10) Emisiones,
segin lo establecido en el acapite 2.1.2.1 del Prospecto
Simplificado.

El Emisor realizara la colocacion a través de BHD Ledn Puesto de
Bolsa bajo la modalidad de Colocacion al Mejor Esfuerzo o
Colocacién en Firme, a determinarse en el Prospecto de Emision,
en el Prospecto Simplificado para los Emision restantes y en el
Aviso de Oferta Plblica correspondiente a cada Emision. Bajo la
modalidad en firme no se ofertardn al publico en Mercado
Primario para dicha colocacion, sino que seran adquiridas por el
Agente Colocador. Sin embargo, se publicara un Aviso de
Colocacién para dar conocimiento de dicha emision. Los valores
podrén ser transados libremente en mercado secundario a partir
del dia habil posterior a la liquidacién de los valores adquiridos por
los Agentes Colocadores.

El presente Programa de Emisiones fue aprobado por el Consejo
Nacional de Valores mediante su Tercera Resolucién de fecha 05
de febrero de 2016.

BHD Ledn Puesto de Bolsa, S.A. registrado en Ia
Superintendencia de Valores de la Reptblica Dominicana y en la
Bolsa de Valores de la Republica Dominicana, sera el Agente
Estructurador del presente Programa de Emisiones.

BHD Ledn Puesto de Bolsa e Inversiones & Reservas, Puestos de
Bolsas registrados en la SIV y en la BVRD, sera el Agente
Colocador del presente Programa de Emisiones de Bonos.

CEVALDOM Deposito Centralizado de Valores, S.A. (En lo
adelante CEVALDOM) sera designado como Agente de Custodia,
Pago (en lo adelante “Agente de Pago”) y Administrador del
Programa de Emisiones, para que realice los servicios de
custodia, compensacion y liquidacion de valores del Programa de
Emisiones, asi como encargado del procesamiento del pago de
los intereses y capital de los Bonos. El Emisor ha designado a
CEVALDOM como entidad encargada del registro y liquidacién de
los Bonos por cuenta del Emisor. En virtud del Contrato suscrito
en fecha treinta 04 de marzo de 2016 entre CEVALDOM vy el



Emisor, el Agente de Pago no responde por los atrasos o
incumplimientos que pueda tener el Emisor.

Representante de la Masa de

Obligacionistas Salas Piantini & Asociados, S.R.L. ha sido designado mediante el
Contrato del Programa de Emisiones suscrito en fecha 09 de
marzo de 2016 para ser el representante de la Masa de
Obligacionistas de cada una de las Emisiones que componen el
presente Programa de Emisiones.

Informacion importante:

“La inscripcion del valor en el Registro del Mercado de Valores y Productos y la autorizacién para realizar
la Oferta Publica por parte de la Superintendencia de Valores, no implica certificacién sobre la calidad de
los valores o la solvencia del Emisor”.

“La inscripcion del valor en la Bolsa de Valores de la Repuiblica Dominicana no implica certificacion sobre
la calidad del valor o la solvencia del emisor”.

Yo

Yo

Yo

En mi (nuestro) caracter inversionista del Programa de Emisiones de Bonos Corporativos por hasta
Quinientos Millones de Pesos Dominicanos con 00/100 (DOP 500,000,000.00) no. SIVEM-096, declaro
(declaramos) que:

He (hemos) recibido, leido y aceptado el Prospecto Emisién y el Prospecto Simplificado correspendiente
del Programa de Emisiones de Bonos Corporativos por hasta Quinientos Millones de Pesos
Dominicanos con 00/100 (DOP 500,000,000.00), inscritos en el Registro del Mercado de Valores y
Producto bajo el no. SIVEM-096, con el propésito de comunicar al publico los términos y condiciones de
la Cuarta Emisién, y ofrecer las informaciones que legalmente deben ser suministradas con motivo de
una oferta publica de valores de conformidad con lo dispuesto por la Ley No. 19-00, el Reglamento de
Aplicacién de la Ley No. 19-00 aprobado mediante Decreto No. 664-12; las disposiciones establecidas
en la Resolucién CNV-2005-04-EV del 28 de enero 2005 sobre Requisitos de Autorizacion e Inscripcion
en el Registro de la Oferta Publica de Valores; asi como la Norma para la Elaboracion del Prospecto de
Colocacién de una Oferta Puiblica de Valores contenida en la Resolucion CNV-2005-05-EV del 28 de
enero del 2005 y todos sus anexos.



Firma: Cédula No.:

Firma: Cédula No.:

Firma: Cédula No.:






