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Motor Crédito, S.A., Banco de Ahorro y Crédito, fundado en 1972, es una entidad de intermediación financiera regulada,
dedicada a brindar financiamiento al sector privado, principalmente para la adquisición de vehículos de motor y equipos,
además de otras actividades de intermediación financiera permitidas a los Bancos de Ahorro y Crédito por la Ley Monetaria
y Financiera No.183-02.Tiene su domicilio en la Av. Abraham Lincoln No. 1056, Edif. Ambar, 2do. Piso, Santo Domingo,
República Dominicana. Motor Crédito, S.A., Banco de Ahorro y Crédito, fue calificado A- (dom) por Fitch República
Dominicana S.R.L y se encuentra inscrito como Emisor en el Registro del Mercado de Valores y Productos bajo el número
SIVEV-023.

Los Bonos objeto del presente Prospecto de Emisión no contarán con garantía específica, sino una acreencia quirografaria.

Programa de Emisiones de Bonos Corporativos por hasta DOP 500,000.000.00
El Plazo del Programa de Emisiones será de dos (2), tres (3), cuatro (4) y cinco (5) años, a determinarse en el
Prospecto de Emisión, en el Aviso de Colocación Primaria y en el Prospecto Simplificado de cada Emisión. Para la
Tercera y Cuarta Emisión el plazo será de tres (3) años.
Monto Mínimo de Inversión; DOP 1,000.00
Denominación Unitaria o Cantidad de Valor Nominal: DOP 1.00

Emisiones: La Colocación de los Valores se realizará en diez (10) Emisiones.
Cantidad de Valores del Programa de Emisiones: 500,000,000

El presente Prospecto Simplificado contiene información relevante sobre la Oferta Pública de los Bonos Corporativos y debe
ser leído por los Inversionistas interesados para formarse un juicio propio del Programa de Emisiones.

Agente Estructuradory Colacador

BHDLeón
Puesto de Poís.i

BHD León Puesto de Bolsa, S.A.

Número de Registro BVRD; PB-001 y SIV: SVPB-006
Calle Luís F. Thomen esq. A\e. Winston Churchill, Torre BHD, 5to

Santo Domingo, Distrito Nacional.
Tels.: (809) 243-3600, Fax: (809) 243-3491

Representante de la Masa de Obligacionistas para
cada una de las Emisiones que componen el Programa de

Emisiones Auditore

COÍ r SUPERINTENDENCIA DE VALORES
oiv dirección DE OFERTA PUBLICA

2016

SiiJas l-ianiinl * .\socloctn5

Salas Piantini & Asociados S.R.L.

Número de Registro SIV: SVAE-016
Pablo Casals No. 7, Piantini,

Santo Domingo, Distrito Nacional
Tels.: (809)472-0416, Fax: (809)563-6062

Calificadores de Riesgos
Fitch República Dominicana, S.R.L.

Número de Registro SIV: SVCR-001

Ave, Gustavo Mejia Ricart, Ton-ePiantini Piso 6 Ens. Piantini
Santo Domingo, Distrito Nacional

Tels.: (809)473^500, Fax: (809) 689-2936

V150

La inscripción det valor en el Registro del Mercado de Valores
Producios yla autcniación para realizar la oferta publica

íiílde la Superinlendencia, no implica csrlificaaon sobre
la calidad de los valores yla solvencia del emisor.IB

BDO Auditoria, S.R.L.

Número de Registro SIV: SVAE-003
José Ortega y Gasset#46, Edf. Profesional Ortega, Ens. Naco

Santo Domingo, Distrito Nacional
Tels.: (809)472-1565, Fax; (809)472-1925

Agente de Custodia, Pago y Adminisb^clón del
Programa de Eml^ón

CEVALDOM Depósito Centralizado de Valores, S.A.
Número de Registro SIV: SVDCV-001

Gustavo Mejia Ricart No. 54, Solazar Business Center, Piso 18, Ens. Naco
Santo Domingo, Distrito Nacional

Tels.: (809) 227-0100, Fax; (809) 562-2479

Este Programa de Emisiones fue aprobado mediante la Tercera Resolución del Consejo.-Naciónál dé Válorés de fecha cinco
(05) de febrero de 2016. inscrita en el Registro del Mercado de Valores y Productofe;bajq, él régistro;N^>^ y
registrado en la Bolsa de Valores de la República Dominicana, S.A., con el registro No.;évlé03-BC0059.^-^ - \\

CV f \\
Í..-Í (J, '

"La inscripción del valor en el Registro del Mercado de Valores y Productos y la autórizacfón par^^realizacqavCferta Pública
por parte de la Superintendencia de Valores, no implica certificación sobre la calidad 4? 'os valores o^la ^^ivencia del
Emisor."
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MOTOR
CREDITO
BANCO DE. AHORRO & CREDITO

ACTIVOS

Fondos disponibles
Caja
Banco central

Bancos del país
Bancos del extranjero
Rendimiento por cobrar

Cartera de crédito

Vigente
Vencida

Cobranza Judicial

Rendimientos por cobrar
Provisiones para créditos

Cuentas por cobrar
Cuentas por cobrar

BALANCE GENERAL

AL 30 DE JUNIO DEL 2016 -2015

(Valores en RDS)

Bienes recibidos en recuperación de créditos
Bienes recibidos en recuperación de créditos
Provisión por bienes recibidos en recuperación de crédit

Propiedades, muebles y equipos
Propiedad, muebles y equipos
Depreciación acumulada

Otros activos

Cargos diferidos
Intangibles
Activos Diversos

Amortización acumulada

TOTAL DE ACTIVOS

Cuentas contingentes
Cuentas de orden AHO/d

30/06/2016

936,758

272,320,829
152,309,006

5,757,292

683,068

432,006,953

3,827,014,690
58,152,914

47,399,822

(85,765,105)

3,846,802,321

6,005,669

6,005,669

9,619,209

(6,814,964)
2,804,245

22,677,842

(5,896,608)
16,781,234

43,585,501
7,393,174

19,433

(6,058,815)

44.939,293
4,349.339,715

7,092,637,997

Superlnttndencla deValores
Departamento de Registro

Comunleaclonea de Entradas

21/07/2016 12:16 PM m.manzano
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30/06/2015

1,963,337
331,421,124
110,125,273

5,197,502

384,879

449,092,115

2,998,901,042
50,096,071

36,777,109

(73,901,806)

3,011,872,416

6,753,761

6,753,761

14,414,000

(11,651,627)
2,762,373

25,375,386

(14,436,046)

10,939,340

44,435,563
7,393,174

(5,241,791)

46,586,946
3,528,006,951

5,687,364,167

Av. Abraham Lincoin 1056, Edificio Ambar / Santo Domingo, República Dominicana
Tel.: (809) 540-3900 / Fax: (809) 227-9014 / contacto@motorcredito.com.do / www.motorcredito.com.do



MOTOR
CREDITO
BANCO DE AHORRO & CREDITO

PASIVOS Y PATRIMONIO

PASIVOS

Obligaciones con el Publico

De ahorro

Intereses por pagar

Depositos de Instituciones Financieras del País y del Exterior
De Instituciones Financieras del País

Fondos tomados a préstamos

De instituciones financieras del pais

Intereses por pagar

Valores en circulación

Títulos y valores

Intereses por pagar

Otros pasivos

TOTAL DE PASIVOS

PATRIMONIO NETO

Capital pagado

Otras reservas patrimoniales

Resultados acumulados de ejercicios anteriores

Resultados del periodo
TOTAL PATRIMONIO NETO

TOTAL PASIVOS V PATRIMONIO

Cuentas contingentes

Cuentas de orden

entes

Presidente

30/06/2016

2,070,325

2,070,325

337,580,000

545,993

338,125,993

2,705,180,558

1,938,275
2,707,118,833

198,280,762

3,245,595,913

425,000,000

42,500,000

549,624,707
86,619,095

1,103,743,802

4,349,339,715

(7,092,637,997)

Superintendencia de Valorea

Departamento de Registro

Comunicaciones de Entradas

21/07/2016 12:16 PM m.manzano
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30/06/2015

4,186,265

4,186,265

175,000,000

94.444

175,094,444

2,251,146,827

1,227,482
2,252,374,309

152,279,724

2,583,934,742

425,000,000
42,500,000

406,545,220

70,026,989
944,072,209

3,528,006,951

(5,687,364,167)

Eladia Rosario

Gerente de Operaciones

III

Av. Abraham Lincoln 1056, EdificioAmbar / Santo Domingo, República Dominicana
Tel.: (809) 540-3900 / Fax: (809) 227-9014/ contacto@motorcredito.com.do / www.motorcredito.com.do



MOTOR
CREDITO
BANCO DE AHORRO & CRÉDITO

Ingresos fínancíeros

Intereses y comisiones por créditos

Intereses por inversiones

Gastos financieros

Intereses por captaciones

Interesesy comisionespor fínanciamientos

Margen financiero bruto

Provisiones para cañera de créditos

Margen fínanciero neto

Ingresos (Gastos) por diferencia de cambio

Otros ingresos operacionales

Comisiones por servicios

Comisiones por cambio

Ingresos diversos

Otros gastos operacionales

Comisiones por servicios

Gastos diversos

Gastos operativos

Sueldosy compensaciones al personal
Servicios de terceros

Depreciación y Amortizaciones

Otras provisiones

Otros gastos

Resultado operaclonal

Otros ingresos (gastos)

Otros ingresos

Otros gastos

Resultado antes de impuestos

Impuesto sobre la renta

Resultado del período

Presidente

ESTADOS DE RESULTADOS

AL 30 DE JUNIO DEL 2016 -2015

(Valores en RDS)

30/06/2016

324,716,391

173,232

324,889,623

(119,596,223)

(14,629,857)

(134,226,080)

190,663,543

(6,655,345)

(6,655,345)

184,008,198

(18,569)

76,223

261,100

37,745,317
38.082,640

(3,424,784)

(3,424,784)

(68,528,453)
(9,607,322)
(1,257,257)
(8,503,956)

(30,002,255)
(117,899,243)

100,748,242

25,055,965

(7,147,756)
17,908,209

118,656,451

(32,037,356)

86,619,095

Superintendínela de Valeres

Departamento de Registro

Cemunleaelones de Entradas

21/07/2016 12:16 PM m.manzano
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30/06/2015

253,273,339

2,659,890

255,933,229

(95,750,492)

(3,619,312)

(99,369,804)

156363,425

156363,425

56,561

407,682

25,469,064
25.933,307

(1,207,722)
(4,490)

(1,212,212)

(55,856,455)
(7,091,169)
(1,868,919)
(7,502,480)

(30,037,434)
(102,356,457)

78,928,063

20,991,549

(3,992,230)
16,999,319

95,927,382

(25,900,393)

70,026,989

'/ j' /

Eiadia Rosario

III

Gerente de Operaciones

Av. Abraham Lincoln 1056, Edificio Ambar / Santo Domingo, República Dominicana
Tel.: (809) 540-3900 / Fax: (809) 227-9014 / contacto@motorcredito.com.do / www.motorcredito.com.do
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ESTADO DE PATRIMONIO NETO

TERMINADO AL JUNIO DEL 2016

VALORES EN RD$

Superintsndencit de VíIoms
D«partamanto de Registro
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Capital Reserva Capital Resultados Resultado Total

Pagado Legal Adicional Acumulados de del Patrimonio

Bancaria Pagado Ejercicios
Anteriores

Ejercicio

Saldo al 31 de Diciembre de 2015 425,000,000 42,500,000
Transferencia de resultados

acumulados

Aportes de capital
Superávit por reevaluación
Ganancias neta no realizada sobre inversiones

en valores disponible para la venta

Dividendos pagados:

Efectivo

Acciones

Resultado del ejercicio
Transferencia a otras reservas

Saldo al 30 de Junio del 2016 425,000,000 42,500,000

406,545,220
143,079,487

549,624,707

143,079,487
(143,079,487)

86,619,095

86,619,095

Snuare Ftfent
•V f/O r^, 1- T-. l . • . T

#

Eladia RoWio López
Gerente de OperacionesPresidente

1,017,124,707

86,619,095

1,103,743,802

Av. Abraham Lincoln 1056, Edificio Ambar/ Santo Domingo, República Dominicana
Tel.: (809) 540-3900 / Fax; (809) 227-9014 / contacto@motorcredito.com.do / www.motorcredito.com.do
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MOTOR CREDITO,S.A. BANCO DE AHORRO Y CREDITO

FLUJO DE CAJA EJECUTADO

AL 30 DE JUNIO DEL 2016-2015

48919

DETALLE

ENERO-JUNIO 2016 ENERO-JUNIO 2015

Efectivo por actividades de operación

Intereses y comisiones a cobrar por créditos 324,716391 253,273,341
Otros ingresos financieros a cobrar 0 2,351,495
Ingresos Financieros por Inversiones 173,232 308,394
Otros ingresos operacionales a cobrar 37,124,760 25,525,626
Intereses a pagar por captaciones -119,596,222 -95,750,492
Intereses y comisiones a pagar por fínanciamientos -14,629,857 -3,619,312
Gastos generalesy administrativos a pagar -106,740,355 -91,463,115
Otros gastos operacionales a pagar -3,424,782 -1,152,972
Impuesto sobre la renta a pagar -32,037,355 -25,900,393
Cobros (Pagos) diversos por actividades de operación -611,137 -6,641,178
Efectivo neto provisto (a usar) por las actividades de operación 84,974,675 56,931,395
Efectivo por actividades de inversión

Inversiones a aperturar -66,984,608 -7,116,469,617
Inversiones a liquidar 66,984,608 7,116,469,617

En el Banco Central de la República Dominicana 66,984,608 7,040,970,867
En instituciones financieras del país 0 75,498,750
Otras inversiones 0 0

Créditos a otorgar -1,280,269,904 -1,035,967,161
Interbancarios Otorgados 0

Créditos a cobrar 800,371,203 709,323,046
Créditos A y B 774,883,784 681,376,485
Créditos C 15,792,930 20,438,900
Créditos D y E 9,694,489 7,507,661

Interbancarios Cobrados 0 0

Adquisición de propiedad, mueblesy equipos -9,492,072 -1,293,509
Producto de la venta de propiedad, mueblesy equipos 225,000 394,273

Producto de la venta de bienes recibidos en recuperaciónde créditos 10,345,000 10,254,750
Efectivo neto provisto (a usar) en actividades de inversión -478,820,773 -317,288,601
Efectivo por actividades de Financiamiento

Captaciones a recibir 1,732,192,979 1,275,247,378
Captaciones a devolver -1,492,567,879 -1,046,795,239
Operaciones de fondos a tomar prestados 277,580,000 320,000,000
Interbancarios Recibidos 0

Operacionesde fondos a pagar -265,000,000 -345,000,000
Interbancarios Pagados 0 0
Aportes de Capital a recibir 0 0
Dividendos a pagar yotros pagos a los accionistas P/'/
Compra de divisas en efectivo

0 0

\ 0 0
Venta de divisas en efectivo // -V-'" C 'M 261,100 403-690

Efectivo neto provisto (a usar) por las actividades de fínanciamíéhto ' 252,466,200 203,855,829
AUMENTO (DISMINUCION) NETO EN EL EFECTIVO - -141,379,898 -56,501,376
EFECTIVO AL INICIO DEL PERIODO nV . 573,386,852 505,593,491
EFECTIVO AL FINAL DEL PERIODO ^ 432,006,954 449,092,115

1^,1^ rAiiik/ai / oaiiLu L^uiiniiyo, Ktípuuiica uominicanaTel.: (809) 540-3900 / Fax; (809) 227-9014 / contacto@motorcredito,com.do / www.motorcrGdito.com.do
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BANCO DE AHORPO S CPEDITO

MOTOR CREDITO,S.A. BANCO DE AHORRO Y CREDITO

CONCILIACIÓN ENTRE EL RESULTADO DEL EJERCICIO Y EL EFECTIVO NETO
PROVISTO (USADO) POR LASACTIVIDADES DEOPERACIÓN

DETALLE ENERO-JUNIO 2016 ENERO-JUNIO 2015

Resultado del Ejercicio 86,619,095 70,026,989

Ajustes para conciliar el resultado del ejercicio con el efectivo neto
provisto (usado) por las actividades de operación:

Provisiones constituidas: 16,055,181 7,502,480

Cartera de créditos 6,655,345 0

Inversiones 0 0

Provisión para propiedad, muebles y equipos
Bienes recibidos en recuperación de créditos

Rendimientos por cobrar 9,399,836 7,502,480
Contingencias

Otras provisiones
Liberación de Provisiones: -8,125,496 -5,783,453

Cartera de créditos

Inversiones 0 0

Provisión para propiedad, muebles y equipos 0 0

Bienes recibidos en recuperación de créditos 0 0

Rendimientos por cobrar -8,125,496 -5,783,453

Contingencias 0 0

Otras provisiones 0 0

Depreciaciones y amortizaciones 2,654,934 3,379,669

Impuesto sobre la renta diferido, neto 0 0

Pérdida en venta de propiedad, muebles y equipos 0 0

Pérdida en venta de bienes recibidos en recuperación de créditos 1,686,501 76,573
Fluctuación de Inversiones 0 0

Efecto por Fluctuación Cambiaría Neta -261,100 -339,082
Cambios Netos en Activos y Pasivos -14,494,057 -18,797,696
Otros Ajustes 839,617 865,914

Total de ajustes -1,644,420 -13,095,594
Efectivo neto provisto por las actividades de operación 84,974,675 56,931,395

Preparado por i

Av. Abraham Lincoin 1056. Edificio Ambar/ Santo Domingo, República Dominicana
Tel.: (809) 540-3900/ Fax: (809) 227-9014/contacto@motorcredito.com.do / www.motorcredito.com.do
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República Dominicana

Motor Crédito S.A., Banco de Ahorro y Crédito
Motor Crédito

Informe de Calificación
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Departamento de Rtflistro
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Calírtcacíones

Nacionales de Emisor

Largo Plazo
Corto Plazo

Perspectiva
Largo Plazo

Nacionales de Emisión

Bonos Corporativos hasta
por DOP400 millones

A-(dom)
F2(dom)

Estable

A-{dom)

Características de la Emisión de Deuda

Tipo de instrumento Bonos Corporativos

Monto DOP400 millones

Año 2013

Vencimiento 2018

Número de Registro SiVEM-075

Tipo de Instrumento Bonos Corporativos
Monto DOP500 millones

Año 2016

Vencimiento 2019

Número de Registro SIVEM-096

Resumen Financiero
Motor Crédito S.A., Banco de Ahorro y
Crédito

(POP millones)

Activo Total (USD
millones)
Activo Total

Patrimonio Total

Lftilidad Operativa
Utilidad Neta

Utilidades integrales
ROAA Operativo (%)
ROAE Operativo (%)
Generación Intema de

Capital (%)
Capital Base según
Fitch/Activos Ponderados

por Riesgo (%)
índicede Capital
Regulatorío {%)
Fuente; Motor Crédito y Fitch.

31 mar

2016

B9.6

4,108.6

1,059.1

50.3

42.0

42.0

5.00

19.49

15.95

31 dic

2015

87.1

3,987.3

1,017.1

163,3

143.1

143,1

4.61

17,27

14.07

27.79 27.96

16.31 17.10

Informe Relacionado

Perspectivas 2016: Centroamérica y
República Dominicana (Diciembre 15, 2015).

Metodología Relacionada
Metodología de Caliricación Global de
Bancos (Mayo 29, 2015).

Analistas
Lansa Arteaga
+809 563 2481

larisa.arteaga@fitchratings.com

Sergio Peña
+571 326 9999

sergio.pena@fitchratings.com

www.fitchratings.CDm
www.fitchca.com

Factores Clave de las Calificaciones

Capitalización Robusta: La capitalización de IVIotor Crédito, S.A., Banco de Ahon'o y Crédito

(Motor Crédito) es sólida y está sopoilada por la rentabilidad amplia, la buena calidad de la cartera

y la política conservadora de reinversíón del total de las utilidades. A marzo de 2016, lo anterior

resultó en un indicador robusto de Capital Base según Fitch Ratings sobre activos ponderados por

riesgo de 28%, superior al promedio del sistema financiero de 17%.

Rentabilidad Alta: La rentabilidad de Motor Crédito es alta, reflejo del riesgo del segmento que

atiende, una calidad del activo adecuada y niveles de eficiencia buenos. Fitch considera que el

entorno operativo positivo permitirá a ia entidad continuar manteniendo su rentabilidad elevada.

Calidad de Activos Buena y Estable: Los indicadores buenos de calidad de activos son reflejo

del conocimiento del negocio, las políticas conservadoras de colocación de créditos, cambios

estructurales en la labor de cobranza, la expansión de la cartera y las condiciones favorables del

entomo económico. A marzo de 2016, el indicador de morosidad era de 1.1%, más bajo que el

promedio del mercado y que el de sus pares más cercanos; a la vez, las reseivas cubrían 2 veces
la cartera vencida, lo que se considera conservador.

Liquidez Estrecha y Concentraciones Pasivas: La liquidez de la institución es estrecha e inferior
que la del promedio de sus pares de mercado. Esto está acentuado por la concentración elevada

del fondeo en los 20 proveedores principales de fondos, la cual resultó en 58.6% a marzo de 2016,

dada la dependencia alta de los fondos institucionales. No obstante, lo anterior lo mitiga la rotación

alta de los créditos, la estabilidad de los fondos provenientes de la colocación de bonos y el acceso

a lineas de crédito bancarias no utilizadas.

Emisión de Deuda: Las emisiones de bonos corporativos de hasta DOP400 y DOP500 millones

no tienen algún tipo de subordinación o garantía específica, por lo que su calificación es acorde

con la de la entidad. Fitch considera que la estructura de pasivos con vencimientos a mediano y

largo plazo, como es la emisión de deuda, favorece la gestión de la brecha entre activos
productivos y pasivos onerosos.

Sensibilidad de las Calificaciones

Mejoras en Perfil de Liquidez: Considerando el modelo de fondeo y de negocio, la agencia

estima que la probabilidad de aumento de la calificación en el mediano plazo es limitada. Sin

embargo, una mejora en el calce de plazos o diversificación de fondeo podría mejorar las

calificaciones, aunque esto no es el escenario base.

Deterioro de Calidad de Activos: Un incremento del indicador de morosidad mayor a 3%, el cual

incida en un retroceso significativo de la capitalización, podría reducir la calificación nacional de

largo plazo de Motor Crédito,

Julio 5, 2016



FitchRatings

Motor Crédito S.A., Banco de Ahorro y Crédito
Estado de Resultados

Bancos

31 mar 2016 31 mar 2016 31 dio 2015 31 dic 2014 31 dio 2013 31 dio 2012

3 meses 3 meses Cierre Fiscal Cierre Fiscal Cierre Fiscal Cierre Fiscal

(DOP millones) (USD millones)
1. Ingresos por Intereses sobre Préstamos 3.4 156.4 537.3 441.7 377.5 357,8

2. Otros Ingresos por Intereses 0.0 0.0 4.7 6.6 2.3 3.9

3. Ingresos por Dividendos n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.

4. Ingreso Bruto por intereses y Dividendos 3.4 156.4 542.0 448.3 379.8 361.7

5. Gastos por Intereses sobre Depósitos de Clientes 1.3 58.3 197.4 162.4 117.2 138.9

6. Otros Gastos por Intereses 0.1 6.8 13.8 2.8 7.2 3.0

7. Total Gastos por Intereses 1,4 65.1 211.2 165.2 124.4 141.9

8. Ingreso Neto por Intereses 2.0 91.3 330.8 283.1 255.4 219.8

9. Ganancia (Pérdida) Neta en Venta de Títulos Valores y Derivados n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.

10. Ganancia (Pérdida) Neta en Otros Títulos Valores 0.0 0.0 0.0 0.0 0,0 0.0

11. Ganancia (Pérdida) Neta en Activos a Valor Razonable a través del 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0

Estado de Resultados

12. Ingreso Neto por Seguros n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.

13. Comisiones y Honorarios Netos (0.0) (1.2) (2.4) (2.4) (4.5) (1.1)
14. Otros Ingresos Operativos 0.4 18.3 53.9 46.8 42.0 30.4

15. Total de Ingresos Operativos No Financieros 0.4 17,1 51.5 44.4 37.5 29.3

16. Gastos de Personal 0.8 35.4 115.8 106.7 98.3 80.4

17. Otros Gastos Operativos 0.4 20.6 98.7 90.2 99.6 95.1

18. Total Gastos Operativos 1.2 56.0 214.5 196.9 197.9 175.5

19. Utilidad/Pérdida Operativa Tomada como Patrímor^ío n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.

20. Utilidad Operativa antes de Provisiones 1.1 52.4 167.8 130.6 95.0 73.6

21. Cargo por Provisiones para Préstamos 0.0 2.1 4.5 4.4 14.5 12.4

22. Cargo por Provisiones para Títulos Valores y Otros Créditos 0.0 0.0 0.0 1.3 0.0 0.0

23. Utilidad Operativa 1.1 50.3 163.3 124.9 80.5 61.2

24. Utilidad/Pérdida No Operativa Tomada como Patrimonio n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.

25. Ingresos No Recurrentes n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.

26. Gastos No Recur-entes n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.

27. Cambio en Valor Razonable de Deuda Propia n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.

26. Otros Ingresos y Gastos No Operativos 0.2 7.2 42.3 39.3 40.6 49.1

29. Utilidad Antes de impuestos 1.3 57.5 205.6 164.2 121.1 110.3

30. Gastos de Impuestos 0.3 15.5 62.5 46.0 31.7 28.3

31. Ganancia/Pérdida por Operaciones Descontinuadas n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.

32. Utilidad Neta 0.9 42.0 143.1 118.2 89,4 82.0

33. Cambio en Valor de Inversiones Disponibles para la Venta n.a. n.a. 0.0 0.0 0.0 0.0

34. Revaluación de Activos Fijos n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.

35. Diferencias en Conversión de Divisas n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.

36. Ganancia/(Pérdída) en Otros Ingresos Integrales n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.

37. Ingreso Integral de FItch 0.9 42.0 143.1 118.2 89,4 82.0

38. Nota: Utilidad Atribuible a Intereses Minoritarios n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.

39. Nota: Utilidad Neta Después de Asignación a Intereses Minoritarios 0.9 42.0 143.1 118.2 89.4 82.0

40. Nota: Dividendos Comunes Relacionados al Período n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.

41. Nota: Dividendos Preferentes Relacionados al Período n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.

Tipo de Cambio USD1 = USD1 = USD1 = USD1 = USD1 =

DOP 45.83570 DOP 45.65620 DOP44.38740 DOP42.84990 DOP40.36450

n.a.: no aplica.
Fuente: Estados financieros de Motor Crédito.

Motor Crédito S.A., Banco de Ahorro y Crédito
Julio 2016
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Motor Crédito S.A., Banco de Ahorro y Crédito
Balance General

Bancos

31 mar 2016 31 mar 2016 31 dic2015 31 dio 2014 31 díc 2013 31 dic 2012

3 meses 3 meses Cierre Fiscal Cierre Fiscal Cierre Fiscal Cierre Fiscal

(DOP millones) (USD millones)
Activos

A. Préstamos

1. Préstamos Hipotecarios Residenciales n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.

2. Otros Préstamos Hipotecarios n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.

3. Otros Préstamos al Consumoff'ersonales 68.2 3,127.3 2,920.3 2,359.4 1,942.5 1,604.1
4. Préstamos Corporativos y Comerciales 11.4 521.2 498.0 379.1 279.7 263.7

5. Otros Préstamos 0.0 0.0 0.0 0.0 n.a. 0.0

6. Menos; Reservas para Préstamos 1.8 83.3 77.5 76.9 77.0 68.8

7. Préstamos Netos 77.8 3,565.2 3.340.8 2,661.6 2,145.2 1,799.0
8. Préstamos Brutos 79.6 3,648.5 3,418.3 2,738.5 2,222.2 1,867.8
9. Nota: Préstamos con Mora 90 Oías Incluidos Arriba 0.9 39.7 42.7 36.4 44.5 60.2

10. Nota: Préstamos a Valor Razonable Incluidos Arriba n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.

B. Otros Activos Productivos

1. Préstamos y Operaciones Interbancarias 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
2. Repos y Colaterales en Efectivo n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.

3. Títulos Valores Negociables y a Valor Razonable a través de Resultados 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0

4. Derivados n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.

5. Títulos Valores Disponibles para la Venta 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0

6. Títulos Valores Mantenidos al Vencimiento 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0

7. inversiones en Empresas Relacionadas 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0

8. Otros Títulos Valores 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
9. Total Títulos Valores 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0

10. Nota: Títulos Valores del Gobierno incluidos Arriba n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.

11. Nota: Total Valores Pignorados n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.

12. Inversiones en Propiedades n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.

13. Activos de Seguros n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.

14. Otros Activos Productivos 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
15. Total Activos Productivos 77.8 3,565.2 3,340.8 2,661.6 2,145.2 1,799.0

C. Activos No Productivos

1. Efectivo y Depósitos en Bancos 9.7 442.8 572.6 505.3 344.6 320.0
2. Nota: Reservas Obligatorias Induidas Arriba n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.

3. Bienes Adjudicados en Pago 0.0 2.1 2.5 1.3 1.9 8.5
4. Activos Fijos 0.3 12.3 9.7 13.1 12.4 13.6

5. Plusvalía n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. 0.0
6. Otros Intangibles 0.2 7.4 7.4 5.6 5.6 5.6
7. Activos por Impuesto Corriente n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.

8. Activos por Impuesto Diferido n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.

9. Operaciones Descontinuadas n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.

10. Otros Activos 1.7 78.8 54.3 54.4 53.7 42.8
11. Total Activos 89.6 4,108.6 3,987.3 3,241.3 2,563.4 2,189.5

Tipo de Cambio USDl = USDl = USDl = USDl = USD1 =
DOP45.83570 DOP45.65620 DOP44.38740 DOP42.84990 DOP40.36450

n.a.: no aplica.
Fuente: Estados financieros de Motor Crédito.

Motor Crédito SA, Banco de Ahorro y Crédito
Julio 2016
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Motor Crédito S.A., Banco de Ahorro y Crédito
Balance General

(DOP millones)
Pasivos y Patrimonio
D. Pasivos que Devengan Intereses

1. Depósitos en Cuenta Corriente
2. Depósitos en Cuenta de Ahorro
3. Depósitos a Plazo
4. Total Depósitos de Clientes
5. Depósitos de Bancos
6. Pepos y Colaterales en Efectivo
7. Otros Depósitos y Obligaciones de Corto Plazo
8. Depósitos Totales, Mercados de Dinero y Obligaciones de Corto
Plazo

9. Obligaciones Seniora Más de Un Aí^o
10. Obligaciones Subordinadas
11. Otras Obligaciones
12. Total Fondeo a Largo Plazo
13. Derivados

14. Obligaciones Negociables
15. Total Fondeo

E. Pasivos que No Devengan Intereses
1. Porción de la Deuda a Valor Razonable

2. Reservas por Deterioro de Créditos
3. Reservas para Pensiones y Otros
4. Pasivos por Impuesto Comente
5. Pasivos por Impuesto Diferido
6. Otros Pasivos Diferidos

7. Operaciones Descontinuadas
8. Pasivos de Seguros
9. Otros Pasivos

10. Total Pasivos

F. Capital Híbrido
1. Acciones Preferentes y Capital Híbrido Contabilizado como
Deuda

2. Acciones Preferentes y Capital Híbrido Contabilizado como
Patrimonio

G. Patrimonio

1. Capital Común
2. Interés Minoritario

3. Reservas por Revaluación de Títulos Valores
4. Reservas por Revaluación de Posición en Moneda Extranjera
5. Revaluacíón de Activos Fijos y Otras Acumulaciones
6. Total Patrimonio
7. Total Pasivos y Patrimonio
8. Nota; Capital Base según Fitch
9. Nota: Capital Begible según Fitch

Tipo de Cambio

n.a.; no aplica.
Fuente: Estados financieros de Motor Crédito.

Motor Crédito S.A., Banco de Ahorro y Crédito
Julio 2016

31 mar 2016
3 meses

(USD millones)

0.0
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0.0
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n.a.
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n.a.

n.a.

n.a.
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4.8
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n.a.

23.1

n.a.

n.a.

n.a.

0.0

23.1
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22.9

n.a.

31 mar 2016

3 meses

0.0

20.3

2,459.3
2,479.6

0.0

0.0

350.0

2,829.6

n.a.

0.0

n.a.

0.0

n.a.

n.a.

2,829.6

n.a

n.a.

n.a.

n.a.

n.a.

n.a.

n.a.

n.a.

219.9

3,049.5

n.a.

n.a.

1.059.1
n.a.

n.a.

n.a.

0.0
1,059.1
4.108.6
1.051.7

n.a.

USD1 =

DOP45.83570

31 dic2015
Cierre Fiscal

0.0

2.3

2,066.7
2,069.0

0.0

0.0

325.0

2,394.0

400.0

0.0

n.a.
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n.a.
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DOP45.65620

31 dio 2014

Cierre Fiscal
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1,624.9
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400.0
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n.a.

n.a.
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867.3

n.a.

USD1 =

DOP44.38740

31 dlc2013

Cierre Fiscal
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1,410.1
1,412.7
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31 dlc2C12

Cierre Fiscal

0.0

1.1

1.314.3
1.315.4

0.0

0,0

130.4

1,445.8

n.a.

0.0

n.a.

0,0

n.a.

n.a.

1,445.8

0.0

n.a.
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n.a.

n.a.

n.a.
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n.a.

78,3

1,524,1

n.a.

n.a.

665.4

n.a.

n.a.

n.a,

0.0

665.4

2,189.5
659.8

n.a.

USD1 =

DOP40.36450



FitchRatings
Motor Crédito S.A., Banco de Ahorro y Crédito
Resumen Analítico

Bancos

31 mar 2016 31 dic2015 31 dic2014 31 dic 2013 31 dic 2012
{%) Cierre Fiscal Cierre Fiscal Cierre Fiscal Cierre Fiscal Cierre Fiscal
A. Indicadores de Intereses

1. Ingresos por Intereses sobre Préstamos/Préstamos Brutos Promedio 17.71 17.61 18.31 18.52 20.70
2. Gastos por Intereses sobre Depósitos de Clientes/Depósitos de Clientes Promedio 10.31 9.20 9.59 8.23 19,16
3. Ingresos por Intereses/Activos Producüvos Promedio 18,22 18.22 18.96 19.09 19.32
4. Gastos por Intereses/Pasivos que Devengan Intereses Promedio 9.31 8.64 8.95 8,10 10.28
5. Ingreso Neto por Intereses/Activos Productivos Promedio 10.63 11.12 12.01 12.84 11.74
6. Ingreso Neto por Intereses - Cargo por Prov. para Préstamos/Activos Productivos Promedio 10.39 10.97 11.76 12.11 11.08
7. Ingreso Neto por Intereses - Dividendos de Acciones Preferentes/Activos Productivos 10.63 11.12 12.01 12.84 11.74
Promedio

B. Otros Indicadores de Rentabilidad Operativa
1. Ingresos No Financieros/Ingresos Operativos Netos 15.77 13.47 14.08 12.80 11.76
2. Gastos Operativos/Ingresos Operativos Netos 51.66 56.11 59.09 67.57 70.45
3. Gastos Operativos/Activos Promedio 5.56 6.06 7.06 8.43 8.47
4. Utilidad Operativa antes de Provisiones/Patrimonio Promedio 20.30 17.75 16.67 13.30 11,83
5. Utilidad Operativa antes de Provisiones/Activos Totales Promedio 5.21 4.74 4.89 4.05 3.55
6. Cargo por Prov. para Préstamos y Títulos Valores/UtlÜdad Operativa antes de Provisiones 4.01 2.68 5.77 15.26 16.85
7. Utilidad Operativa/Patrimonio Promedio 19.49 17.27 15.71 11.27 9.84
6. Utilidad Operativa/Activos Totales Promedio 5.00 4.61 4.61 3.43 2.95
9. Utilidad Operativa/Activos Ponderados por Riesgo 5.35 4.52 4.62 3.52 3.10

C. Otros indicadores de Rentabilidad
1. Utilidad Neta/Patrimonio Promedio 16.27 15.14 14.65 12.51 13.19
2. Utilidad Neta/Activos Totales Promedio 4.17 4.04 4.29 3.81 3.96
3. Ingreso Integral de FItch/Patrimonio Promedio 16.27 15.14 14.65 12.51 13.19
4. Ingreso Integral de Fitch/Activos Totales Promedio 4.17 4.04 4.29 3.81 3.96
5. Impuestos/Utilidad antes de Impuestos 26.96 30.40 27.39 26.18 25.66
6. Utilidad Neta/Activos Ponderados por Riesgo 4.46 3.96 4.31 3.91 4.16

D. Capitalización
1. Capital Base según Fitch/Activos Ponderados por Riesgo 27.79 27.96 31,03 32.73 33.46
2. Capital Elegible según Fitch/ActivosPonderados por Riesgo n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.

3. Patrimonio Común Tangible/Activos Tangibles 25.64 25.37 28.37 29.29 30.21
4. Indicador de Capital Primario Regulatorío n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.

5. indicador de Capital Total Regulatorío 16.31 17.10 15.30 15.60 16.46
6. Indicador de Capital Primario Base Regulatorío n.a. n.a. n.a. n,a. n.a.

7. Patrímonio/Activos Totales 25.78 25.51 28.51 29.44 30.39
8. Dividendos Pagados y Declarados en Efectivo/Utilidad Neta n.a. n.a. n.a. n,a. n.a.

9. Generación Interna de Capital 15.95 14.07 13.79 11.85 12.32
E. Calidad de Activos

1. Crecimiento del Activo Total 3.04 23.00 15.16 17.08 17.02
2, Crecimiento de los Préstamos Brutos 6.73 24.82 15.79 18,97 15.30
3. Préstamos Mora + 90 días/Préstamos Brutos 1.09 1.25 1.32 2.00 3.22

4. Reservas para Préstamos/Préstamos Brutos 2.28 2.27 3.25 3.47 3.68
5. Reservas para Préstamos/Préstamos Mora + 90 días 209.82 181.50 245.88 173,03 114.29
6. Préstamos Mora + 90 días - Reservas para Préstamos/Capital Base según Fitch (4.15) (3.45) (5.93) (4.34) (1-30)
7. Préstamos Mora + 90 días - Reservas para Préstamos/Patrimonio (4.12) (3.42) (5.89) (4.31) (1.29)
8. Cargo por Pnavisión para Préstamos/Préstamos Brutos Promedio 0.24 0.15 0.25 0.71 0.72
9. Castigos Netos/Préstamos Brutos Promedio 0.00 0.11 0.00 0.29 0.31
10. Préstamos Mora 90 días Activos Adjudicados/Préstamos Bnjtos Activos Adjudicados 1.15 1.32 1.36 2.09 3.66

F. Fondeo

1. Préstamos/Depósitos de Clientes 147.14 165.22 163.46 157.30 141.99
2. Activos Interbancaríos/Pasivos Interbancaríos n.a. n.a. 0.00 n.a. n.a.

3. Depósitos de Clientes/Total Fondeo (excluyendo Derivados) 87.63 74.05 79.73 82.48 90.98

n.a.: no aplica.
Fuente: Estados financieros de Motor Créd

Motor Crédito S.A., Banco de Ahorro y Crédito
Julio 2016
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independiente y competentes de terceros con respecto a la emisión en particular o en la jurisdicción del emisor, y una variedad
de otros factores. Los usuarios de calificaciones de Fitch deben entender que ni una investigación mayor de hechos ni la
verificación por terceros puede asegurar que toda la información en la que Fitch se basa en reladón con una calificación será
exacta y completa. En última instancia, el emisor y sus asesores son responsables de la exactitud de la información que
proporcionan a Fitch y al mercado en los documentos de oferta y otros infomies. Al emitir sus calificaciones. Fitch debe confiar
en la labor de los expertos, incluyendo los auditores independientes con respecto a los estados financieros y abogados con
respecto a los aspectos legales y fiscales. Además, las calificaciones son intrínsecamente una visión hacía el futun^ e
incorporan las hipótesis y predicciones sobre acontecimientos futuros que por su naturaleza no se pueden comprobar como
hechos. Como resultado, a pesar de la comprobadón de los hechos actuales, las calificaciones pueden verse afectadas por
eventos futuros o condiciones que no se previeron en el momento en que se emitió o afirmo una calificación.

La información contenida en este informe se proporciona "tai cual" sin ninguna representación o garantía de ningún tipo. Una
calificación de Fitch es una opinión en cuanto a la calidad crediticia de una emisión. Esta opinión se basa en criterios
establecidos y metodologías que Fitch evalúa y actualiza en forma continua. Por lo tanto, las calificaciones son un producto de
trabajo colectivo de Fitch y ningún individuo, o grupo de individuos, es únicamente responsable por la calificación. La
calificadón no incorpora el riesgo de pérdida debido a los riesgos que no sean relacionados a riesgo de crédito, a menos que
dichos riesgos sean mencionados específicamente. Fitch no está comprometido en la oferta o venta de ningún título. Todos los
informes de Fitch son de autoría compartida. Los individuos identificados en un informe de Fitch estuvieron involucrados en,
pero no son individualmente responsables por, las opiniones vertidas en él. Los individuos son nombrados solo con el propósito
de ser contactos. Un ínfomie con una calificación de Fitch no es un prospecto de emisión ni un substituto de la información
elaborada, verificada y presentada a los Inversores por el emisor y sus agentes en relación con la venta de ios títulos. Las
calificaciones pueden ser modificadas, suspendidas, o retiradas en cualquier momento por cualquier razón a sola discreción de
Fitch. Fitch no proporciona asesoramiento de inversión de cualquier tipo. Las calificaciones no son una recomendación para
comprar, vender o mantener cualquier titulo. Las calificaciones no hacen ningún comentario sobre la adecuadón del precio de
mercado, la conveniencia de cualquier título para un inversor particular, o la naturaleza impositiva o fiscal de los pagos
efectuados en relación a los títulos. Fitch recibe honorarios por parte de los emisores, aseguradores, garantes, otros agentes y
originadores de títulos, por las calificaciones. Dichos honorarios generalmente varían desde USD1.000 a USD750.000 (u otras
monedas aplicables) por emisión. En algunos casos, Fitch calificará todas o algunas de las emisiones de un emisor en
particular, o emisiones aseguradas o garantizadas por un asegurador o garante en particular, por una cuota anual. Se espera
que dichos honorarios varíen entre USD10.000 y USD1.500.000 (u otras monedas aplicables). La asignación, publicación o
diseminación de una calificación de Fitch no constituye el consentimiento de Fitch a usar su nombre como un experto en
conexión con cualquier declaración de registro presentada bajo las leyes de mercado de Estados Unidos, el 'Financial Services
and Markets Act of 2000' de Gran Bretaña, o las leyes de títulos y valores de cualquier jurisdicción en particular. Debido a la
relativa eficiencia de la publicación y distribudón electrónica, los informes de Fitch pueden estar disponibles hasta tres días
antes para los suscríptores electrónicos que para otros suscriptores de imprenta.








































